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COBPAHME HA PEITYBJIUKA MAKEJIOHHUJA
257.

Bp3 ocHoBa Ha unen 75 ctaBoBu 1 u 2 ox YcTaBoT Ha
Penybnuka Makenonuja, npercenarenor Ha Pemy6Gnmka
Makenonuja u nperceparenor Ha Cobpanuero Ha Pemy6-
nuka MakeoHMja 13/1aBaar

YKA3
3A IIPOI'JIACYBAILE HA 3AKOHOT 3A
HMHBECTUIIUCKHA ®OHJOBHA

Ce npornacyBa 3aKOHOT 32 MHBECTUIIMCKU (DOHIOBH,
mro CoOpanuero Ha PenyOnuka MakenoHuja ro goHe-
ce Ha cegHMIIATa onprkana Ha 27 janyapu 2009 roauna.

Bp. 04-486/1
27 janyapu 2009 roguna
Ckomje

[Ipercenaren
Ha PenyOnuka MakenoHuja,
Bpanko LipBeHkoBckH, C.p.

[Ipercenaren
Ha CoOpanueto Ha PenyOnuka
MakenoHnuja,
Tpajko Besbanocku, c.p.

3AKOH
3A HHBECTUIIUCKHA ®OHJOBHA

L. ONITHU OAPEABHA
IIpenmer Ha 3aKoHOT

Unen 1

(1) Co 0BOj 3aKkOH ce ypeayBa OCHOBameTO M pabore-
HBETO Ha MHBECTHIUCKUTE (QOHIOBH M JPYLITBATA 32 YIIpa-
BYBamb€ CO MHBECTHUIWCKH (DOHIOBH, M3JaBAKHETO U IPO-
nax0aTa Ha yIenmu M akWW, OTKYIl Ha yANH, IPOMOLHja
Ha UHBECTHLIHCKUTE (OHI0BH, pabOTH KOU 32 WHBECTHIIH-
ckute (DOHIOBH I'M M3BPLIYBAAT TPETH JIMIA U PabOTEHETO
Ha Jieno3uTapHara OaHka.

(2) 3a mpamamarta KOM HE C€ YPEICHH CO OBOj 3aKOH
ce NMpHUMEHYyBaaT onpeaduTe Ha 3aKOHOT 3a XapTHH O
BPEIHOCT, 3aKOHOT 3a TPrOBCKUTE JPYyIITBA, 3aKOHOT 3a
cTe4aj M 3aKOHOT 3a OMNIITATa yIpaBHa NOCTAIKa.

Jepnannun
Unen 2

OpnenHuTe U3pasu ynoTpeOeHH BO OBOj 3aKOH T'O MMa-
aT CJIEJHOBO 3HAYCH:E:

1. pymiTBo 3a ynpaByBame cO HHBECTHUIIUCKH (POH-
HOBM € aKIIMOHEPCKO IPYLITBO CO ceauTe Bo PemyOimka
Makenonuja xoe nobuino nos3soia ox Komucujara 3a xap-
THH OJ] BPEOHOCT 3a BpLICH¢ Ha PadOTH 3a OCHOBAHmE H
yIIpaByBamke CO HHBECTUIUCKH (DOHIOBH;

2. OCHOBHA TJIaBHMHA € MIUHUMAJICH U3HOC Ha CpPeJic-
TBa MPOIHMIIAH CO OBOj 3aKOH IITO aKI[MOHEPHUTE HA APYLI-
TBOTO 3a YIpaByBame CO HHBECTHLIUCKH (OHIOBU Ce
JIOJDKHY J1a TO 3aMUILIAT U yIUIaTar,

3. BpenHocT Ha MMOTOT Ha WHBECTHIMCKHOT (OHN
€ 30Mp Ha BpeIHOCTA Ha XapTHHUTE O BPEAHOCT BO IIOP-
T(HOINOTO Ha WHBECTHIHCKUOT (OHJ, MAPpHYHUTE IETO3HU-
TU Ha (HOHIOT Kaj 6aHKUTE U APYTr UMOT Ha (HOHMOT;

4. HeTo BpeIHOCT HA UMOTOT HA MHBECTULHHCKUOT
¢onza e BpeqHOCTA HA IMOTOT HaMaJleHa 3a M3HOCOT Ha 00-
BPCKUTE Ha (POHIIOT;

5. Jlemo3dutapHa 0aHKa HA MHBECTHMHUCKH (OHA €
Koja Omito OaHka Koja 3a morpedure Ha (QOHIOT BPIIM pa-
00TH Ha YyBame Ha UMOTOT Ha ()OHJIOT, BOJIEHE Ha TI0ce0-
HHUTE CMETKH 32 UMOTOT Ha (DOHIIOT U O/IBOjyBAIHE HA UMO-
TOT Ha CEKOj MOeIuHEeYeH (POHI O MMOTOT Ha APYTHTE
(hOHIOBH, KaKO W M3BPILIyBamke APYTd paboOTH BO COTJAC-
HOCT CO O/IpeJIOUTE 01 OBOj 3aKOH;

6. lodpa pemyTramuja ¢ 4eCHOCT, KOMIIETEHTHOCT, pa-
OOTJIMBOCT U MOCEyBamhe OCOOMHH KOU JaBaaT CUT'YPHOCT
JIeKa JHLETO CO HAaYMHOT Ha CBOETO padOTeme HeMa Ja
BJIMjae BO HAcOKa Ha 3arpo3yBame Ha CTAOMIIHOCTAa M CH-
T'YPHOCTA Ha MHBECTUIIMCKUOT (GOHI M 3arpo3yBare Ha WH-
TepecuTe Ha BIOXKYyBauuTe BO (OHJIOT;

7. MnBectnnucku ¢GoHA ce 31pyKEHU MapUYHU Cpel-
CTBa HAMCHCTHU 3a MHBCCTUPAILC, le/l6paHI/l O UHBECTHUTO-
pH TIpeKy jaBeH MOBUK WIJIM IPHBATHA MOHYJA, CO KOH 3a
CMETKa Ha WHBECTHTOPUTE YIpaByBa OPYLITBO 32 YIIPaBY-
Bame co (HOHIOBH;

8. Kpaqmn¢pukyBaHo y4ecTBO BO JPYIITBOTO 3a Y-
paByBambe O MHBECTULHCKHU (OHIOBH €:

- TUPEKTHO WJIM UHIHMPEKTHO y4ECTBO BO JPYIITBO 32
ynpaByBame co HHBecTUIMCKH (GornoBu on 10% wmm no-
BeKe 01 OCHOBHATA IIaBHUHA Ha TOA JPYIITBO,

- IUPEKTHO WM MHIUPEKTHO yuecTBO ox 10% umu mo-
BEKe OJ1 [IpaBaTa Ha IJIac O] BKYIHUOT OpOj aKLMU CO Mpa-
BO Ha IJIac BO JPYLITBOTO 32 YNPABYBAKE HIIH

- TIPaBO Jia Ceé OCTBapyBa AUPEKTHO WM MHIUPEKTHO,
3HAYUTEIHO BJIMjaHUE HaJl OpPraHUTE Ha YIPaByBame BO
JPYLITBOTO 32 yNpPaBYBambe CO WHBECTHLUCKUTE (QOHIOBH
BO KO€ TOa yYECTBO ITOCTOH;
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9. IloBp3aHo JMle €O APYLITBO 32 yNpaByBame €O
HHBECTHIMCKH (OH/IOBH €:

1) aKIoOHep WM Tpyna Ha aKIMOHEPU KOM J1ejCTBYBa-
aT 3aeTHUYKH, a noceaysaar noseke on 10% ox ocHOBHAaTa
rJIaBHMHA Ha JAPpYLITBOTO 3a yIIpaByBamkbe CO NHBCCTUIIUCKU
(OHIOBM WIIM KOM HMaKo IIOCEIyBaaT MOMaj IPOLEHT Of
Ha3HA4YCHUOT, MOXKaT aa B.]'Il/ljaaT Ha OUIYKHUTC KOU I'l J10-
HeCyBa Toa IpyUITBO;

2) GpU3MYKO WM NMPABHO JIUIIE KOE MMOCEAYBa JUPEKTHO
WY UHAUPEKTHO noseke o 10% ox akmuuTe co IpaBo Ha
rJac Ha [JPYIITBOTO 33 YIPaBYBamEe CO HHBECTHIHCKH
(hOHIOBH MM KO€, HaKO MOCEAyBa IIOMaJ NPOLEHT Of Ha3-
HAYCHUOT MOXKE 2 BIMjae Ha OJUIyKHUTE KOW TU JIOHEeCYyBa
TOa IPYIITBO U

3) ¢usMuKo IUIE WK LA KOW MOXKAT ITUPEKTHO WM
MHIUPEKTHO 1a BIMjaaT Ha OIJIYKUTE IITO TH JIOHECYBa
JPYLITBOTO 3a yNpPaBYBambe CO MHBECTHIMCKUTE (OHIOBH,
a oco0eHo:

- YIEHOBH Ha IOTECHOTO ceMejcTBO (OpaueH apyrap
WIN JIMYHOCT CO KOja MOJOJITO BpeMe JKUBEE BO 3a€IHUIIA
KOja CIopes 3aKOHOT CO KOj ce ypeayBa OpauHara 3aeHH-
I1a ¥ OTHOCUTE BO CEMEjCTBOTO MMa IIPaBeH CTATyC UCT Ka-
KO U OHOj Ha OpayHaTa 3acJHUIA, Jela WIH IOCBOCHH Jie-
[[a U IPYTH JIAIA BP3 KOUIITO HMa CTapaTeliCTBO),

- WICHOBH Ha YIPAaBHHOT W HAJ30PHUOT OROOp M HIIe-
HOBH O TIOTECHOTO CEMEjCTBO Ha THE JINIA WITH

- JMna BpaOOTEHH Bp3 OCHOBA Ha JIOTOBOp 3a paboTa
CKJIy4eH HOJ IT0CeOHN YCIOBH CO IPYIITBOTO 3a yIpaByBa-
HBE CO MHBECTHIICKNUTE (DOHJIOBH BO KO€ ce BpabOTEeHH, Ka-
KO U WICHOBH Ha IOTECHOTO CEMEjCTBO Ha BPaOOTEHHTE;

10. IToBp3aHu JuIIa CO WHBECTHLHHMCKHOT (oHI ce
JIPYIITBOTO 32 YNpaByBambe CO HHBECTHIWCKH (OHIOBH,
Jiero3uTapHarta 0aHka, alBOKAT, PEBU30DP U JaHOYEH COBET-
HUK KOW UMaaT JIOTOBOPEH OJIHOC 3a aBame Ha yCIyTH Ha
WHBECTUIIUCKUOT (DOHM U JPYTO JIHIE KOe CKIYYHIIO JOTO0-
BOp 3a JIaBame Ha YCIYTH 3a noTpedure Ha (HOHAOT;

11. BaoskyBau € CONCTBEHHUK Ha yJIEIH BO OTBOPEHUOT
MHBECTUIIMCKU (DOHI, OMHOCHO COIICTBEHHMK Ha aKkIWH (aK-
IIUOHEP) BO 3aTBOPEHUOT MHBECTUILIUCKH (POHIT;

12. llopTdoamo MeHayep € THUIle KO COMIACHO CO 3a-
KOHOT 32 XapTUH OJ BPEAHOCT MMa JOOHEHO I03BOJA 32
paboTeme Ha MHBECTHIIMOHEH COBETHHK 07 KoMucujara 3a
XapTUH OJ] BPEIHOCT;

13. Peryaupan na3ap Ha GMHAHCHCKH HHCTPYMEHTH
Ha 3eMjuTe YieHKH Ha EBponckara yHuja e mynruiate-
pajieH CHCTEM CO KOj paboTH WM yNpaByBa Ia3apeH oIle-
paTop, KOj TM 3APYKyBa WM TO IoMara 3JpyXKyBambeTo Ha
pa3IMYHUTE MHTEPECH Ha TpeTa CTpaHa 3a KyNyBame U
NpoaaBame (1)I/IH3.HCI/ICKI/I HUHCTPYMCHTHU - BO CUCTEMOT U BO
COIVIACHOCT CO HETOBHUTE HEAMCKPUMMHATOPHM IIpaBHiIA -
Ha Ha4MH IITO PEe3yJTHpa BO JOTOBOP, BO BPCKa co (hHHAH-
CHCKHTE WHCTPYMEHTH IIPHMEHH 32 TPTYBamke COIJIACHO CO
HETOBHTE IIPABIJIA H/WIIH CHCTEMU;

14. Peryiupas na3ap Ha (PMHAHCHCKH HHCTPYMEHTH
Ha 3eMjU KOM He ce WieHKH Ha EBponckara yHuja e na-
3ap KOj IOUICKH HA NPYACHTHU IPaBHIIA YTBPACHU OJ
CTpaHa Ha PETYJIATOPHOTO TEJIO HA THE 3e€MjU, KOU CE HCTO
TOJIKY CTPOTH KaKO M OHHE IIPOIHIIAHN CO 3aKOHOJaBCTBO-
To Ha EBpornckara yHuja;

15. Peryaupan nma3ap Ha XapTHHU 011 BpeAHOCT Bo Pe-
nyoanka Makegonuja ce Oep3a M maszap Npeky LIajiTep
opraHm3upaH ox crpaHa Ha Hapongnarta 6anka Ha Permy6uu-
ka MakeoHHja COTJIACHO CO 3aKOHOT 32 XapTUH O] Bpel-
HOCT;

16. Ilon MHCTPYMEHTH HA MA3apoT HA MApH Ce II0-
npa3Oupaar OHUE KJIACH MHCTPYMEHTH CO KOM BOOOHWYAaEHO
ce TPryBa Ha MMa3apoT Ha MapH, Kako IITO ce IP>KAaBHU 3a-
MUCH, CEPTHU(PHKAT 3a JIEMO3UT U KOMEPILHUjaIHU 3aIicH,
OCBEH OAaHKHOTH ¥ MOHETH U

17. Cy6jexTH 3a ceKkjypuTH3anmja ce TpProBCKU JApy-
IITBA ¥ (PMHAHCUCKU XOJAMHI KOMIIAHWHU YHjalITo (yHK-
I1ja € OTKYIlyBame Ha HUCKOJIMKBUIHU CPEJCTBA, KOU I'M
KOPHCTAaT KaKO OCHOBA 33 M3[aBare HA JIMKBHIHHU XapTHU
0]l BPETHOCT.

II. APYHITBO 3A YIIPABYBAIBE
CO HHBECTUIIUCKH ®OHJOBH

1. OCHOBHH BEJIE3U HA IPYIITBOTO 3A YII-
PABYBABE CO HHBECTHIIUCKH ®OH/1OBA

AKTHBHOCTH Ha IPYIITBOTO 32 yNIpaByBame
€O HHBeCTHLUHCKH OoHI0BH

Unen 3

(1) ApyiuTBOTO 3a yNpaByBambe CO UHBECTUIUCKU (OH-
JIOBH (BO HATaMOIIHHOT TEKCT: JIPYIITBO 33 YIPaBYyBambe)
BpIIN pabOTH HA OCHOBAmE M YNPaBYBambE CO MHBECTHIIH-
CKH (pOHIOBHU, OMHOCHO BIOXKYBamh€ HA MTAPUYHH CPEICTBA
BO CBOE MME M 332 CMETKAa Ha COICTBEHMIINTE HA yJENH BO
OTBOPEHUTE WHBECTUIUCKHU (DOHIOBH U BO M€ U 332 CMETKa
Ha aKIMOHEPUTE Ha 3aTBOPEHHTE MHBECTHINCKH (OHIOBH,
Kako M BpLIX APYrd pabOTH yTBPJAECHU CO OBOj 3aKOH.

(2) Enno apymtBo 3a ynpaByBambe MOXE Jla yIPaByBa
CO TMOBEKe MHBECTULIUCKH (POHAOBH.

OrpanuyyBame BO PaG0TeHeT0 Ha APYLITBOTO
3a ynpaByBam€ CO HHBECTHIUCKH (POHIOBH

UYnen 4

(1) ApymTBoTO 32 yIpaByBame He cMee /1a UMa KBaJlu-
(uKyBaHO y4ecTBO BO Opokepcka Kyka wid OaHka Koja
MMa JJ03BOJIa 3a paboTa co XapTHH O BpeIHOCT BO Permy0-
n1Mka MakenoHuja.

(2) ApymTBOTO 32 YIpaByBame HE cMee /1a UMa KBaJli-
(uKyBaHO yuecTBO BO Aeno3uTapHa OaHka. Paboremero Ha
JPYIITBOTO 32 YIPaByBamke M HA JENO3UTapHATa OaHKa HE
cMeaT Ja OuJgaT OpraHM3allMOHO INIOBP3aHU M BO HUB HE
cMmear jia paboTar UCTH JIHIIA.

(3) HApymTBOTO 32 ympaByBame HE MOXE Ja CTEKHYBa
yIeIH, OJHOCHO aKIMH BO MHBECTHIUCKUTE (DOHIOBU CO
KOHM YIIPaByBa.

(4) JpymrTBoTO 32 ynpaByBame HE CMee Ja BPIIU MPO-
M3BOJICTBO HA CTOKH, J]a BPIIHM YCIYTH WU Ja BPIIH KaKBa
6uio Ipyra JEjHOCT, OCBEH OHAaa Koja € HaBeAeHa BO ie-
HOT 6 0JT OBOj 3aKOH.

OcHOBHA IJIABHUHA

Unen 5

(1) Hajmanmor HOMHUHAJIEH W3HOC HAa OCHOBHATa IJIaB-
HHMHA NOTPeOEH 3a OCHOBAalE Ha JAPYIUTBO 33 YIPaBYBambe
n3necyBa 125.000,00 eBpa Bo meHapcka IpOTHBBPEIHOCT,
no cpeaHuor Kypc Ha Haponnara Ganka Ha PemyOnuka
MakeznoHuja Ha JEHOT Ha MOJHECYBAmbETO HA OapameTo 3a
n3aBame J03BOJIA 32 PabOTEmHE Ha APYIITBOTO 3a YIPaBY-
Bame 10 Kommcujara 3a xaptum ox BpemHOCT (BO Hara-
MOIHHOT TekcT: Komucujara).

(2) Bo cityuaj xora BpegHOCTa Ha MMOTOT Ha MHBECTH-
UCKUOT (OHMA, OJHOCHO (DOHIOBHTE CO KOHM YIIpaByBa
IPYLITBOTO 3a YNpaByBamkbe IO HAJMHHE H3HOCOT O
100.000.000,00 eBpa, rmaBHHHATA HA APYLITBOTO 3a yHpa-
ByBame Tpeba fa ce srosiemu 3a HajManky 0,02% oxn us3HO-
COT 3a KOj BPEJJHOCTAa HAa UMOTOT Ha HHBECTUIIMCKHOT (DOH]T
ro HaJIMHHYBa YTBPAEHHOT IPaHUYEH U3HOC, HO HAajMHOTY
1o 10.000.000,00 espa.
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(3) dpywmTBoTO 32 ympaByBame MOpa JAa OAPXKyBa MU-
HUMAaJIHA TJIABHHHA BO M3HOC OZ €IHA YETBPTUHA O] HETO-
BUTE NPEIBUJICHN TOJUIIHU (UKCHH TPOIIONW HaBEICHH
BO OMJIAHCOT Ha ycIiex 3a IIpeTXo/HaTa roJuHa. Bo ciyuaj
Kora JIpyIITBOTO 3a yIIPaByBame 3a MPB IaT 3all04YHYBa CO
paboTa, mpecMeTKaTa Ha MUHHMMAajHaTa IJaBHUHA Ke Ce
YTBpIyBa Bp3 OCHOBA Ha MPOEKTUPAHHUTE TPOLIOIH COTIac-
HO CO HETOBUOT JEJIOBEH ILIaH.

(4) Komucujara moOJIMCKy TH MPOIMHUIINYBa CTPYKTypa-
Ta, IpeCMEeTKaTa U HAUMHOT Ha OJP>KyBambeTO Ha CPENICTBA-
Ta Ha JAPYIITBOTO 3a ympaByBame of craBoBute (1), (2)
(3) Ha 0BOj uJieH.

IIpeamer Ha paGoTeme Ha IPYIITBO
3a ynpaByBambe CO HHBeCTHIHCKH (OHI0BH

Unen 6

(1) PaGotu Ha ynpaByBame CO MHBECTULUCKU (DOHIOBU
KOU T'H BPIIH APYLITBOTO 3 yIIPaByBake Ce:

1) ynpaByBame CO IMOTOT Ha HHBECTHIIMCKHOT (DOH;

2) pexilaMuparme Ha HHBECTHLUCKUTE (DOHAOBU U IPO-
Jax0a Ha yIelH BO OTBOPEHHUTE MHBECTHIMCKH (hOHJIOBH,
OJIHOCHO aKILIMU BO 3aTBOPEHUTE UHBECTULMCKU (POHJOBU U

3) anMUHUCTPATUBHU pabOTH KOM CE OJIHECYBaar Ha:

- BOJICH:E Ha JICTIOBHU KHHUTU U CMETKU U U3TOTBYBAC
Ha ()MHAHCUCKU H3BEIITaH,

- BOCIIOCTAaBYBAabE U OJPXKYBAHE HA OJHOCHU CO BIIOXKY-
BauMTE,

- YTBpAYBame Ha BPEJHOCTa HA UMOTOT HA HHBECTHIIU-
CKHOT (pOHA U IIPecMeTKa Ha [[eHaTa Ha YAeJOT,

- ycoryiacyBame Ha pabOTEHETO Ha JIPYLITBOTO 32
YIPaBYBamkE CO 3aKOHUTE U JIPYTH MPOIUCH,

- o0jaByBama M M3BECTYBama Ha aKIMOHEPUTE U COIIC-
TBEHUIIUTE Ha yJIeIH,

- pacmpenenda Ha JOOMBKara Ha WHBECTUIHCKHOT
Gomun,

- N37aBae U OTKYII Ha yJeJIH BO OTBOPEHUTE UHBECTH-
1ucKku GoHI0BY U

- BOAEHC PErucTap Ha COICTBEHUIUTE Ha YAENH, OJ-
HOCHO aKI[IOHEPHUTE.

(2) JpyumrTBoTo 3a ympaByBame KOe UMa J03BOJA 32
paboteme on Kommucujara moxe ga BpiuM U paboTu Ha
yIpaByBamke CO CPEICTBA 3a CMETKA Ha WHAUBHIYyaJICH
KIMEHT - CONCTBEHHK Ha MOPT(OIHO (BO HATAMOIIHHOT
TEKCT: MHAMBHUIYAJIEH KJIMEHT), Kako ¥ paboTu Ha WHBe-
CTHIIOHO COBETYBamh€ Ha KIMEHTH BO COTJIACHOCT CO 3a-
KOH.

(3) ApywmTBOTO 32 yIIpaByBame HE MOXKE Jia 100ue 103-
BoJia o7 KomucujaTa camo 3a U3BpIYBamke Ha pabOTHTE O]
CTaBOT (2) Ha OBOj YJICH.

YnpaByBame o cpeIcTBa 32 CMeTKA HA MHAMBHIYaJleH
KJIMEHT

Unen 7

(1) PaGoTure Ha ynpaByBame CO CpEICTBa 3a CMETKa
Ha WHIUBHIyaJeH KIMEHT, IPYIITBOTO 3a yIpaByBame I'M
BPIIM Bp3 OCHOBA Ha MPETXOAHO CKIY4eH JOrOBOpP CO WH-
JTUBHUAYaTHAOT KIHEHT.

(2) BnoxyBameTo Ha cpeacTBara JPYIITBOTO 32 yIpa-
BYBAaIb€ TO BPIIH COTTACHO CO WICHOT 66 O 0BOj 3aKOH.

(3) Horosopor of crarort (1) Ha 0BOj 4WIeH ce CKIIydyBa
BO MUCMeHa (hopMa U TH COIPKH 0COOEHO CIEeIHUBE IOa-
TOLH:

- U3HOCOT Ha MApHYHM CPEICTBA IITO KIMEHTOT My T'H
JIOBEpyBa Ha JIPYIITBOTO 32 YIPaByBame,

- IOJINTHKATA Ha BIOXKYBabe Ha KIIMEHTOT,

- M3jaBa Ha KIMEHTOT BO KOja HaBeIyBa JieKa 'l pa30u-
pa yCIOBUTE U NMPE3eMEHUTE PH3UIH OJ WHBOJIBHUPAHOCTA
BO TPIYBAaKkETO CO (HHAHCHCKUTE HHCTPYMEHTH,

- BUJIOT, COApKUHATA M (hpEeKBEHIMjaTa Ha JOCTaByBa-
€ Ha W3BELITauTE 3a U3BPIICHUTE aKTUBHOCTH O]l CTpaHa
Ha JIPYIITBOTO 32 YIIPaByBambe A0 KIUEHTOT,

- BUCHHATa Ha HAaJJOMECTOKOT 32 BPILCHETO Ha paboTH
Ha yNpaByBame CO CPEJCTBATa 32 CMETKA HA WHAWBUAYyall-
HHUOT KJIMEHT ¥ HAYKMH Ha IPECMETYBambe Ha UCTHOT U

- MOXHOCT 3a KIIMEHTOT Jia IO TOHHIUTH JOTOBOPOT
CKJIy4€H CO JIPYIITBOTO 32 YIIPAaBYBambE.

IIpenecyBame Ha JeJ1 01 paboTHTE HA YIPABYBalbe €O
HHBECTHIMCKH (OHI HA TPETH JIMIA

Ynen 8

(1) dpymTBoTo 3a ynpaByBame HE CMEE U3BPIIYBAbE-
TO Ha pabotute ox wieHoT 6 cras (1) Touka 1 Ha OBOj 3a-
KOH JIa TO TIpeHece Ha TPETH JINIIA.

(2) Ilo uckmy4ox ox craBoT (1) Ha 0BOj YJIEH APYIITBO-
TO 3a yIpaByBame, [0 MPETXOAHA coriacHocT o1 Komucu-
jaTa MoXe Jja To IpeHece Ha TPETH JIMIA U3BPIIYBAHETO
Ha pabotute o wieHOT 6 cTaB (1) Touku 2 U 3 Ha OBOj 3a-
KOH.

(3) Komucuyjara ru nponuirysa Ha4YMHOT, IOCTAIKaTa U
BUJIOT Ha aKTHBHOCTUTE KOM MOXKE IPYIITBOTO 32 YIPaBYy-
Bam€ J1a T'M NPEHece Ha TPETU JIMLA.

(4) IlpenecyBameTo Ha aKTUBHOCTHUTE HAa TPETH JIHIIA
HE cMee Jla BiIMjae Bp3 €(QUKACHOCTA BO HAA30pOT HaJ
JPYLITBOTO 3a YIpPaByBamke M WHBECTHIMCKUOT (GOHI, Ol-
HOCHO CO TOA HE CMear Jia Ce 3arpo3aT MHTEPECUTe Ha WH-
BECTUTOPUTE BO UHBECTULUCKUOT (OHI.

2. YCJIOBU 1 HAYUH HA OCHOBAIBE HA
JAPYHITBO 3A YIIPABYBAILE CO
HMHBECTUIIUCKH ®OHJOBHA

Bapame 3a m31aBame 103B0.1a 32 padoTeme HAa APYIN-
TBO 32 YIPaBYBambe O HHBECTHIHCKH GOHI0BH

Unen 9

(1) JpymTBOTO 32 YIpaByBamke CE OCHOBA OJ1 AOMAIHH
W/WIHM CTPAaHCKW (M3WYKH H/WIM TPaBHU JIMIA U HE cMee
Jia OTIIOYHE cO paboTa mper JoOMBame Ha JJO3BOJA 32 pa-
6orewe on Komucujara, Bp3 OCHOBA Ha MPETXO/HO J0OCTa-
BEHO Oaparmbe 3a U3/1aBame J03BOJIa 32 paboTemhe Ha IPyI-
TBO 32 YIIPaByBambe.

(2) HpymTBoTo 3a ynpaByBame HE MOXKE JIa CE 3aIHIIe
B0 TproeckuoT perucrap mro ce Bogu Bo LleHTpamHHOT
peructap Ha Peny6nuka Makenonuja, mpea aa nobue 1o3-
BoJia 3a paboreme ox Komucujara.

(3) Kon 6apameto ox ctaBoT (1) Ha OBOj WiIeH ce IpH-
JIOKyBa:

- CTaTyT Ha APYIITBOTO 3a yIIPaBYBambe,

- TOKa3 3a yIulaTa Ha OCHOBHATa IJJaBHHHA Ha MpPUBpE-
MEHa CMETKa BO OaHKa,

- JI0Ka3 3a MOTEKJIO Ha YIUIATEHHUTE CPECTBA KaKo OC-
HOBHA ITIABHUHA,

- JISJIOBEH IIaH 32 OCHOBamE M paboTa Ha APYILITBOTO 32
YIpaByBamE 3a MPBUTE TPH T'OJUHU KOj MOpa Jia ja COIPKU
TUTAaHUpaHaTa TOJEMHUHA HAa WHBECTHIHMCKHTE (OHIOBH CO
KOH JIPYIITBOTO 32 yIPaBYBamke IUIAHUPA Jia YIIPaBYBa,

- JIOKa3W 3a HCTIOJIHYBamkbe Ha yCJIOBHUTE 32 KaJpPOBCKa,
TEXHHYKA M OpPraHM3alHOHa OCIOCOOCHOCT 3a padora,
yrBpaeHu ox Komucujara,

- MOJIATOIM 32 OCHOBAYHTE BKIYIYBajKH U IMOJATOLH 32
HHBHOTO YYECTBO BO KalIUTAJIOT HA JPYT'H IPABHU JIMLIA,

- CIIMCOK Ha MOBP3aHM JIMIA CO JPYIITBOTO 32 yIIPaBY-
Bame,

- aKT 32 Ha3HAa4YyBame Ha MOPTQPONMO MEHAlEp U A03-
BOJIa 3a paboTere Ha HHBECTHLIMOHEH COBETHUK 01 Komu-
cujara,
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- CIIICOK Ha YWICHOBUTE Ha YIPABHUOT 000D, OJJHOCHO
U3BPLIHUTE YICHOBU Ha OX0OPOT HA JUPEKTOPU Ha JpyI-
TBOTO 3a YNPaBYBamkE U COOABETHATa JOKYMEHTALMja O
yieHot 18 ctaB (1) Ha 0BOj 3aKOH,

- aKT 3a Ha3Ha4yyBam€ Ha OBJACTEH PEBU30D KOj ke Bp-
M peBH3Mja Ha (DMHAHCUCKUTE M3BELITaW Ha JAPYLITBOTO
3a yIpaByBame U HHBECTUIUCKATE ()OHIOBH CO KOH TOA Ke
yIpaByBa,

- Z0OKa3 3a IUIaTeH HaJOMECT 3a M3[JaBame J103BOJIA 32
paboTeme Ha APYIITBO 3a YIpaByBame, COITACHO CO Ta-
puduukoT Ha Komucujara u

- U3jaBa 3a TOYHOCTA, BUCTUHUTOCTA U 3aKOHUTOCTA Ha
HOZaTOLNTE JOCTaBeHN 1o Komucujara.

(4) Komucujata nmobaucKy I HPONUIIYBAa HA4YUHOT,
MOCTanKara W morpedHaTa NOKyMEeHTaluja 3a NoOHBambe
JI03BOJIA 32 pabOTErE Ha APYIITBOTO 32 YIPABYBAmke.

(5) JInua xou HemaaT nodueHo no3Bona o1 Komucujara
HE cMear Jia TM Bpmar pabotute oj wieHoT 6 cras (1) Ha
OBOj 3aKOH.

Ono0pyBame Ha 0apameTO 32 H3aBam-€ Ha /103B0J1a 32
padoTeme HA APYLITBOTO 32 YNPaByBam-€ CO HHBECTHU-
nHCKH GOHI0OBH

Unen 10

(1) Komucujara moHecyBa pelieHHe 3a 0100pyBambe
WK of0MBame Ha OapameTo o wieHoT 9 cras (1) Ha OBOj
3aKOH 3a U3/1aBamke HA J03BOJIA 32 PAOOTEHE HA JPYIITBO-
TO 3a yIpaByBame BO pok o7 90 KaneHAapCcKu JeHa OJ Je-
HOT Ha JJOCTaBYBAambETO Ha OapameTo.

(2) Komucujara e 1omkHa a Aaje MUCMEHO o0pasio-
KCHHUE BO Cliy4yaj Ha 0J0uBame Ha 0apameTo 3a U3/1aBambe
Ha JI03BOJIA 33 paboTeme Ha IPYIITBOTO 32 YIPaByBambe.

(3) IIporuB pemienuero 3a og0UBambe Ha OapameTo 3a
M3aBambe J03BOJA 32 PabdOTEmhe Ha APYIITBOTO 3a YIPaBY-
Bame IITO o JoHecyBa Kommcujata Moxe da ce H3jaBu
xanba 1o Komucujata 3a pernaBame Ha xaindu o obaacTa
Ha MMa3apoT Ha XapTHH O] BPEAHOCT BO POK oJ 15 paboTHU
JICHA OJ1 ICHOT Ha IPHEMOT Ha UCTOTO.

(4) XKanbara on craBot (3) Ha OBOj WIEH HE TO omjara
M3BPLIYBAaKETO Ha pemenneTo Ha Komucujara.

MoapyKHALA HA CTPAHCKO APYIITBO
3a ynpaByBame co (oHI0BH

Unen 11

(1) ApymtBoTo 3a ynpaByBame KOoe UMa JO0OHEHO J103-
BOJIa 3a paboTeme BO Koja OMIIO 3eMja uieHKa Ha EBpor-
cKaTa yHHuja (BO HaTaMOLIHHUOT TeKCT: EY) u 3emja wienka
Ha OpraHm3anmjaTa 3a eKOHOMCKa cOpadOTKa H pa3Boj (BO
HatramomHUOT Tekct: OELJl), Moke a I BpIIM HUCTHUTE
yCIyTH Ha TepuTopujata Ha PermyOnuka Makenonuja mpe-
Ky CBOja IOJPYXKHMIA KOja MMa ITOOMEHO J03BOJa 3a pa-
6oteme o1 Komucujara.

(2) CtpaHCcKOTO IpyIITBO 32 YIpaByBame 0] cTaBoT (1)
Ha OBOj WIEH cO 0apameTo 3a M3aBamke JI03BOJIA 32 pado-
TEH€ Ha HEroBa NOAPYKHHLA HA TepUTopujaTa Ha PemyO-
nuka Makenonuja no Komucujata ru nogaHecyBa CieqHUBE
JIOKyMEHTH:

- OPUTHMHAJ U NPEBOJ Ha OPUTHHAJIOT HA JO3BOJIaTa 3a
paboTeme Ha IPYIITBOTO 3a YIpaByBambe BO MaTHYHATA
ZpKaBa,

- OPUTHMHAJ U NIPEBOJ Ha OPUTHHAJIOT O JOKYMEHTOT CO
KOj PeryjaTopoT Ha 1a3apoT Ha XapTHH O BPEIHOCT BO Ma-
THYHATa Jp)KaBa 0700pyBa OCHOBamkE Ha TOJAPYKHHUIA Ha
JIPYIITBOTO 3a yIpaByBame Bo PeryOnuka Makenonuja u

- peBuIMpaHn (UHAHCHCKY W3BEIUTAH 3a MOCIECIHUTE
TPU TOIMHH.

(3) Tokpaj MOKYMEHTHUTE HaBeIEHH BO CTaBOT (2) of
OBOj WIEH APYIITBOTO 32 YIpaByBame KO€ OCHOBA II0-
npyxHuia Bo Penybnuka Makenonuja, 1o Komucujara ru
JIOCTaByBa M CJICTHUBE MMOJATOLH:

1) ONIITH MOJATOLH 33 MOAPYKHHIATA!

- upma u cequmITe Ha NOAPYKHHUILIATA OJ] KaJe IITO Ke
MOXaT Ja ce Ao0ujar cuTe MOJaTOLH BO BPCcKa co pabore-
BETO Ha MOJIPYKHUILIATA,

- mpeMeT Ha paboTa Ha MOJPYKHUIIATA U

- UME Ha JIMIETO OBJACTEHO 3a 3aCTalyBame Ha I0-
JPY>KHUIATa U

2) mojarouyd 3a WMHBECTHLUCKUTE (OHIOBH CO KOHU
yIpaByBa JPYIITBOTO 3a YIPaByBamke U MOJATOLH 32 yje-
JIUTE, OJHOCHO AKIMUTE KOW JAPYIITBOTO 32 YNPAaBYBarbe
MMa HaMepa jaBHO Jla T HyIH 3a npojaaxoa Bo PemyOiuka
MakeoH1ja PeKy MoJApYKHUIIATA:

- TOYCH ONMHUC HA IUIAHUPAHUTE JCJIOBHH aKTHBHOCTU
KOH JIPYIITBOTO 3a yIpaByBamke UMa Hamepa Ja T mpese-
M€ BO BpCKa cO Ipoaax0bara Ha yAenuTe, OJHOCHO aKIUH-
T€ HA WHBECTHUIIUCKUOT (POHI,

- MPOCIEKT, CTaTyT U TOAMIIHU U3BEILITau 3a MOCIE-
HHUTE TPU TOJIUHY, 332 CEKOj MHBECTHULIUCKU (DOHJ CO KOjIITO
yrpaByBa u

- U3jaBa 3a TOYHOCTA, BUCTUHUTOCTA U 3aKOHUTOCTA Ha
MOAATOLMTE WITO ce AocTaBeHu 10 Komucujata.

(4) PerynaropHoTo Teno ox 3eMjaTta wieHka Ha EY umun
Ha OEI/] Ha/ie)xHO 32 KOHTPOJIUpPAkhEe Ha YYECHUIIUTE Ha
[a3apoT Ha KamuTal UMa IIPaBo Ja BPIIU HaA30p Hax pabdo-
TEHETO Ha NMOJpYXKHUIaTa Bo Penybnuka MakenoHuja.

(5) PerynmaropHOTO TelO Ha 3eMjaTa BO KOja € peru-
CTPHPAHO CEAUIITETO HAa CTPAHCKOTO APYIUTBO 32 YIPaBY-
Bambe KO€ 0TBOpA MOJPYKHUIIA BO PemyOnnka MakenoHuja
u Komucujata copaboryBaaTt u pazmeHyBaar uH(pOpMaLUU
3apaau eukacHa CynepBHU3Hja U CIEACHE Ha pabOTCHETO
Ha NoApYXHHUIATa Bo PenyOnrka Makenonuja.

(6) Komucujata noOaMCKy I' HPOIUIIYBAa HAYUHOT,
MOCTaNKara ¥ motpedHara JOKYMEHTAIHja 32 OCHOBAaE Ha
MOAPY’KHHUIA Ha CTPAHCKO APYIUTBO 3a YIpaByBame BO Pe-
ny6auka MakenoHuja.

OnoGpyBame Ha GapameTo 32 OCHOBaH-€ HA MOJAPYKHHU-
112 HA CTPAHCKO JPYIUTBO 32 YIPaByBame

Unen 12

(1) Komucujara noHecyBa perieHue 3a 0J00pyBame Uil
on0uBame Ha 0apameTo 3a U3/laBamke Ha J03BOJIA 32 paboTe-
BC Ha MOJPYKHUIIA HA CTPAHCKO JPYIITBO 33 yIPaBYBAarbe
BO oK o7 90 KaneHJapcKu JeHa Of ACHOT Ha JI0CTaBYBambe
Ha OapameTo oz wieHoT 11 craB (2) Ha OBOj 3aKOH.

(2) Komucwujara e 1o/mkHa 1a Aaje MUCMEHO o0pasiio-
KEHHE BO ciIyuaj Ha of0uBame Ha 0apameTo 3a U3aBabE
Ha J03BOJNa 32 paboTeme Ha MOJAPYKHHIA Ha CTPAHCKO
JPYIUITBO 32 YIPaBYyBambe.

(3) IlporuB pemieHreTo 3a onduBame Ha OapameTo 3a
W3/1aBabe JI03BOJIA 33 PabOTemhe Ha MOAPYKHHLA HA CTpaH-
CKO JIpYIITBO 32 YIPaByBame IITO ro JoHecyBa KoMucujara
MOXKe Jla ce u3jaBu xanda 1o Komucujara 3a penraBame Ha
xan0u on obnacra Ha MazapoT Ha XapTHUH O] BPEJHOCT BO
POk o 15 paboTHHM JIeHa Of ICHOT Ha IPHEMOT Ha UCTOTO.

(4) XKanbara on craor (3) Ha OBOj WIEH HE TO ojIara
M3BPUIYBAKETO HA pelieHneTo Ha Komucujara.

AKIMOHEPH O KBaJIM(PUKYBAHO Y4eCTBO BO APYIUTBO-
TO 32 ypaByBame CO HHBECTHIHCKH (POHTOBU

Unen 13
(1) Cexoe nune xoe UMa HaMepa AUPEKTHO WU UHIU-
PEKTHO, MOCTAITHO HJIM OACAHANI, Ja CE CTEKHE CO aKIHU
4yj BKyNEH KyMyJlaTHBeH HM3HOc HaamuuyBa 10%, 20%,
30% u 50% on BKyIHO U31aJeHUTE aKLMU HAa JPYLITBOTO
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3a ynpaByBame CO IPaBoO Ha Tiac, 0e3 oryiex Ha Toa JajH
AKIMUTE TH CTEKHYBA CaMO HJIH 3a€THO CO IPYTH IIOBP3aHU
JMIA € TOIDKHO J1a ogHece Oapame 1o Komucujara 3a no-
OMBarbe Ha COTJIACHOCT 33 CTEKHYBabhe Ha KBATU(PUKYBAHO
YHECTBO.

(2) AxkuuoHep co KBaJM(HUKYBaHO Y4YECTBO BO JpyII-
TBO 32 YIPaByBame HE MOXE Jia CTAHE JIUIE WIH MPABHO
JIMLE KOHTPOJUPAHO O] JIHILIE:

- Ha KO€ MY € U3peueHa MPeKpIIOYHa CaHKIHja 3a0paHa
3a BpIICHE MpodecHja, NEJHOCT WU JOJDKHOCT, JOJeKa
Tpae 3abpaHaTa,

- IPOTHB KOE € TIOBEJICHA CTeYajHa MOCTAIKa,

- Koe He IoceayBa 1o0pa pemyTanuja co MTo MOXe 1a
Onae 3arpo3eHO CUTYPHOTO M CTAOWIIHOTO padoTeme Ha
JPYLITBOTO 32 YIIPaByBambe U

- KO€ He TU TIOYUTYBa OIPEAOHTE O OBOj 3aKOH H MPO-
MICUTE JOHECEHU BP3 OCHOBA HA OBOj 3aKOH W/WJIM HE TH
CIPOBEyBaO WM HE I'M CIIPOBEAYBa W/MIM MOCTAIyBaJo
WIN TIOCTallyBa CIPOTHBHO Ha MepKHTe m3pedeHu ox Ko-
MHCH]jaTa, CO IITO OWJIe WM CE 3arpO3EHU CUTYpHOCTA U
CTaOMIIHOCTA Ha Ia3apoT Ha XapTHH O BPEAHOCT.

(3) Bo cnyuaj Ha Hamepa 3a JIOTIOJHUTEIHO CTEKHYBa-
€ Ha aKIMU Off CTpaHa Ha JIMIEe KOe BeKe e CTEKHAJIO CO
KBaNM(HUKYBaHO YYECTBO BO IPYLITBO 33 yNPaBYBame, CO
IITO ce HaJMUHYBa M3HOCOT Ha aKIMHK 3a KOU BEeKe UMa J10-
6ueHo cornmacHoct o Komwucujara, IHLETO € JAOJDKHO Ja
noaHece Oapame 10 Komucujara 3a nobuBame Ha coryac-
HOCT 3a JIOTIOJIHUTEIIHO CTEKHYBAambC Ha aKIIMH HaJl yTBPIe-
HUTE U3HOCH BO cTaBoT (1) Ha OBOj HJIEH.

(4) To uckny4ox oxn craBoBute (1) u (3) Ha OBOj uJieH,
JHLe KOe Bp3 OCHOBAa Ha OJUIyKa Ha HAAJEXKEH OpraH BO
COTJIACHOCT €O 3aKOH CTEKHAJIO IMOCTallHO WM OJEHAII
aKIMU 4Mj BKYIEH KyMyJaTUBEH HM3HOC HagmuHyBa 10%,
20%, 30% u 50% ox BKYNHO M3/1a/IeHUTE aKLIMU Ha JIpyI-
TBOTO 3a yIpaByBame CO MPaBO Ha Iiiac, 6e3 orien Ha Toa
JIANA aKIUHUTE TH CTEKHYBa CaMO WJIM 3a€IHO CO APYTHU MO-
BP3aHU JIHIA € TOJDKHO BO POK O I€CET KaCHIAPCKU JIeHa
0]l KOHEYHOCTA, OTHOCHO MPABOCHIHOCTA HA OJJIyKaTa, 1a
nogHece Gapame 1o Komucujara 3a 1oOuBame coriacHoCT
3a HacTaHaTarTa MPOMeHa.

(5) Tpancakumjara 3a CTEeKHyBambe Ha akIMUTE Tpeda
Jla ce M3BPIIM BO POk on 90 KaJeHAapCKH JeHa O JASHOT
Ha IoOuBame Ha coracHocta on Kommcujara 3a crekHyBa-
Be Ha KBUTU(PHKYBaHO ydecTBO. [10 HCTEKOT Ha OBOj POK,
3aJI0JDKUTENHA € IOCTanka 3a J00MBamke Ha HOBAa COTJIAC-
HOCT.

(6) Kora nuiiero koe J0OHIO COTJIACHOCT O/ CTABOBUTE
(1) u (3) Ha 0BOj WieH, UMa HaMmepa Jia TO HaMaJld ydec-
TBOTO, JUPEKTHO WJIM HMHAWUPEKTHO, Ha HAYMH IITO TOA
Y4ECTBO BO BKYIMHHOT OpOj Ha aKIMU MU BKYIHHOT Opoj
Ha W3/aJIeHH aKOu¥M CO MPaBO Ha IJac BO APYIITBOTO 3a
ynpaByBamwe ke ce Hamanu noj 20%, 30% u 50% e momx-
HO HajMalIKy MeT paOOTHHU JICHa Tpe Jia ce peaju3upa Ha-
MaJIyBamEeTO J1a ja u3Bect Komucujara 3a:

1) BKYmHHOT OpOj Ha aKUMU U BKYNHUOT Opoj Ha u3zaa-
JICHH aKIMH CO TIPAaBO Ha IJ1ac BO JIPYIITBOTO 3a yIpaByBa-
b€ KOU MMa HaMmepa Jia TH IpoJaje;

2) U3HOCOT 3a KOj K€ Ce HaMaJl HEroBOTO y4YECTBO BO
TJIaBHHUHATAa,

3) BkyneH Opoj Ha akUUU U BKyIEH Opoj Ha U3AaJeHU
aKIMU CO NPaBO Ha IJIac BO JPYILITBOTO 3a YIPaByBame
IITO K& M MOCeyBa M0 HAMayBambeTO U

4) UACHTUTETOT Ha JIULETO KOe Ke TM CTCKHEe HErOBUTE
aKIM{ BO JPYIITBOTO 32 YIpPaBYyBambe, JOKOIKY MYy € MM03-
HAT.

(7) Enxo n1oMamHo U CTpaHCKO (M3UYKO W/UIIU IIPABHO
JIMLE M CO HETO TMOBP3aHHM JIMIa MOXKAT Jla UMaaT KBanudu-
KyBaHO y4EeCTBO caMO BO €HO IPYIITBO 33 YIPaByBambe Ha
Teputopujara Ha PemyOirka Makeonuja.

(8) Bo ciyuaute ox craBosute (1) u (3) Ha 0BOj uJieH,
OpOKepCKUTE KyKH, MOAPYKHUIUTE Ha CTPAHCKH OpOKep-
CKH KyKH M OBJIaCTEHHTE OaHKH C€ HOJDKHHU NPH NPUEM H
W3BPILYBakE HA HAJIOTOT 3a KyIyBamke Ha aKLUU O IpyIl-
TBO 32 YIIPaBYBambe 3aJOJDKUTEIIHO Aa modapaar oj KIMEeH-
TOT yBHI M Komuja ox corjacHocta Ha Komwucujara 3a
CTEKHYBambhe KBAJIM(PUKYBaHO Y4E€CTBO COTJIACHO CO CTaBO-
Bute (1) u (3) Ha 0BOj uJieH.

Bapame 3a 106uBame Ha COIVIACHOCT 32 CTEKHYBalbe
Ha KBaJM(UKYBAHO Y4eCTBO BO PYIITBO 32 yIpaByBa-
b€ CO HHBECTHIHMCKH (GOHI0BH

Unen 14

(1) Bapamero 3a 100UBamkE HA COITIACHOCT 33 CTEKHY-
Babe Ha KBATU(HUKYBAHO YYECTBO BO JPYIITBO 33 YIIPaBY-
Bakb€ COLPHKHU:

- OCHOBHH IOJIATOIM 32 JIMLETO oA 4wieHoT 13 cras (1)
Ha OBOj 3aKOH,

- OpOjOT Ha aKUMU U HUBHOTO NPOLIEHTYaIHO YyYECTBO
BO BKYIIHO M3JAaJICHUTE aKLIMM Ha JAPYIITBOTO 3a YIIpaByBa-
€ CO MPABO Ha TJ1ac WITO JULETO o wieHoT 13 cras (1) Ha
0BOj 3aKOH TH IOCENyBa BO MOMEHTOT Ha IOJHECYBAHETO
Ha OapameTo u

- OpOjOT Ha aKUMU U HUBHOTO MPOLIEHTYaIHO YyYECTBO
BO BKYIIHO M3JaJICHUTE aKLIMM Ha JAPYIITBOTO 3a YIIpaByBa-
€ CO MPABO Ha TJ1ac WITO JIUUETO oA wieHoT 13 craB (1) Ha
0BOj 3aKOH MMa HaMepa Jia ' CTeKHE Bp3 OCHOBa Ha Oapa-
BETO 32 JI0OMBahe Ha COTIACHOCT.

(2) Bo mpuior Ha OapameTo 3a 100MBamke Ha COIJIAC-
HOCT 32 CTEKHYBab€ Ha KBaTU(HUKYBaHO yUECTBO BO IPyII-
TBOTO 3a yNpaByBame, JULETO of wieHoT 13 crtas (1) Ha
OBOj 3aKOH Tpeba /1a I0CTaBu:

1) moka3 Bo Bpcka co wieHOT 13 craB (2) anunen 1 u 2
0J1 OBOj 3aKOH;

2) n0Ka3 3a MOTEKJIOTO Ha CPEJICTBATA OJ1 KO OH ce h3-
BpILIMJIA yIIaTaTa Ha akIMHUTE 33 Yhe CTEKHyBame ce Oapa
COTJIACHOCT;

3) mokonky sunero on wieHot 13 cras (1) Ha oBoOj 3a-
KOH € (PM3UUKO JIMIIE, I0Ka3 3a (puHAHCHCKATa cOCTOj0a Ha
HCTOTO, & JIOKOJIKY JIMIEeTO o1 wieHoT 13 craB (1) Ha 0BOj
3aKOH € MPaBHO JINIIE:

- U3BOJ Ol PETHCTAPOT BO KOj € PErUCTPUPAHO CEIU-
LITETO Ha JIMLETO o7 WwieHOT 13 ctaB (1) Ha 0BOj 3aKOH,

- HCJIOCHUTEC PCBUIAMPAHU (pMHaHCI/ICKI/I HU3BCIITAHU 3a
TIOCTICZTHUTE JIBE TOIMHH 3a€IHO CO MUCIICHHETO O OBJIACTe-
HHOT PEBU30D U OEJICHIKUTE KOH (PMHAHCUCKUTE U3BCIITAH,

- CIIICOK Ha JMIa KOM BO IIPABHOTO JIMIIE ITOCEIyBaaT,
JUPEKTHO WM MHAUPEKTHO, noseke ox 10% oxn akuuure,
OJHOCHO YJEJIUTE U

- CIIMCOK HAa WICHOBHTE Ha OpraHHTE Ha YIIPaBYBambe
Ha [PaBHOTO JIUIIE;

4) CIMCOK Ha TPAaBHU JIMLA BO KOHM JIMLETO O]l WICHOT
13 craB (1) Ha OBOj 3aKOH MOCEYBa, TUPEKTHO WA WH/U-
pexTHo, noseke o1 10% o akuuuTe, OJHOCHO YAEIHUTE;

5) crmcok Ha Uil co KoM JumeTo o wieHot 13 cras (1)
Ha OBOj 3aKOH MMa BOCIIOCTaBEHO U OJp’KyBa 3HAuYajHU Jie-
JIOBHU BPCKH CO OITHC Ha PHPOJIaTa Ha THE JICJIOBHU BPCKHY;

6) omyc HAa MHBECTUIMOHATA MOJHUTHKA HA JHUIETO O
yeHoT 13 cras (1) Ha OBOj 3aKOH BO BPCKa CO MHBECTHpa-
HBETO BO (PMHAHCUCKH MHCTUTYIIMH

7) noKpaj HaBeACHUTE JOKYMEHTH BO cTaBoBuTe (1) 1
(2) Ha oBoj wieH, Komucujara Mmoxe na 6apa U JOMOTHH-
TCJIHU JOKYMCHTH, IOAATOLU U I/IHq)OpMa]_II/II/I " [a CIIpoBe-
Jle UHTEPBjy co nuuero ox 4wieHot 13 cras (1) Ha oBOj 3a-
KOH, OJHOCHO WICHOBHTE Ha OPraHOT Ha yNpPaByBame Ha
JHLETO o1 wieHOT 13 cras (1) Ha 0BOj 3aKOH, 3apaau yTBp-
IyBambe Ha HCIIOJHYBAKETO Ha KPUTCPHYMHUTE 32 CTEKHY-
Bamb€ Ha KBAIN(UKYBAHO YUYECTBO BO JPYLITBOTO 3a yIpa-
BYBambe.
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(3) JTuuero ox unenor 13 craB (1) Ha OBOj 3aKOH KOE
UMa HaMepa Jla CTeKHE aKIWHM YHj BKYIIEH KyMyJaTHBEH
n3HOC HaaMuHyBa 50% OX BKYIHO HM3JaJCHUTE aKIHMU Ha
JpYLITBOTO 3a YIPaByBame CO IIPAaBO Ha Iiac, MOKpaj Jo-
KyMEHTUTE 0J] CTaBOT (2) Ha 0BOj WIEH, € JOJKHO BO IpH-
JIoT Ha 06apameTo Ja JOCTaBU U COICTBEH Pa3BOEH ILIAH 3a
paboTEmETO Ha JPYLITBOTO 33 YIPaByBame BO KOE UCTOTO
UMa HaMepa Ja CTeKHe KBaIU(UKYBaHO Y4€CTBO.

(4) Hoxonky nuuero ox uiaeHot 13 cras (1) Ha oBoj 3a-
KOH € CTPaHCKO JIUIIE, @ CTEKHYBAbETO HA KBAIU(DUKYBAaHO
YUEeCTBO BO APYIUTBO 32 yIPaBYBaHE COINIACHO OBOj 3aKOH
Ol CTpaHa Ha TOa JIUIE NPETCTaByBa aKTHBHOCT IUTO €
IpeAMET Ha CyIepBU3Mja Ha HAJJIEKEH OpraH BO JpXKaBa-
Ta Kajie IITO € PErUCTPUPAaHO UCTOTO, BO IIPUIIOT Ha Oapa-
BeTo 0J ctaBoT (1) Ha oBOj wieH Tpeba Ja ce mojgHece U
COIJIACHOCT WJIU MUCIEHE Ol Ha[UIEXKHUOT OPraH 3a TPaHC-
aKuyjaTta 3a CTEKHYBame Ha KBaJM(PHUKYBAaHO Y4YECTBO BO
JPYLITBO 33 YIPaByBamwe, OJHOCHO U3BECTYBAmE OF JIULIE-
10 ox1 wieHOT 13 craB (1) Ha OBOj 3aKOH JieKa He € OTped-
Ha COIVIaCHOCT 3a peajHu3upare Ha TPaHCaKIMjaTa cOIryac-
HO CO 3aKOHOJABCTBOTO Ha Jp>KaBaTa KaJe LITO JIMLETO €
PETUCTPUPAHO.

(5) Komucujara moxe na ja npomnuine norpedHara jo-
KyMEHTalllja 3a CTEKHYBame KBaIU(HKYBAaHO YYECTBO BO
JPYLITBO 32 YIPAaBYBAbE.

OnayuyyBame o 0apameTo 3a 100MBame Ha COrJjac-
HOCT 32 CTeKHYBalb€ Ha KBATH(UKYBAHO Y4eCTBO BO
JIPYLITBO 32 yNIPaByBame €0 HHBECTUIHMCKH (POHIOBH

Unen 15

(1) Komucujara 1oHecyBa pelieHue 1Mo oJHOC Ha Oapa-
BETO 32 00MBabE Ha COITIACHOCT 33 CTEKHYBAme Ha KBAJIM-
(UKyBaHO Y4eCTBO BO IPYILITBO 33 YIPaBYBakbe BO POK o1 60
KaJIeHIApCKU JIeHa O] ACHOT Ha IPHEMOT Ha 0apameTo.

(2) Komucujata ke ro onoue 6apameTo 3a 100uBambe Ha
COTJIACHOCT 3a CTEKHYBambhe Ha KBATU(HKYBaHO yIECTBO BO
JIPYILITBO 32 YIPaByBamke O] WICHOT 14 Ha OBOj 3aKOH, J10-
KOJIKY':

1) OapameTo HE ja COIP)KH KOMILJICTHATA JOKYMEHTa-
uuja;

2) GapameTo COAPKH HETOYHN U HEBHCTHHHTH MO/IATOLIN;

3) pacnoioXIMBUTE NOAATOIM U UH(OPMAIMU BO Bp-
cka co wieHoT 14 craBoBu (1) u (2) ox 0OBOj 3aKOH yKaxy-
BaaT JeKa JuueTo oa wieHoT 13 craB (1) Ha 0BOj 3aKOH
W/WIHM JIMIAaTa TOBP3aHM CO HEro, Kako Mmocieauna Ha
npaBHaTa WM (UHAHCHCKATa COCTOjOa, OMHOCHO HAYMHOT
Ha KOj pa0OTH WM NPUPOJATa HA HETOBUTE AKTHBHOCTH,
WHIULOMpA TEHAEHIMja Ha BHCOK PU3UK CO IITO MOXE 1a
OuJie 3arpo3eHa CTabUIIHOCTA, CUTYPHOCTA U peryTalujara
Ha PYLITBOTO 32 YIpaByBambe, OJHOCHO HErOBOTO paboTe-
€ BO COTTACHOCT CO MPONUCHUTE U

4) mocrton OCHOBaHO COMHEHHE BO JIETATHOCTA Ha MO-
TEKJIOTO Ha MapuTe, peryTanyjara Wikl BACTHHCKUOT HICH-
TUTET Ha JIMNETO of wieHoT 13 craB (1) Ha OBOj 3aKOH
W/WJIH JTAIAaTa IOBP3aHH CO HEro, COrIaCHO CO OBOj 3aKOH.

(3) Ilporur perieHuero 3a oa0MBambEe Ha OapameTo 3a
noOMBabe Ha COTJIACHOCT 33 CTCKHYBambe Ha KBaTU(HKY-
BaHO YYECTBO BO JIPYILITBO 33 yIIPaByBame IITO I'O JTOHECY-
Ba Komucujara moxe na ce uzjaBu xanba 10 Komucujara
3a pellaBame Ha KajJOu oJ 00JacTa Ha Ma3apoT Ha XapTHH
OJ1 BPEIHOCT BO POK 01 15 paboTHU JieHa O/ ACHOT Ha IpH-
€MOT Ha UCTOTO.

(4) XKanbara on craor (3) Ha OBOj WICH HE TO ojJjara
M3BPIIYyBaKETO HA perieHreTo Ha Komucujara.

(5) Bo cnyuaj kora kako OCHOBa 3a 0J10MBame Ha Oapa-
HETO O/ CTaBOT (2) Ha OBOj WCH € JICTAJIHOCTAa Ha MOTEK-
70TO Ha mapure, KoMucujara BeHAII ja U3BeCTyBa YIipa-
BaTa 3a CIpedyBame Ha Nepeme Mapu U GUHAHCHpAme Ha
TEPOpH3aM.

(6) Komucujara ke noHece pelleHHe 3a OJ3eMarbe Ha
COTJIACHOCTA 32 CTEKHYBame€ Ha KBATU(HKYBaHO Y4ECTBO,
JIOKOJIKY:

1) cornmacHocTa € JOOMEHa CO HaBeTyBambe HAa HeBHCTHU-
HUTH TIOJIaTOIH;

2) uMarenoT Ha KBaAM(UKYBAaHO Y4ECTBO HIIM CO HETO
MOBP3aHH JIMLA MPEKy Mpe3eMamke Ha OAPEICHU aKTUBHO-
CTH WM paboTH, TO 3arpo3yBaaT CHI'YPHOTO M CTAOWIIHO
paboTeme Ha JPYIITBOTO 32 YIIPaBYBabe;

3) uMaTenoT Ha KBaTU(UKYBAHO YYECTBO HJIM CO HETO
MIOBP3aHH JIMIA NPEKy BPIICHETO HA ONPEACHH aKTUBHO-
CTH WX pabOTH, TO OHEBO3MOIXKYBaaT CIPOBEAYBABETO HA
CynepBHU3MjaTa HaJ IPYIITBOTO 32 yIPAaBYBAbE UM HEj3U-
HOTO CIIPOBEAYBAE € 3HAYUTEIIHO OTEXKHATO U

4) BO ciIy4aj Ha CTPAHCKO JIMIIE-UMATENl Ha KBATUPHKY-
BaHO y4YeCTBO: aKO BO OJJHOC HA IPOIICUTE KOH CE BO CHIIa
BO 3€MjaTa Ha TOa JIMIe WK IpaKcaTa IpH IPUMEHa Ha THE
MPOIUCH, HE MOXKE Jla Ce CIIPOBele CylepBH3WjaTa Hak
JPYLITBOTO 32 yNpaByBambe MM HEj3UHOTO CIPOBEIYBAIbC
€ 3HaYUTEIHO OTEKHATO.

3a0paHa 3a CTeKHYBame HAa KBAIN(GHKYBAaHO Y4eCTBO
BO JPYLITBO 32 yIIpaByBame 0e3 NPeTX0Ha COIJIACHOCT
on Komucujara

Unen 16

(1) Ce 3abpanyBa CTEKHyBambe¢ Ha KBaIU(DUKYBAHO
Y4eCTBO BO JPYIITBO 3a YIPaBYBame CIIPOTHBHO Ha 4Jie-
HoT 13 craBoBu (1) u (3) ox 0BOj 3aKOH.

(2) Bo ciydaj Ha CTEeKHyBame Ha KBAIH(UKYBAHO
YYECTBO BO APYIITBO 32 yNPaByBame CIPOTHBHO HA dile-
HotT 13 craBoBu (1), (3) u (4) ox 0BOj 3aKOH, KaKO U BO
Cilydaj Ha OA3€Mame Ha COTJIACHOCTA 32 CTEKHYBame Ha
KBaJM(HUKYBAHO Y4YECTBO OJ] WIECHOT 15 craB (6) Ha OBOj
3akoH, KomucujaTa moHecyBa pelieHHe co KOe YTBpAYyBa
JieKa Ha aKIIMOHEPOT KOj T CTEKHAJl TUE aKLUH, UCTUTE He
My HOcaT IIPaBO Ha IJ1ac U NPaBO Ha AUBUICH]A.

(3) Co pemenunero oz craBot (2) Ha 0BOj wieH Komucu-
jaTa Ke My HaJOXKH Ha aKI[HOHEPOT KOj CTEKHAaJI aKI[HU CIIPO-
TUBHO Ha wieHoT 13 craBoBu (1), (3) u (4) ox 0BOj 3aKoH,
Kako M Ha aKLIMOHEPOT Ha KOj My € OJ3¢MEHa COIJIacCHOCTa
3a CTEKHYBamhe€ Ha KBAIU(QUKYBAHO YYECTBO OJ WICHOT 15
ctaB (6) Ha OBOj 3aKOH, Ja TH MpPOJAJEC AKIHUTe KOU TH
CTEeKHaJI WM TH IOCEIyBa CIHPOTHBHO OJ OBOj 3aKOH BO
oTpeziesieH POK Koj He Moxe Aa Ouzae mogonr on 180 mena,
OCBEH BO cliy4auTe of WwieHOT 13 craB (4) Ha OBOj 3aKOH, KO-
ra Komucujara moxke fa onpeneny 1 NoJoJr pox .

(4) Co peurenuero ox craBot (2) Ha 0BOj wieH, Komu-
cHjaTa ro 3aJ0/DKyBa JAPYIUTBOTO 32 YIPaByBame KOE I'M
U310 aKUUHUTE Ja HEe MYy J03BOJIM Ha aKLIMOHEPOT Ja '
ocTBapyBa IpaBOTO Ha IJlac M JUBHJICHIA O] aKIHMHUTE OJ
CTaBOT (2) Ha 0BOj WIEH.

(5) Pemenuero of ctaBoT (2) Ha OBOj WIEH CE JOCTaBY-
Ba JI0 OBJIACTEHHOT JENO3UTap Kaj KOj ce BOJAT aKIMUTE Ha
JPYLITBOTO 32 YIPaByBame 3apald 3alHIIyBake Ha Orpa-
HUYyBambaTa HA aKIMUTE KOM IIPOM3JIETYBaaT O] PeIIcHUe-
to Ha Komucujara o craBot (2) Ha OBOj YICH Ha CMETKATa
Ha aKIMOHEPOT.

(6) Bo ciy4aj ako ApyHITBOTO 32 yNPaByBakke MOCTAIH
CIPOTHBHO Ha 33JI0JDKCHUETO O CTAaBOT (4) Ha OBOj WJIEH,
Komucujara ke My u3pede MEpKH Ha APYIITBOTO 3a YIpa-
BYBam€ IPOIUIIAHYU €O WiIeHOT 131 umu 23 o1 0BOj 3aKOH.

(7) Bo ciayuaunTe ox craBot (2) Ha OBOj WIEH, IIPH OAp-
JKyBame Ha coOpaHHe Ha aKIMOHEpU Ha JPYIITBOTO 3a
yIpaByBame, BKYIHHOT Opoj Ha aKIMU CO MpaBO Ha IJiac
KOH IIPOM3JIETyBaaT OJ M3JaJCHUTE aKIM{ Ha JPYIITBOTO
3a yIpaByBambe ce HaMalyBa 3a OpojoT Ha aKIMU Ha KOU ce
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OJIHECYBA PEILEHUETO O CTaBOT (2) Ha 0BOj wieH. IIpeo-
CTaHaTHOT OpOj Ha aKLMU CO TPaBO Ha IJ1ac NPETCTaByBaaT
BKyIleH Opoj Ha aKI[U{ CO IIPaBO Ha IJ1ac BO APYLITBOTO 32
yIIpaByBambe.

(8) IIporur pemenuero Ha Komucujata moHeceHO Bp3
OCHOBa Ha CTaBOT (2) OJ OBOj WIEH MOXE Ja Ce H3jaBU
xanba 1o Komucujata 3a peraBame Ha xaindu o obaacTa
HAa T1a3apoT Ha XapTUHU O] BPEJHOCT BO POK o4 15 paboTHU
JIeHa OJ1 ICHOT Ha IIPHEMOT Ha UCTOTO.

(9) XKanbara on craor (8) Ha OBOj WiEH HE TO ojjara
M3BPLIYBAaKkETO Ha pemenneTo Ha Komucujara.

CTaTyT Ha IpyIITBOTO 32 yIpaByBame
€O HHBECTHIMCKHU (POHI0BH

Unen 17

(1) CraryroT Ha APYUITBOTO 3a yNpaByBame ro JIOHE-
CyBa aKI[MOHEPCKOTO COOpaHHe Ha IPYIITBOTO 32 YIPaBY-
Bame.

(2) Craryror Ha OpyIITBOTO 3a YIpPaByBame, OCBEH
oJIpeI0NTE 3a CTATYTOT OJf 3aKOHOT 32 TPrOBCKHUTE IPYII-
TBa COAPXKHU M 0Jipeou 3a:

- HAYMH Ha BIIOXKYBame Ha INIaBHUHATA,

- OCHOBAIbE M YIPABYBAHE CO HHBECTUIIMCKU (POHIIOBH,
BO CBOE UME U 32 CMETKa Ha OTBOPEHUOT WHBECTHIIUCKU
(hoHA MK BO M€ U 32 CMETKa Ha 3aTBOPEHUOT WHBECTHIIH-
cku GoHA U

- Ipyrd paboTH 0] 3HAuYCHE 3a pabOTCHETO Ha JPYII-
TBOTO 32 yIIPaBYyBambe.

(3) Komucujata noHecyBa pelIEHUE 3a 0J00pyBame
WK o10MBambe Ha 0aparmbeTo 3a JaBambe COMTacHOCT Ha CTa-
TYTOT Ha JAPYIITBOTO 3a yNpaByBame BO POk o 60 kajeH-
JApPCKH JICHA OJ] IPHEMOT Ha JI0CTABEHOTO Oapame, a Ha
HEroBHTE U3MEHU U JONOJIHYyBama BO pok o 30 xameHmap-
CKH JIeHa O]l IPHEMOT Ha JOCTaBEHOTO Oaparmbe.

(4) Kora 6apameTo 3a JaBame COrIaCHOCT Ha CTaTyTOT
ce MOJHECYBa HMCTOBPEMEHO cO 0apameTo 3a H3JaBame
JI03BOJIa 3a paboTeme Ha APYIITBOTO 3a ympaByBame, Ko-
MHCHjaTa OAIy4yBa U JOHECYBa PELIEHUE 110 UCTUTE UCTO-
BpEMEHO, BO pok o 90 kaleHAapcKu eHa O MPHUEMOT Ha
6apameTo.

(5) Komucujara e nomkHa na nane muCMEHO o0pasiio-
KCHHE BO CJIyyaj Ha OJI0MBame Ha 0apameTo 3a JaBambe
COTJIACHOCT HA CTATYTOT WJIM HA M3MEHUTE W JOTMOJIHYBa-
aTa Ha CTaTYTOT Ha JPYIITBOTO 3a YIPaBYBAabE.

(6) TIpotuB perieHueTo 3a o0MBambEe Ha OapameTo 3a
JIABamE COTTIACHOCT HA CTATYTOT HA IPYLITBOTO 38 YIpaBy-
Bame IITO T0 JoHecyBa Kommucujara Moxe na ce U3jaBu
skanba 1o Komucujara 3a peraBame Ha xanbu oj] obyacta
Ha [Ma3apoT Ha XapTHUH OJ BPEAHOCT BO POK o7 15 paboTHH
JICHA OJ1 ICHOT Ha MPHEMOT Ha UCTOTO.

(7) XKanbara ox craBot (6) Ha 0BOj WICH HE TO ojjara
M3BPLIYBAKETO HA pelieHreTo Ha Komucujara.

Yc10Bu 3a HMeHYBambe HA YWICHOBU HA YIIPABHUOT
0100p, OTHOCHO U3BPLIHHU YWIEHOBH Ha 0100pOT
HA IMPEKTOPH

Unen 18

(1) YneHnoBure Ha ynpaBHHOT 0J100p, OJHOCHO W3BPIII-
HHUTE WICHOBH Ha 0I0OPOT Ha IUPEKTOPH HA IPYIITBOTO 32
yIpaByBamke MOpaaT Jla UMaaT BHCOKO 00pa30BaHUE CO TOa
LITO HAjMAJIKY JBajlla YJICHOBH Ha YNPABHHOT 000D, OJ-
HOCHO H3BPIIHH WICHOBH Ha OXOOpPOT HA IMPEKTOPH Ia
UMaaT HajMaJIKy TPU FOAMHHU PaObOTHO MCKYCTBO CTEKHATO
MpU M3BpIIYBame Ha paboTu on obiacta HA (UHAHCHHUTE
WIN JEIOBHOTO INPaBO, KAKO M YIPaBYBame CO CPEACTBA,
KaKo | Jia umMaart n1o0pa penyraiuja.

(2) [Bajua uieHOBH Ha YNPABHHUOT 0J00p, OIHOCHO
J(Bajlla M3BPIIHMA WIEHOBH Ha ONOOPOT HA TUPEKTOPH Ha
JPYLITBOTO 32 yNpaByBame MOpaar Jia ce BO IIOCTOjaH pa-
60TeH 0OJHOC BO JPYLITBOTO U UCTUTE 'O 3acTallyBaaT U ro
IPETCTaByBaaT APYIMITBOTO BO OXHOCHTE CO TPETH JIMLA.

(3) UneHoBuTe Ha yIpaBHUOT 0400, OAHOCHO U3BPLI-
HHTE WICHOBH HA 0J00POT HA JUPEKTOPHU HA JPYIITBOTO 3a
yIpaByBambe HE MOXAT Jla TO IIPeHecaT IPaBoOTO Ha 3acTa-
MyBamke Ha JPYIITBOTO 3a yIPaByBambe HA TPETHU JHIIA.

(4) Unen Ha ympaseH 0A00p, OJHOCHO M3BpIIEH WIEH
Ha 0Z0OpOT Ha JIMPEKTOPH Ha JIPYIITBOTO 32 YIPaBYBame
HE MOXe [Ja Ouze nuue:

a) KO € OCyJEHO CO Ka3Ha 3aTBOp 3a KPUBUYHH Jie]Ia
o[ 0b1acTa Ha 6aHKapCTBOTO, (PMHAHCUMTE, PAOOTHUTE OJ1-
HOCH, UIMOTOT, MUTO ¥ KOPYTIIIHja;

6) Ha Koe My € U3peueHa NPEKPILIOYHA CaHKIIMja 3a0pa-
Ha 3a BpIleHke Mpodecuja, IejHOCT WIN TO0JHDKHOCT BO 00Ia-
CTa Ha IPaBOTO, OAHKAPCTBOTO, CMETKOBOACTBOTO, OCUTY-
PYBameTO, YNPaBYBambETO CO CPEACTBA U HMHBECTHPAILE,
yIPaByBamke CO NMEH3UCKU (POHIOBU WIM APYru (UHAHCU-
CKH yCIIyTH, I0JieKa Tpae 3a0paHara,

B) KO€ HE I'M TMOYUTYBAJIO OJpeAOHTE O]l OBOj 3aKOH U
[IPOIIUCUTE JOHECEHU BP3 OCHOBA HA OBOj 3aKOH W/UIM HE
'y CIIpOBEAYBAJIO WJIK HE T CIIPOBEIYyBa I/I/I/IJ'II/I rnocrarryBa-
JIO WM IOCTalyBa CIPOTUBHO HAa MEPKUTE U3PEUEHU O]
Komucujara, co mro Ouna wim e 3arpo3eHa CUTypHOCTa Ha
BJIOXKYBA4YUTC BO HHBECTULIMCKHUOT (1)01-[[[;

I') KO€ € WIEH Ha OpraH Ha yIpaByBame WM € BpaboTe-
HO BO JIpyTO APYLITBO 3a YIIPAaByBamCc;

Jl) KO€ € 4JIeH Ha OpraH Ha yIpaByBame WM € Bpabo-
TEHO BO OpTaHM3aIMOHATA eIMHUIIA Ha OaHKaTa Koja I'tl Bp-
[IM aKTUBHOCTUTE HA JIETIO3UTApHA OaHKa;

) koe e QyHKIMOHEp KOj PAKOBOAU CO AP>KaBEH OpraH
WM OpraH Ha Op)KaBHA YIIPaBa;

€) Koe € MOBP3aHO JIUIIC CO JIMIATa O]l TOUYKUTE T) U JI)
Ha OBOj CTaB U

) KOe He ToceayBa no0pa peryTaiuja co ITO MOXKe
Jia Ouje 3arpo3eHO CUTYPHOTO M CTa0MIHOTO paboTeHhe Ha
JPYLITBOTO 32 YIIPAaBYBAambe.

(5) Komucujata nobnucky ja npomnuinyBa IOTpeOHATa
JIOKYMEHTAI[Mja KOja ce MPHUJIOKYBa KaKo JI0Ka3 3a MUCIOJ-
HyBame Ha ycioBute oj craBoBure (1), (2) u (4) Ha 0BOj
YIIeH.

CornacHocT 3a HMeHyBam€ Ha YIEHOBH Ha YIIPABHUOT
0100p, 0THOCHO U3BPIIHUTE YIEHOBU HA 0100POT Ha
JUPEKTOPH HA IPYLITBOTO 32 YNPaByBame CO HHBECTHU-
nucKH GOHI0BH

Ynen 19

(1) Komucujara noHecyBa pelieHUe 3a JaBame COriac-
HOCT 32 MMCHYBale¢ Ha WICHOBHTE HA YIPABHUOT OAOOD,
OJHOCHO M3BPIIHHUTE WICHOBH Ha 0J0OPOT Ha IUPEKTOPH
Ha JIpyLITBOTO 3a ymnpaByBame BO pok of 30 KajgeHIapcKu
JIeHa Ol MPUEMOT Ha Oapame 32 HUBHOTO MMEHYBamke BP3
OCHOBA Ha JIOCTaBEHUTE JOKA3U 3a MCIOJIHYBAHkE Ha yCIIO-
BUTE O]l WICHOT 18 Ha OBOj 3aKOH.

(2) Kora 6apamero 3a 1aBame COINIACHOCT 38 UMEHYBa-
BC Ha WICHOBH HAa YIPABHUOT 0J00p, OMHOCHO HM3BPIIHH
YICHOBH Ha OJ0OpPOT HAa AWPEKTOPH Ha JPYIITBOTO 3a
YIPaByBamke CE MOJHECYBa MCTOBPEMEHO CO 0apameTo 3a
W3/1aBambe J103BOJAa 33 pPaboOTEHhe Ha IPYIITBOTO 32 YIPABY-
Bame, Komucujara ncToBpeMeHo oTydyBa 1 JOHECYBa pe-
HICHHE T10 UCTUTE BO POK o1 90 KaJeHAapCKH IeHA OJ1 TPH-
eMOT Ha 06apameTo.

(3) Bo mocrankara Ha OJTy4yBame 3a JaBambe COrJac-
HocT, KoMmucujata cpoBeayBa MHTEPBjy CO NPEIIOKEHH-
T€ WICHOBH Ha YIPAaBHHOT OA0OP, OJHOCHO H3BPIIHHTE
YJICHOBU Ha 0A00pOT Ha AUPEKTOPH OJf WieHOT 18 cras (2)
Ha OBOj 3aKOH.
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(4) KoMucujara ru mpoIUIyBa HAYMHOT M TIOCTAIKATa
3a JIaBame COTJIACHOCT 3a W300pOT Ha WIEHOBH Ha YIpaB-
HHUOT 0100p, OHOCHO U3BPIIHHUTE WIEHOBH Ha 000OPOT Ha
JTUPEKTOPH.

IoBaexkyBame Ha COIVIACHOCT 32 MMEHYBaH-€ HA YJIEHO-
BH Ha YIIPABHHOT 000P, OTHOCHO H3BPUIHHTE YJIEHOBH
Ha 0100POT HA TUPEKTOPH

Unen 20

(1) Komucujara ja moBjiekyBa COTJIaCHOCTa 32 HUMEHY-
Balkbe Ha WICHOBUTE Ha YIPaBHUOT 0AOOp, OXHOCHO H3-
BPILHHUTE YICHOBH Ha 0A00POT Ha JUPEKTOPU Ha PYILITBO-
TO 3a yIpaByBambe KOTa Ke YTBpAHM JeKa:

- OJUIyKaTa 3a JJaBambe COIJIACHOCT € JIOHECEHA BP3 OC-
HOBA HA HEBUCTHHUTH U HETOYHH MOAATOLH,

- BO Mel'yBpeMe MpecTaHale Aa T UCIOIHYBaaT yCiio-
BUTE OJ1 WICHOT 18 Ha OBOj 3aKOH U

- W3BpIIIJIE IMOBpeda Ha mpaBmiata Ha Komekcor 3a
eTHYKO OJIHECYBame, COBECHOTO pabOoTerhe U MpaBmiIaTa 3a
yIIpaByBamke CO PUBUKOT WM Ha APYT HAUWH TH 3arpo3Hie
MHTEPECHUTE Ha COICTBEHUIUTE HA YAENH, OMHOCHO Ha aK-
[IMOHEPUTE Ha MHBECTUIUCKUTE (HOHIOBH, KAKO U HA KIIHU-
EHTHUTE CO 4YHe MOPT(OINO YyIpaByBa APYIITBOTO 3a yIpa-
BYBAme€.

(2) On neHOT Ha AOCTaBYBamkE HA PEIICHUETO 3a TIOB-
JICKyBame Ha COTVIACHOCTA 32 MMCHYBAambC Ha YICHOBU Ha
YHOPaBHHOT 0A0OpP, OTHOCHO M3BPIIHUTE YWICHOBU Ha 0100-
POT Ha IMPEKTOPH Ha JAPYIITBOTO 3a YIPaByBame OJ CTpa-
Ha Ha KoMucujaTa, HCTUTE HE MOXKAT J]a BpIIAT KakBa OMIIO
(hyHKIIH]ja BO APYLITBOTO 32 yIPaBYyBambe.

3. OBBPCKM HA JIPYIITBOTO 3A YIIPABYBAIbE
CO HHBECTHIIUCKH ®OHIOBA

Hayuun Ha ocTBapyBame Ha 00BPCKUTE HA APYIITBOTO
3a ynpaByBame €O HHBECTHIIMCKHU (POH/10BH

Unen 21

(1) ApymTBOTO 32 YHpaByBamke € JOIDKHO:

- TIPH M3BpLIyBamke Ha aKTHBHOCTHTE OJ WICHOT 6 Ha
OBOj 3aKOH J[a Ce MPUAP)KYBa HA HAYEIIOTO HA COBECHOCT U
YeCHOCT,

- na O6uzge crocoOHO HAaBPEMEHO Jja T'M HCIOJIHYBa J0-
CTacaHUTE OOBPCKH,

- HaBPEMEHO U IIEJIOCHO J1a TH HCIIOJHYBa CHUTE IpaBa
1 OOBPCKH MPEIBUIICHU CO OBOj 3aKOH, MPOCIEKTOT U CTa-
TYTOT Ha UHBECTULUCKUOT (QOH],

- TIOaTOLUTE 3a aKIMOHEPHTE Ha 3aTBOPEHHOT MHBE-
CTHIHCKU (DOH, OMHOCHO 32 COINCTBCHHUIIMTE HA Y/ACIUTE
Ha OTBOPEHHMOT MHBECTHLUCKH (POHM, KAKO U MOJATOIUTE
3a yIJIaTUTE W UCIUIATHTE Ja TW 4yBa Kako JEJOBHA TajHA
Y MCTUTE J1a TH COOMIITYBa CaMO BP3 OCHOBA Ha CY/ICKH Ha-
nor, Ha Gapame Ha OJIJICJICH COTICTBCHUK Ha YEN HIH aK-
MM, KaKo U Ha Gapame Ha Jerno3uTapHaTa OaHKa,

- Jla U3TOTBH NIPABHJIHHUK CO KOj K€ ce ypeau CyAUpOoT
Ha UHTEPECH CO MHBECTHLUCKHUTE (POHAOBH CO KO YIPaBY-
Ba KaKO U CO aKI[MOHEPUTE Ha 3aTBOPEHHOT WHBECTHIIUCKU
(hoHI, OJTHOCHO COTICTBEHHIIMTE HA yIEIH BO OTBOPEHHOT
UHBECTUIUCKU (DOHA, CyIUPOT Ha MHTEPECU BO BPCKa CO
YIPaBYBABETO CO CPEICTBATA 32 CMETKA HA MHANBHIYAJICH
KJIMEHT, KaKO U BO BPCKa CO BPLICHC aKTUBHOCT Ha MHBE-
CTHIICKO COBETYBambE,

- eBHJCHIMjaTa Ha (GUHAHCHCKUTE MHCTPYMEHTH H TO-
TOBHHATA HA CEKO] MHIMBHAYaJeH KIMEHT Ja ja BOIH OJI-
BOGHO OJI CONICTBEHUTE CMETKH, KaKO M OJBOCHO OJ €BH-
JICHIIMjaTa HA MMOTOT HA HMHBECTHLUCKUTE (HOHIOBU CO
KOHM yIpaByBa,

- JOKOJKY TH JOBEPWJIO JIIeJ Ol CBOHTE OOBPCKH H
AKTHBHOCTH HA TPETH JIMLA, a CJIEAU A THE BO CBOETO
paboTeme ce MPHUAPKyBaaT KOH OJpenOuTe Ha OBOj 3aKOH,
KOH TIPOCIEKTOT U CTATyTOT Ha HHBECTULIUCKHOT (HOH]I,

- na monece Kopekc 3a eTHUKO 0JJHECYBambe BO paboTe-
BETO,

- na obe30equ cUCTEM M MEXaHU3MH Ha HaJI30p KOU
jacHO TMOKa)kKyBaaT JieKa NPYLITBOTO 3a YIpaByBame Ha
JIOJITOPOYHA OCHOBA MOCTAMYBa BO COTJIACHOCT CO OBOj 3a-
KOH, MPOCMIEKTOT U CTATYTOT Ha (POHIOT,

- na o0e30ean cuTe OrJIacHU W PEKJIAaMHH COZAPIKHUHH,
00jaBu M COONIITEHHja KOH aKIIMOHEPUTE, OJHOCHO COIIC-
TBEHHUIUTE HA YU, 1a OMJaT jacHH, TOUYHH U JIa HE HaBe-
JIyBaaT Ha MOTPEIIHH 3aKITy4YOLH,

- 1a OBO3MOXKH ITpoJax0aTa Ha aKI[MHUTE M YICIUTE Ha
WHBECTUIICKUOT (POHJ JIa Ce BPIIHM COTJIACHO CO OBOj 3a-
KOH,

- JIa BPIIK BO CEKOE BPEME OTKYI Ha YN 33 CMETKa
Ha OTBOPEHUOT MHBECTHLUCKH (OHJ, Ha Oapame Ha corc-
TBEHUIIUTE Ha yJeIH BO (POHJIOT,

- 1a KyIlyBa HMOT MCKJIY4YHMBO BO CBO€ UME U 32 CMETKa
HAa OTBOPCHUOT MHBECTUIUCKH (DOHJI, OTHOCHO BO MME H 32
CMeTKa Ha 3aTBOPEHUOT MHBECTHLUCKA (POHJI CO KOU yIpa-
BYBa,

- la ¥ J0CTaByBa Ha JICNO3UTapHaTa OaHKa KOMHUja Of
CHTE OPUTHMHATHU JOKYMEHTH IIOBP3aHU CO TPaHCAKIIMUTE
CO UMOTOT HAa HHBCCTHLIMCKUTEC (1)0H[[OBI/I 1 TOa HEIoCpea-
HO TIOCJIE U3TOTBYBAKETO HA THE JOKYMEHTH WM IPH HUB-
HUOT IIPUEM,

- eBUJICHIIMjaTa 32 TPAHCAKLIUHUTE CO MMOTOT Ha CEKOj
MOEMHEYCH WHBECTUIIMCKU (DOHJ Jia ja BOJM OABOEHO O]
CBOUTE COTNCTBEHHM CMETKH, KaKO M OJi €BHJCHIHMjaTa Ha
TpaHCaKIHUTE O Ipyrure HOHIOBH, KAKO M BO JOTOBOpE-
HUTC BPEMCHCKU MHTCPBAJIU J1a ' TIOTBpAYBa CO ACIO3U-
TapHara 6aHKa,

- Ja TH BOJM JIEJIOBHUTE KHUTHU U JpyraTa JOKyMEHTa-
uyja,

- Ia 00jaByBa MOAATOIH 32 WHBECTHLUCKUTE (HOHIOBH
CO KOMW YIpPaByBa, KAKO U IOJATOLH 33 CBOCTO PabOTeHe
COTJIACHO CO TOCTanKaTa MpeIBUIEHA CO ITOI3aKOHCKHOT
aKT O] CTaBOT (2) Ha OBOj 4JIEH,

- ma u monHecyBa Ha Komucujata peqoBHH HM3BEIITaU
COTJIACHO CO IOCTAaNKHUTE NPEIBUICHH BO MOA3aKOHCKUTE
aktu Ha Komucwujara,

- na ja u3BectyBa KommcujaTta 3a cexoja mpoMeHa BO
COTJIACHOCT CO OJpeA0HUTEe O] OBOj 3aKOH, MPOMEHA Ha yC-
JIOBUTE BP3 OCHOBA Ha KOW ¢ J00HeHa J103BojaTa 3a pabo-
TeHE Ha JPYIITBOTO 3a YIpaByBame, IPOMEHHUTE Ha dile-
HOBUTE Ha YIPABHUOT, OJJHOCHO H3BPIIHHTE YJICHOBH Ha
0I00pOT Ha AUPEKTOPU Ha JPYLITBOTO 32 YIpPaBYBambe, Ka-
KO M 3a CeKoja MpoOMeHa Ha CTaTyTOT, KAITUTAJIOT, CTPYKTY-
parta WIM y4ecTBOTO BO OCHOBHATA IJIABHWHA BO OJHOC Ha
cocrojbara koja ja omodpuna Komucujara,

- JIa BOCIIOCTaBH, U BOJIY €BUJCHIIMja 3a CBOETO pado-
TeHE,

- I1a ¥ 0Bo3MOxHU Ha Komucujara yBU] BO LIEIOKYIIHATA
CBOja eBHJCHIMja U 1a U 00e30eau Ha Komucujara ycHu
uHdopmarmu,

- 1a He CKITy4yBa JIOTOBOP CO KOj ce HaMalyBa WU Me-
HyBa OJTrOBOPHOCTa Ha JAPYIITBOTO 3a YIIPaBYBamE YTBP-
JIEHA CO 0BOj 3aKOH,

- na 00e30enu ieka HEroBUTe BpabOTEHH M CEKOE JIUIIE
CO KO€ JIPYLITBOTO 3a YNPaBYBame CKIy4YHJIO JOrOBOp 3a
npoaax0a Ha aKIMW WM yJIEJId BO MHBECTHLUCKUTE (OH-
JIOBH BO HETOBO MME, OCTAlyBaaT BO COTJIACHOCT CO OBOj
3aKOH,

- ©JICH YJICH OJ1 OPTaHWUTe Ha YIPaByBaIbe M CTHO JIUIIC
Ol peAOT Ha BpaOOTEHUTE Jia TH 33J0JDKH Jla OMIaT oAro-
BOPHH 32 yCOIJIacyBarme Ha pabOTEeHheTo Ha JPYIITBOTO 3a
yIpaByBambe CO OApeAOdUTEe Ol OBOj 3aKOH M APYTUTE NPO-
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NHCH U TIPAaBHUIIA HA CAMOPETYINPAauKUTEe OPraHU3aINH, Ka-
KO U 3a OCTBapyBame copabortka co Kommcnjara, co men
CIIpOBeyBame¢ Ha M3BECTyBamaTa M JAPYTHTE KOpPecIo-
JIEHTHU aKTUBHOCTU KOM ce 0apaar COIJacHo cO oApenou-
T€ OJ] OBOj 3aKOH,

- Jla yIpaByBa CO MHBECTULHCKUOT (OHJ COINIACHO CO
UHBECTUIMCKUTE 1IeJH Ha CEKOj MoeAuHeueH (GOoHJ CO KOj
yIpaByBa,

- Jla TO 4yBa UMOTOT Ha MHBECTULUCKHUTE (OHIOBH CO
KOHU yIIpaByBa, BO AeO3UTapHaTa OaHKa,

- Jla ¥ U3]1aBa Ha Jieno3uTapHara OaHKa HaJlO3M 3a OC-
TBapyBame Ha IIpaBaTa IOBP3aHU CO UMOTOT HAa UHBECTU-
LUCKHOT (poHI 1

- Jla ocurypa Jieka IpolLeHaTa Ha BpPEIHOCTa Ha UMO-
TOT Ha MHBECTULIUCKHUOT (OHJ, KAaKO U LICHATa Ha yJEIUTe
€ TOYHO yTBpJICHA.

(2) Komucujara no0nucky ro NpomuilyBa HauYMHOT Ha
paboTeme Ha JPYLITBOTO 3a YIIPABYBAbE.

YupaByBame O pu3MLH

Unen 22

(1) ApymTBoTo 3a ympaByBambe MOpPa Ja BOCIIOCTaBU CH-
CTeM Ha YNpaByBame CO PH3ULIU KOj BO CEKOE BpeMe Ke OBO3-
MOJKH TIPECMETYBAE U CIIEICHE Ha PU3UYHOCTA Ha BIOXKYBa-
wWbarta o HOqu)OJ'II/laTa Ha UHAUBUAYAJIHUTEC KIIMEHTH, KaKO U
Ha BKYITHOTO IIOPT(OIMO HA MHBECTHIIMCKUOT (OHA.

(2) CucremoT 3a ynpaByBame CO PU3HLU MOPA J1a OBO3-
MOXYBa TOYHO W HE3aBUCHO YTBpAYBamb€ Ha BPEIHOCTUTE
Ha (DMHAHCUCKUTE AEPUBATUBHU HHCTPYMEHTH CO KOM Ce
TPryBa Ha peryjJupaHu Na3apu U (HUHAHCUCKHUTE JEepHUBa-
TUBHU UHCTPYMEHTHU CO KOM C€ TPryBa IPEKy LIaiTep.

(3) dpymrBoTo 32 ynpaByBame ja u3BecTyBa Komucu-
jarta 3a CeKOj MHBECTHUIMCKH ()OHJI M MHIAMBHUIYAJICH KJIH-
€HT, 3a BHJOBHUTE Ha (PMHAHCHCKHUTE JEPUBATUBHU HHCTPY-
MEHTH BO MOPTHOIUOTO HA MHBECTUIUCKHOT (DOH[ U TOp-
T¢onmaTa Ha WHINBUAYAHUTE KIMEHTH, IOBP3aHUTE PH-
3UIM, KBAHTUTATHBHHUTE JINMUTH U UMILIEMEHTHPaHATa Me-
TOROJNIOTHja 3a MPECMETYBAamkE HA PH3UIUTE TTOBP3aHH CO
TO3UIUNTE U TPAHCAKIUHUTE CO THE (PMHAHCHUCKU AEpHUBa-
THBHH MHCTPYMEHTH BO COTJIACHOCT CO IPaBHIJIaTa MPOITH-
uranu o Komucujara.

(4) NznoxxeHocra Ha MHBECTHULIMCKHOT (DOH KOH MOCAHU-
HEeYHU (PUHAHCUCKU MHCTPYMEHTH Ha KO ce TeMenu u-
HAHCHCKHOT JICPUBATHBCH MHCTPYMEHT HE CMee 1a Oune Bo
CIIPOTUBHOCT CO OrpaHHU4YyBambaTa Ha BJIOXKYBambaTa IIPOITN-
IIaHU CO OBOj 3aKOH, IPOCHEKTOT ¥ CO CTATyTOT Ha (hOHOT.

(5) Kora xaptujaTta o1 BpeIHOCT WJIM UHCTPYMEHTOT Off
Ma3apoT Ha Mapu BO cede COMPIKH BrpajeH (HHAHCHCKH Jie-
pHBATHBEH MHCTPYMEHT, HCTHOT MOpa Jia OHje 3eMeH Ipe-
BHJ] BO COTJIACHOCT CO IPECMETKaTa Ha H3JI0XKEHOCTa Ha UH-
BECTUIIMCKHOT (hoHA o7 craBoBuTe (3) 1 (4) HA 0BOj YJIEH.

(6) Komucujata noGmucKy ja NpomnuilyBa METOJOIOIU-
jaTa 3a IpecMeTyBame Ha PU3HIUTE OJ BIOXKYBamara BO
(hMHAHCHUCKWTE NePUBATHBHA HHCTPYMEHTH.

4. OA3EMAIBE HA TO3BOJIATA 3A PABOTA HA
JAPYHITBO 3A YIIPABYBAILE CO HHBECTHIIA-
CKH ®OHJJOBH U ITIPEHOC HA PABOTHUTE HA
YIIPABYBAIGE HA HOBO JPYHITBO 3A YIIPA-
BYBABE CO HHBECTUIIUCKH ®OH/IOBA

Onzemame Ha J103BoJs1aTa 3a padoTa
Ha APYIITBOTO 32 YNIPaBYBame €O HHBECTHIINCKHU
¢ongoBn

Ynen 23
Komucujata Moxe 1a JOHECe pelIeHHe 32 0[3¢Mabe Ha
J03BoJiaTa 3a paboTa Ha IPYNITBOTO 32 YIpaByBambe, J0-
KOJIKY TOa JIPYIITBO 32 yIPaByBambe:

- He 3aMoy4He co paboTa BO POK O €AHa TOANHA Of J0-
OnBameTO HA J03BOJATA 32 pabOTa HA APYIITBOTO,

- HIECT WM TIOBEKEe MeCel He M3BPIIyBa aKTUBHOCTU
Ha OCHOBam€ U YNpPaBYBambe CO MHBECTULUCKH (DOHIOBU
COIJIACHO CO OBOj 3aKOH,

- ja gobuno no3Bonara 3a pabora Bp3 OCHOBA Ha He-
TOYHU HOAATOLH, (PancuGUKyBaHU JOKYMEHTU MM KaKBU
6110 Jpyry NOAaTOLM KOU JOBELyBaat a0 3a0iyaa,

- IOBeke He T'M MCIOJHYBa YCIIOBUTE BP3 OCHOBA Ha
kxou Komucujara My ja nzgana no3sosnara 3a pabota,

- CEpPUO3HO I'M MPEKPIIIyBa 0ApeIOUTE 01 OBOj 3aKOH,

- He TM OTCTPaHU HENPABUIHOCTUTE Y HE3aKOHUTOCTH-
T€ BO CBOETO pabOTeme YTBPIAEHU o cTpaHa Ha Komucu-
jaTa, BO pOKOT HaBesieH Bo wieHOT 131 craB (1) o oBoj 3a-
KOH U

- JIOKOJIKy HaBPEMEHO HE I'Ml IOCTaByBa U3BEIUTAUTE 3
paboTeme Ha APYLMITBOTO 3a yIIPaByBambe U HA MHBECTULIU-
ckute GOHIOBHU.

IIpeHoc Ha paGoTuTe HA yIpaByBame €O
MHBECTHIHCKHOT ()OHJ HA HOBO APYLITBO
3a ynpaByBabe CO HHBECTHIUCKH (OHTOBH

Unen 24

(1) Bo cnyuaj xora Komucujara ke qoHece pelieHue co
KOC ja 0J[3eMa JI03BoJIaTa 3a paboTa Ha APYIUTBOTO 32 yIpa-
BYBamk€ U BO CIIy4aj HA CTEYaj WIM JUKBUJAIMja HA APYII-
TBOTO 32 YIpaByBambe, pabOTHUTE HA YIPABYBame CO HHBE-
CTULIUCKU (HOHJOBH, U YIPABYBAKBETO CO MOpTQonujaTa Ha
WHIAUBUAYATHUTE KIIMCHTU KOU I'M BPIICJIO OBa APYLITBO CE€
HpeHeCcyBaaT Ha IPYro JPYIITBO 32 yIPaBYBAbE.

(2) Komucujara ro Bpuu “300pOT Ha JIPYIITBOTO 3a
yIpaByBamke Ha Koe ke OMIaT NpeHeceHH paboTUTe Ha
YIpaByBamke CO MHBECTUIHCKUTE ()OHIOBH BO CIyYauUTE O
ctaBoT (1) Ha 0BOj uJieH.

(3) Komucujata mOOTHCKY ja MPOMHIIYBa MOCTAINKATa
3a IIpe3eMame Ha padoTHTE Ha YIPaByBamke CO HHBECTHIM-
cKkd (OHIOBH KOM I'l BPLIENO IPYIITBOTO 33 YIPAaBYBambe
ox craBort (1) Ha OBOj 4JieH.

5. OTPAHUYYBAIbA M OJJTOBOPHOCT HA
JIPYIITBOTO 3A YIIPABYBAILE CO HHBECTH-
LUCKH ®OHJI0BU

3a0paHeTH 1ejcTBHja U CyIMp HA HHTepecH

Unen 25

(1) ApywmTBo 3a ynpaByBame HE CMee:

- J]a TOCpeJyBa BO KyITyBame M MPOJABamk-e HA XapTHH
0]l BpPETHOCT,

- Ia OTyfyBa WIIM Ja CTEKHYBa XapTHH OJ BPEIHOCT
WITH JPYT UMOT Ha MHBECTHICKHOT (OHJ 32 CBOja CMETKa
WY 33 CMETKA Ha NOBP3aHU JIUIA,

- OJI CpeJCcTBaTa Ha MHBECTHIINCKHOT (OHA Oa KyIyBa
UMOT KOj He € IpPEeABUAEH HHUTY CO CTaTyToT, HUTY CO
HPOCTIEKTOT,

- J1a U3BPIIYBa TPAHCAKIIMU CIIPOTUBHO HAa OTPAHHUTY-
BambaTa BO BIOXKYBambaTa Ha MHBECTULUCKUTE (hOHIOBU CO
KOU IITO YNPaByBa, yTBPJCHH CO OBOj 3aKOH,

- 1a TO OTyI'yBa UMOTOT Ha 3aTBOPCHUOT UHBECTHLIUCKU
(OHI ¥ IMOTOT KOj TO CO3/1aBa OTBOPECHHOT HHBECTHIHCKH
donp 6e3 HagoMecT,

- Jla CTeKHyBa U OTylyBa UMOT BO UM€ Ha MHBECTHLU-
ckuTe (POHIOBM CO KOH YNPaByBa IO I[EHA ITOHETOBOIHA
0]l IIa3apHaTa LieHa WU NPOLEHEeTaTa BPEJHOCT Ha IMpea-
METHHOT HMOT,

- BO CBOE FIME W 332 CMETKa Ha OTBOPCHHOT MHBECTHIIH-
cku (OHI, Ja MOo3ajMyBa CpPEICTBa OCBEH aKO TOA HE TO
MIPaBHU CO I 3a KOPUCTEHE HA THE CPEJCTBA 3a OTKYI Ha
yIeIH BO OTBOPEHHOT HHBECTUIUCKU (HOHJ, U TOA MOX yC-
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JIOB IAPMYHUTE CPEICTBA PACIIOIOKIMBU BO MOPT(HOIHOTO
Ha (OHIOT Ja HE ce JOBOJHHM 3a Taa HaMEeHa, IIPH IITO, BO
Cllydaj Ha TakBa I103ajMHUIIa, BKYIIHHOT M3HOC HA OOBPCKH-
T€ KOU MOJJIEKAT Ha OTILIATa O UMOTOT KOj IO cO3JaBa
OTBOPEHUOT MHBECTULIUCKH (OHJ CIpeMa CUTE JOrOBOPU
3a 3aeM WJIM KpeauT He cMmeaT Aa npemuHar 10% ox Hero
BPEJHOCTa HA UMOTOT HA OTBOPEHUOT UHBECTULIUCKU (HOH]L
BO MOMEHTOT Ha 3€Mame Ha TUE I103ajMHLH, & BO POK HE
HOJOIT OJ] TPU Mecela,

- Ja onoOpyBa 3a€MHU OJ UMOTOT HA MHBECTULIUCKUOT
(hoH U 1a ce jaByBa Kako rapaHT BO UME Ha TPETH JINIa,

- J1a TO KOPUCTH UMOTOT Ha MHBECTHLUCKHOT (OHJ Ka-
KO rapaHiivja Ipy M3BpIIyBame Ha OOBPCKUTE Ha JpYyII-
TBOTO 3a YIIpaByBame WM OOBPCKM Ha TPETH JIMLA, HUTY
MaK J1a ce KOPUCTHU 3a M3BPLIyBambe Ha paOOTH MO/ IOBJIA-
CTEHHU YCJIOBU O] CTpaHa Ha HEroBUTE BpaOOTEHH I JIH-
11a OBP3aHU CO HUB,

- 7a goromapa npojax0a, KynmyBame HIH IPEHOC Ha
UMOT Merly JiBa MHBECTHLHMCKH ()OHJA CO KOM yINpaByBa
UCTOTO JPYUITBO 32 YIPaBYBambe M10]] YCIOBU PA3IUYHU O
[a3apHUTE YCJIOBU WU IOJ| YCJIOBU CO KOU €IHHOT MHBE-
cTUIMCKU (DOHA ce cTaBa BO IIOMOBOJHA MOJ0XKOA Of Ipy-
THOT,

- Jla mmpe3eMa 0OBPCKU BO BPCKa CO CPEICTBATa KOM BO
MOMEHTOT Ha Ipe3eMame Ha THe OOBPCKU HE CEe BO COIIC-
TBEHOCT Ha MHBECTHULIUCKHUOT (OHT,

- 33 CBOja CMETKa J1a CTEKHYBa WU OTyl'yBa yJEIH BO
OTBOPEH MHBECTHLUCKH (POHJI CO KOj LITO YIpaByBa,

- Jla U3/1aBa XapTUH O] BPEIHOCT HAa OTBOPEHUTE UH-
BECTHLIUCKU (OHIOBH,

- J1a TO BJIOXKYBa UMOTOT Ha MHBECTHLUCKUOT (DOHI BO
XapTUM OJl BPEAHOCT WIU JIPYr'¥ (PUHAHCUCKU MHCTPYMEH-
TH KOM TOA I'Ml U3/1aBa,

- 33 CMETKa Ha CONCTBEHHLUTE Ha y/EJIU Ha OTBOPECHU-
OT UHBECTUIMCKU (OHI, MM BO UME U 32 CMETKA Ha aKIH-
OHEpHUTE BO 3aTBOPEHUOT MHBECTULIMCKH (OHI Aa MpoJaBa
XapTUU O] BPEAHOCT, aKO XapTHUTE O BPEIHOCT BO MO-
MEHTOT Ha CKIIy4yBame Ha TPAHCAKIMjaTa He BIETYBaaT BO
HUMOTOT Ha (GOHIOT U

- BO TEKOT Ha CBOETO Pa0OTEmkE a HACTAIyBa CIIPOTHB-
HO Ha MHTEPECUTE HA CONICTBEHULIUTE HA YACJIU WIN aKLIUH.

OaroBopHOCT HA APYLITBO 32 YNIPaByBame
€O MHBECTHIHUCKH (pOoHJ

Unen 26

(1) dpywmtBoTO 32 yIpaByBarme € OArOBOPHO 3a BPLICHE
Ha JISJHOCTA HA YIIPaBYBamke CO HHBECTUIMCKU (OH BO COT-
JIACHOCT CO OJpen0uTe Ha 0BOj 3aKOH, CTAaTyTOT M IpOCIe-
KTOT Ha GoHAOT. [[pymITBOTO OAroBapa 3a IUTeTaTa IPHIH-
HETa Ha COICTBEHMIINTE Ha YAENIH BO OTBOPCHHUOT MHBECTH-
IUCKH (DOHJI, OTHOCHO HA AKI[MOHEPUTE BO 3aTBOPEHUOT UH-
BECTUIIMCKH (OHJI, 3a JICIyBambe CIIPOTUBHO Ha ojpenluTe
Ha OBOj 3aKOH, CTaTYTOT U IPOCHEKTOT Ha (JOHIOT.

(2) JdpymrBoTo 3a yrnpaByBame CO LEIOKYITHHOT CBOj
UMOT OATOBapa 3a NpaBHHUTE pabOTH CKIYYEeHH BO CBOE
UMe M 33 CMETKa Ha COICTBEHULIUTE Ha YAENU BO OTBOpE-
HHOT MHBECTUIIMCKH (HOHA U 32 MPAaBHHUTE pabOTH CKIyde-
HHY BO MME U 3a CMETKa Ha aKIMOHEPUTE BO 3aTBOPEHHUOT
WHBECTUIIMCKU (POH]I.

JocraByBame (puHaHcucku uzBemtan 10 Komucujara

Unen 27

(1) ApymrBoTo 32 ynpaByBame € JoKHO 10 Komucu-
jarta ;a 10cTaByBa:

a) pPEeBUAWpPAHH TOMUINHM (MHAHCHUCKH HW3BEINTaW 3a
JIPYLITBOTO M 33 MHBECTUIHCKHUTE (HOHAOBH CO KOH TOA
ynpaByBa, HajaonHa 1o 30 ampui TeKOBHaTa roAvHa 3a
MPETXOAHATA TONHA;

0) peBUIMpPAHM TONYTOJMIIHU (UHAHCHCKU W3BELITAH
3a IpyWITBOTO U 32 MHBECTUIIUCKUTE (bOHﬂOBI/I CO KOH TOa
yIpaByBa, HajrouHa A0 31 aBryct TeKOBHATa rOJMHA 3a
NPBUTE IIECT Mecela BO Taa roJNHa U

B) KBapTaJIHU M3BELITAW 32 CEKOj MHBECTUIUCKH (DOH]
noceOHO, HajOOIHA 10 METHAECETTHOT JIeH BO MECELOT 3a
MPETXOAHUOT KBapTall, KOj COAPIKH MOJATOIH 32!

- XapTUUTE OO BPEAHOCT KOU I'O COUYHMHYBaaT UMOTOT Ha
MHBECTUIICKUOT (OHJ CO KOH C€ TPTyBaso, CIIOPER BUAOT
Ha XapTujara o]l BpeIHOCT U U3/1aBavyoT,

- cocroj0aTa Ha MAPUYHHUTE JIETIO3UTH KOU IO COYUHY-
BaaT UMOTOT Ha MHBECTHLIUCKUOT (OH, criopes GpuHaHCH-
CKUTE MHCTUTYIIMH Kajie IITO JEMO3UTHTE Ce HAoraar,

- JaTyMH Ha TPAHCAKIMU Ha CPEJCTBATa KOU IO COYH-
HyBaaT WMOTOT Ha MHBECTUIMCKUOT (POHI W IEHHUTE MO
KOH TPAHCAKIIUKUTE CE M3BPIICHH,

- OPOKEpPCKUTE MPOBHU3UM, HAJOMECTOLUTE HA JICTIO3H-
TapHata 0aHKa W IPYTHTE TPOLIOIM BO BPCKA CO TPaHCAK-
[UUTE U

- BpEAHOCTa Ha MMOTOT Ha HMHBECTHLIUCKHOT (OHI,
OpojoT Ha yAeNuTe W HHUBHATa IOEIHHEYHa BPEIHOCT CO
cocToj0a Ha MOCIeTHHOT PaOOTEH ICH BO KBAPTAJIOT 32 KOj
ce JI0CTaByBa M3BEIITAjOT, OMHOCHO OpOjOT HA 3amMIIaHU-
T€ aKIHH.

(2) Komucujara ru npomuilyBa CiaydauTe BO KOU
JpYyLITBaTa 32 yIpaByBame MMaaT 00BpCKa 3a JOCTaByBa-
€ Ha U3BEIITAU U 32 MIOKPATKU POKOBH O] YTBPICHUTE BO
ctaBoT (1) Ha 0BOj uJeH.

OpraHu3zanuoHa, TEXHUYKA H Ka/IPOBCKA
0Cnoco0eHocT

Ynen 28

(1) ApywTBoTO 32 ynpaByBame Tpeba a uMa COO/IBET-
Ha OPTaHM3AIHOHA, TEXHUYKA U KaJPOBCKA OCIIOCOOCHOCT
3a U3BPIIYBake HA CBOMTE aKTHBHOCTH.

(2) Bo omHOC Ha oOpraHM3zalMoHaTa IOCTaBEHOCT,
JPYIITBOTO 3a yNpaByBame Tpeba Ja ce opraHm3upa Ha
HAuMH IITO ke 00e30e1u CTPY4HO, TPAHCIAPEHTHO, edu-
KaCHO, KOHTUHYHPAHO M 3aKOHCKO M3BpIIyBakhe Ha aKTHB-
HOCTHTE Ha APYyIITBOTO.

(3) Bo oaHOC Ha TeXHMYKATa OCIOCOOEHOCT JIPYLITBO-
TO 3a yIpaByBame Tpeba Jla UMa COOJBETHH IPOCTOPUH U
oIpeMa 3a M3BPITyBamke HA CBOUTE aKTHBHOCTH.

(4) Bo ogHOC Ha KaJpOBCKaTa OCIOCOOEHOCT JIPYyLITBO-
TO 3a ynpaByBawme Tpeba Ja uma BpaOOTCHO HajMaiKy
elieH TopT(honmo MeHarlep Koj MoXke Jja yIpaByBa cO HajM-
HOTY JIBa MHBECTHIUCKH (DOHMa, Ta UMa BPaOOTEHO JIHIIE
OJI'OBOPHO 32 KOHTPOJIA Ha YCOITACEHOCTa Ha PabOTEHETO
Ha JIPYIITBOTO 3a YIPaByBamke CO MPOIHCHTE, KAKO U Ha3-
Ha4eH e/ICH OBJIACTEH BHATPEIIECH PEBH30P.

(5) Komucujara mo0amcKy ja MpOIMUIIYyBa OpraHU3alu-
OHATa, TEXHHYKaTa M KaIpPOBCKAaTa OCIHOCOOGHOCT Ha
JPYIITBOTO.

I/I?.I‘OTByBaH)e Ha (l)l/lHaHCl/ICKl/l H3BelITAau

Unen 29

(1) ®unancHuckuTe W3BEIITAaW HA APYIITBOTO 3a yIIpa-
BYBam€ CE€ U3TOTBYBaaT BO COIVIACHOCT CO MEI'YHapOJHUTE
CTaHAapax 3a GUHAHCHCKO M3BECTYBAmE.

(2) dunancuckure u3BemTan ox craBoT (1) Ha 0OBOj
4JIeH MOIEXaT Ha PEeBU3Mja Of OBJIACTEHO APYILUTBO 3a pe-
BU3Mja WM OBJIACTEH PEBHU30P TProBEll IOeIIHEII.

(3) Ucro mpymTBo 3a peBU3Uja MOXKE J]a U3BPIIHA HAjM-
HOTY TIET MOCJIEIOBATEIIHN PEBU3UH HA TOUIIHUTE (PUHAH-
CHCK{ H3BEIITal Ha €IHO IPYLITBO 3a yIpaByBame M Ha
MBECTULUCKHUTE (POHIOBH CO KOM TOA YIIPaBYBa.
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PerHCTap Ha yaeJid M1 aKIIHU

Uien 30
JpymrTBoTo 3a ynpaByBame € JIOJDKHO J1a TM 4YyBa Ha
@JIEKTPOHCKH MEIMYyM JOKYMEHTUTE M IMOJATOLMTE KOH ce
OJIHECYBaaT Ha COICTBEHHLIMTE Ha Y/ENH, OJHOCHO aKIHO-
HEepHTEe HAa HHBECTULMCKUTE (POH/IOBH CO KOM TOA YIIPaByBa.

II. JPYIITBO 3A YIIPABYBAIHLE CO IIPUBATHH
HUHBECTUIIMCKHA ®OHJOBHA

OcHoBame Ha IPYIITBOTO 32 YNPaByBame CO IPUBATHH
MHBECTULUCKU (POHA0BHU

Unen 31

(1) ApymrBo 3a ynpaByBame CO IPUBATHH UHBECTHUIU-
cky (OHA0BU (BO HATAMOLIHUOT TEKCT: APYIUTBO 3a yIpa-
BYBam€ CO IPUBATHU (POHJOBU), CE OCHOBA KAKO JPYIITBO
CO OTrpaHMYEHAa OJITrOBOPHOCT HJIM aKIMOHEPCKO IPYIITBO
COTJIaCHO €O 3aKOHOT 32 TPTOBCKHTE APYIUTBA, YH] SIHHC-
TBEH NpeaMeT Ha paboTeme € OCHOBAKkE U YIIPAaBYBAbE CO
npuBaTHU (OHIOBH BO CBOE MME M 332 CMETKA Ha COIICTBE-
HHULUTE Ha JOKYMEHTH 3a yJeIH BO (GOHJIOT.

(2) ApymtBoTO 32 ynpaByBame cO NIPUBATHU (POHIOBH
ce OCHOBa co ocHOBHa rimaBHMHA oA 50.000 eBpa Bo nenap-
CKa NPOTUBBPEAHOCT IO CperHMOT Kypc Ha Hapoanata
Oanka Ha PenyOnuka MakenoHHja Ha JEHOT HA yIuiaraTa
aKo IPYIITBOTO yIpaByBa co eieH mpuBareH Qonpa. Ho-
KOJIKY JPYWITBOTO 3a YIpaByBam€ CO IPUBATHU (POHIOBU
ce OCHOBA 3a YIpaByBambe CO MMOBEKe NMPHUBATHU (OHIOBH,
OCHOBHATa TJIaBHWHA ce 3rojieMyBa 3a mo 25.000 eBpa BO
JIeHapCcKa MPOTUBBPEIHOCT 3a CeKOj HapexeH GoH.

(3) Enno nmpymitBo 3a ymnpaByBame CO NMPHUBATHU (OH-
JIOBU MOXKE J1a YIIpaByBa CO IMOBEKe NPUBATHU (GOHIOBH.

(4) dpymTBoTO 32 ynpaByBame cO NIPUBATHUA (POHIOBH
e nomxHo 10 Komucujata fa 1ocTaBu pe3uMme of Impocle-
KTOT Ha NIPUBATHUOT (OHA.

(5) dpymrBoTo 3a ynpaByBame O MPUBATHU (HOHIOBH
MOXe€ Jla Oufie CONCTBEHHK Ha JOKYMEHTU 3a YAEI BO KOj
6u10 mpuBateH (GOHA CO KOj Toa APYIITBO YIPaBYBa.

(6) Ha npymTBOTO 32 ynpaByBame CO MPHUBATHU (OH-
JIOBU He ce ImpuMeHyBaar oapenbure ox Jen II. JIpymrso
3a ynpaByBame co MHBecTHIMCKH GonmoBu u e IV. Jle-
mo3utapHa 0aHKa 0J1 OBOj 3aKOH.

CraryT Ha JPpYyIITBOTO 32 YIPaBYBambe
€O NIPMBATHU HHBECTULHCKU (DOHIOBH

Unen 32

CraTyToT Ha JPYIITBOTO 3a yIpaByBame CO IPHBATHH
(hoHm0BU, OCBEH OApeaduTe 3a CTAaTyTOT O 3aKOHOT 3a Tp-
TOBCKHUTE APYIITBA COAPXKH M OAPEAdH 3a:

- HAYMH Ha BIIO)KYBambe Ha COIICTBEHHOT UMOT,

- OCHOBam€ U YIIPaByBamE CO NMPUBATHU (POHIOBHU, BO
CBOE MIME U 3a CMETKa Ha NIPUBATHHOT HOHI U

- Ipyru paboTH 0] 3HAuYCHE 3a pabOTCHETO Ha JPYII-
TBOTO 3a yIIPaByBambe CO MPUBATHU (HOHIOBH.

PaGorewe Ha APyIITBOTO 32 YIpaByBame
€O NPUBATHU HHBECTULMCKH (POHIOBH

Unen 33
(1) JpymrTBoTo 3a ynpaByBame CO NPUBATHU (HOHIOBU
€ JIOJDKHO paboTemeTo coO MMOTOT Ha NMIPUBATHHOT (HOHT a
TO BOJW CO BHHMAaHHE HAa J00ap CTONAHCTBEHHWK H MCKIY-
YMBO BO MHTEPEC Ha CONCTBEHHINTE Ha yJEIHTe BO MPH-
BaTHHOT (OHA, BP3 OCHOBA HAa CTATyTOT HA NPUBATHUOT
dhoHI 1 opeOuTe Ha OBOj 3aKOH.

(2) OcHoBaunTe Ha APYIITBOTO 32 YIPABYyBamkE CO MPH-
BaTHU (DOH/IOBH, WIEHOBUTE Ha YNPABHUOT 0J0Op M Hal-
30pHHOT 0J00p Ha JAPYIITBOTO M BPaOOTEHHTE BO IpPYII-
TBOTO WJIM JIMLATa KOW 32 JPYIITBOTO BPIIAT MOCTOjaHH
WK TOBPEMEHU pabOTH BP3 OCHOBA Ha MOCEOCH ITOrOBOD,
ce OJDKHH JIa ja 4yBaaT TajHOCTa 3a pabOTUTE Ha IpyIi-
TBOTO, BO COTJIACHOCT CO 3aKOH M CTAaTYTOT Ha JPYIITBOTO
3a YIpaByBame CO IPUBATHH (POHIOBU.

(3) Honaronure 3a CONCTBEHULUTE Ha JOKYMEHTH 3a
yJIeNy, YIUIATHTE U MCIUIATUTE CE JCJIOBHA TajHAa M MOXKAT
Jla ce COOIIITYBAaT caMo Bp3 OCHOBA Ha CYACKH HAJIOT.

Boaeme u npukakyBame Ha HMOTOT Ha IPYLUITBOTO
3a ynpaByBambe O IPUBATHH HHBECTHIHCKH
¢ongoBn

Unen 34

(1) ImoTOT Ha APYIITBOTO 3a YIpaByBame CO IPHUBAT-
HHY (DOHIOBM 33TOJDKUTEIHO C€ UyBa M CC€ NPUKAXKYBA OJ-
BOCHO 01 UMOTOT Ha ()OHOT CO KOj YIpaByBa.

(2) Jonrosute Ha APYIITBOTO 32 YIPaByBame CO IPH-
BaTHU (HOHJIOBU INTO MPOU3NIEryBaaT O (PUHAHCUCKUTE
TPaHCAKIMK CBP3aHU CO COICTBEHHOT UMOT Ha APYIITBO-
TO, HE MOXAaT Jla cé HaMUPyBaaT O] CpeJCcTBaTa Ha Ipu-
BaTHUOT (hOHA.

HacranyBame Ha IpYyIITBOTO 32 YIIpaByBambe
€O NPUBATHH UHBECTHIMCKHU (POH/I0BH BO
NPaBHUOT MpPoOMeT

Unen 35

(1) ApymtBoTo 3a ynpaByBame cO IPUBATHU (POHIOBH
BO IIPAaBHUOT MPOMET HACTaIlyBa BO CBOE MME U 3a CMETKa
HA CONCTBEHHIIUTE Ha TOKYMEHTHUTE 3a yJell BO MPUBATHU-
ot (GoH/I.

(2) TToGapyBamwara 0 OCHOB Ha TPOILOLHU 32 BPILCHE
Ha pabOTH 32 CMETKa Ha COICTBEHHUIINTE Ha JOKyMEHTHUTE
3a yJel BO IPUBATHUOT (GOHA, APYIUTBOTO I'M HAMUPYBA O
HMMOTOT Ha NPUBATHUOT (OHJ BO COTIIACHOCT CO O/IpeIonuTe
Ha CTaTyTOT Ha NPUBATHHOT (OH.

(3) M3HocoT Ha TpowmoLUTE 011 CTaBOT (2) Ha OBOj WICH
3aI0JDKUTENHO ce 00jaByBa BO MPOCHEKTOT Ha CEKOj OIIe-
JIeH IpuBaTeH (OHA.

OnroBopHOCT Ha APYIITBOTO 32 YIPABYBame
€O NPHBATHH HHBECTHUHCKH (POHI0BH

Unen 36

(1) ApymtBoTo 3a ynpaByBame cO IPUBATHU (POHIOBH
€ OZITOBOPHO 3a BPIIEHETO Ha JIEJHOCTA HA YIPaBYyBambe CO
npuBaTeH (QOHJA BO COINIACHOCT CO OApPENOUTE HAa OBOj 3a-
KOH U CTaTyToT Ha (GoHAOT. J[pymTBOTO 32 yIIpaByBame CO
npuBaTHU (OHAOBU OAroBapa 3a IUTETaTa INPUUYMHETA Ha
CONICTBEHMIIUTE HA JOKYMEHTH 32 YJAeJ] BO NPUBATHHOT
(oHp, 3a NIejCTBYBame CIPOTHBHO HA OJPEIOUTE Ha OBOj
3aKOH M Ha CTaTyTOT Ha PUBATHHOT (QOH]I.

(2) ApymtBoTO 3a ynpaByBame cO NIPUBATHU (POHIOBH
CO LIEJIOKYITHUOT CBOj UMOT OJrOBapa 3a MpaBHUTE PadOTH
CKIIy4eHH BO CBO€ UME M 32 CMETKa Ha COICTBEHHUIIUTE Ha
JIOKyMEHTH 3a yJieJ BO IPUBATHUOT (OHI.

(3) Tpern numa HE MOXAT OJf UMOTOT HA MPUBATHUOT
(hoHJ 1a HAMUpYBaaT CBOM 1o0apyBama KOH JAPYIITBOTO 3a
yIpaByBambe CO MPUBATHU (POHIOBH.

Tpoumouu Ha ynpaByBameTO €O IPUBATHUOT
MHBECTULUCKHU (POHA

Ynen 37
Ha ToBap Ha MMOTOT Ha MPUBATHUOT (1)01-1;: MOXaT Ja
Ce 3aCMETYBAaarT CJICHUBE TPOLIOIIH:



28 janyapu 2009

CJIYKBEH BECHUK HA PEITYBJIMKA MAKEJIOHUJA

Bbp. 12 - C1p. 13

1) HaZOMECTOK 3a yIpaByBambe;

2) Tporomy 3a 00jaByBama Ha IIPOCIIEKT;

3) TpomionM 3a perucrpanyja Ha IpUBaTHUOT QOHL;

4) Tpomony Ha OTKYHI M HCIUIaTa Ha JOKYMEHTH 3a
yaen,

5) Tpoonu 3a BOJIEHE CMETKOBOJICTBEHA €BUICHIU]a
Ha MPUBATHHOT (POHT;

6) TPOILIOLM 32 U3TOTBYBAaE HA PEBU3OPCKU M3BELITAN
Ha NMPUBATHHOT (GOHI U

7) Ipyru TPOLIOLM YTBPIEHH CO CTATYTOT M IpocIie-
KTOT Ha MPUBATHUOT (YOH].

IV. AEIIO3UTAPHA BAHKA
ITpeamer na padoTeme Ha Jeno3MTApHATa 0aHKA

Unen 38

(1) denozurapHara 6aHKa Ha MHBECTUIICKUOT QOH[ (BO
HATaMOIIHUOT TEKCT: JeNo3uTapHa OaHKa), I'M 4yBa Cpelc-
TBaTa Ha MHBECTULIUCKUOT (OHI U KOHTPOJMPA Ay HHBE-
CTUIIMCKUOT (DOHJ pacmoiiara co cpencrnara Ha (OHIOT BO
COTJIACHOCT CO OBOj 3aKOH M CO CTaTyTOT Ha (POHIOT.

(2) Camo Oanka co cenuiuTe Ha Tepuropujara Ha Pemy0-
nrka MakenoHHja Koja COTJIacHO cO 3aKOHOT 3a OaHKHTe
uma nobueHo cornacHoct ox Haponnara Ganka Ha Permy6mu-
ka MakesioHHja 3a BpLIEHE HAa aKTUBHOCTA 0aHKA dyBap Ha
HUMOT, MOKe Jia Ouzie n30paHa 3a JAeno3uTapHa OaHKa.

(3) [Jokonky HMHBECTHLMCKHOT (OHA HMa CpEICTBa
HAIBOp O] TepuTopHjaTa Ha PemyOmuka MakenoHuja, ne-
no3uTapHaTa O0aHKa M30HMpa W CcyOneno3uTapHa OaHKa 3a
qyBame Ha THE CPEACTBA, KOja € OaHKa WIIH CIELH]jaln3u-
paHa JIerno3uTapHa MHCTHTYIMja KOja MMa JI03BOJIA 33 pa-
0oTa M3JaneHa O/ HaIUIeXKEH OpraH BO 3eMja HaJABOpP OJ
PenyOnuka MakenoHuja, U € OBIacTe€Ha 3a TaKBa JAEjHOCT
COTJIACHO CO 3aKOHUTE Ha JprKaBaTta Kaje IITO Ke BPIIH dy-
Bakbe Ha CPE/ICTBATa Ha MHBECTUIIUCKHOT (oH. M30panaTa
cybneno3utapHa O0aHKa MOpa Jla UMa PEjTHHT Ipernopad-
JIMB 32 WHBECTHPAIE CIOPE] PEHOMHUpAHW MelyHapOIHH
KPEOUTHH PEjTHHT areHIHH.

(4) Komucujara moOaKCKy ro MpOIUIIYBA PEJTHUHTOT
Ha cyOneno3urapHaTa OaHKa.

H300p u npomMeHa Ha Aeno3UTapHa faHKa

Ynen 39

(1) JenosutapHara OaHka ja W30upa IPYIITBOTO 3a
yIpaByBambe.

(2) 3a u3bopoT Ha Aeno3uTapHaTa OaHKa M CeKoja Mpo-
MEHa Ha Jierno3uTapHara 0aHkKa MoTpedHO € 0J00peHHe o1
Komucuyjara.

(3) HpywTBoTO 32 ynpaByBame IOJHECYBa Oapame 10
Komucujara 3a mobuBame omo0peHne 3a H300pOT Ha JeTIo-
3uTapHaTa OaHKa.

(4) Kon Gapameto ox cTaBoT (3) Ha OBOj WICH ce IpH-
JIOXyBa:

- JIOTOBOP CKJIy4eH Mely JIpYyLITBOTO 3a YIpPaBYBame U
Jlero3uTapHaTa 0aHKa 3a BpIIEHE¢ HA aKTUBHOCTH HA Jie-
no3urapHa 0OaHka (BO HaTaMOIIHHOT TEKCT: JCIO3HTAPCH
JIOTOBOP),

- COTJIACHOCT 3a OTIOYHYBAaE CO BPLICHE Ha aKTUBHO-
cra OaHKa 4yBap Ha UMOT H3aaneHa ox Hapoxnara GaHka
Ha PenyGnuka MakenoHuja, corjlacHO cO 3aKOHOT 3a OaH-
KUTE U

- COMJIACHOCT 32 MMEHYBalke Ha WICHOBUTE Ha YIpaB-
HHOT 0100p Ha JleTIo3uTapHaTa OaHka m3aaneHa o Hapon-
Hata OaHka Ha PermyOnuka MakenoHuja, COriaacHo co 3ako-
HOT 3a OaHKHTE.

(5) Komucwujata noHecyBa perieHue 3a 0J00pyBame Uil
oJI0MBame Ha 0apameTo 0] CTaBoT (3) Ha 0BOj WICH 3a U3/a-
Bame 0J00peHue 3a H300p Ha Jeno3uTapHaTa OaHKa BO POK
o 60 KaJeHaapcKu JeHa oJ] pUeMoT Ha OapameTo.

(6) Komucujata e nomkHa a nane mMMCMEHO o0pasio-
JKEHUE BO ClIydaj Ha 010uBame Ha 0apameTo 3a U3JaBarbe
Ha 0J00peHue 3a u30op Ha Jerno3urapHara OaHKa.

(7) IlpotuB pemienuero 3a ogduBame Ha OapameTo 3a
u3aBambe 0100peHue 3a U300p Ha Jieno3uTapHa OaHKa IITO
ro poHecyBa Komucujara Moxxe Ja ce uzjaBu xanba 1o Ko-
MHCHjaTa 3a pellaBame Ha >kalOu o7 o0nacTa Ha Ia3apoT
Ha XapTHU Off BPETHOCT BO POK o 15 paboTHU AeHa on
JIEHOT Ha NIPUEMOT Ha UCTOTO.

(8) XKanbara on craot (7) Ha OBOj WiIEH HE TO ojjiara
U3BPLIYyBAakETO Ha perieHreTo Ha KomucujaTa.

(9) Komucujara nobnucky ja mpomnuiryBa ¢opmara u
COAp>KUHATA Ha OapameTo 3a 100MUBambe 0N00OpeHHe 3a 13-
60p Ha feno3uTapHa 6aHKa.

IlocranyBame BO MHTEpec HA BJIOKYBauuTe

Unen 40
Jlemo3utapHata 0aHKa W APYIITBOTO 33 YIPaByBame
JICjCTBYBaaT CaMOCTOJHO W HE3aBUCHO W EIUHCTBEHO BO
HUHTCPCC HA BJIOKYBAYUTE BO HHBECTULIMCKUTC (i)OHI[OBI/I.

IIpaBa u 00BpcKM Ha Aen03UTApHATA 0aHKA

Unen 41

Jleno3urtapHaTta 6aHKa TU BPIIM ClI€AHUBE pabOTH:

- 4yBarbe¢ Ha UMOTOT Ha MHBECTULIMCKHUTE (POHIIOBH,

- Kaj OTBOPEHUOT WHBECTHUIIICKU (DOHI, BPIIN MPOBEP-
Ka i M3AaBameTO M OTKYIOT Ha yIeNd 3a CMETKa Ha
(hOHIOT ce BPIIM COTIACHO CO OBOj 3aKOH M IIPaBHUIIATa Ha
honpoT,

- BPILM [IPOBEpKa JajM IMpecMeTKaTa Ha HETO BPEIHO-
CTa Ha aKIHMUTE WIN yIelUTe BO HHBECTHIMUCKHOT (GOHI, €
BO COIVIACHOCT CO OBOj 3aKOH, MOOJIUCKUTE MPOIUCH JIOHE-
CEHH BP3 OCHOBA Ha OBOj 3aKOH U BO COTJIIACHOCT CO IPOC-
MEKTOT M CTaTyTOT Ha (OHJIOT,

- I'M M3BpLIyBa HAJIO3UTE OJ APYLITBOTO 32 YIpaByBa-
€ BO BPCKa CO TPAHCAKIMUTE CO XapTHUHUTE OJ BPEAHOCT H
JPYTHOT UMOT KOj TO COYMHYBA NOPT(OIUOTO HA HHBECTU-
IUCKHOT (DOHA, MO YCIOB Aa HE CE€ BO CIIPOTHUBHOCT CO
OBOj 3aKOH, CO MpomMcuTe JoHeceHW of Komwcujara, co
HPOCIIEKTOT M CTaTyTOT Ha (POHIOT,

- OCHTYpyBa JeKa TPAaHCAKIUUTE CO XapTHHTE O BPel-
HOCT ke OuJaT HaMHPEHH, OJHOCHO JIOCTACAaHUTE MapU4HU
nobapyBama ke OWIaT HAIUTATEHH BO 3aKOHCKUTE HJIH JO-
TOBOPEHHTE POKOBH,

- O M3BECTYBA JPYIITBOTO 32 YIPaBYBambe 32 aKTUBHO-
CTHTE KOM C€ OJHECYBaaT Ha MMOTOT Ha MHBECTHLUCKHOT
(OHJ U T M3BPIIYBa HETOBUTE HAJIO3H,

- TH HaIUlaTyBa CHUTE IPUXOAM M APYTHU MpaBa KOH J0-
CTacyBaaT BO KOPUCT Ha HMHBECTHULMCKHOT ()OHI, a KOM
HPOU3JIETYBAAT O HErOBUOT UMOT,

- OCHTYpyBa JeKa NPUXOAMTE HAa HHBECTHLHUCKHOT
(oHJ ce KOPHCTAT BO COTTIACHOCT CO OBOj 3aKOH U IIpOCIe-
KTOT M CTaTyTOT Ha (OHAOT, ¥ TPOIIOIUTE KOW TH IUIaka
(OHIOT ce BO COTJIACHOCT CO OApeAOUTEe O]l OBOj 3aKOH U
CO YCJIOBHTE OJ IIPOCIIEKTOT U CTaTyTOT Ha GOHIOT,

- M3BpLIyBa OPYrH paboTH KOW Ce MPEIBHICHU CO Jie-
HO3UTapHUOT JOTOBOP Mely APYIITBOTO 3 YIpPaByBame U
Jiero3uTapHara OaHKa,

- BOIM €BHJCHLMja Ha PabOTEHETO KOe IO BPLIM KaKo
Jiero3uTapHa 0aHKa, 3a CeKOj HHBECTHLUCKH (HOHJ MOeIu-
HEYHO W PEIOBHO ja ycoriiacyBa CO EBHICHIMjaTa Ha
JPYLITBOTO 32 YIIPaBYyBambe,

- kaj Komucujata ro mpujaByBa CEKOe KpIICHE Ha
oJipe0UTE 0J1 OBOj 3aKOH U
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- Ha PEBU3OpPUTE M Ha APYTHTE JIMIA OBJIACTEHU J1a Bp-
mIaT yBUJA BKJIy4yBajku ja 1 Komucujata MM OBO3MOXXYyBa
IIPUCTAIl 10 MOJATOLMTE U CMETKUTE NMOBP3aHH CO MHBE-
CTULUCKUTE (POHIIOBU U HUBHHOT UMOT.

OHFOBOPHOCT Ha JAerno3durapHara 0aHka

Ynen 42
JlenozutapHara GaHka oaroBapa Ipen APYLITBOTO 3a
yIpaByBame, IIPe]] COICTBEHUIIUTE HA yJIEI BO OTBOPEHH-
OT MHBECTUIMCKU (OHJ U IMpeJ aKIMOHEPUTE BO 3aTBOpE-
HUOT MHBECTULIMCKU (DOHJ, 32 HAcTaHATa IITETa OJ HEU3-
BPILYBakE€ MM HENPAaBUIHO BpILIEHE HA paboTUTE Mpel-
BUJICHU BO JEMIO3UTAPHUOT JIOTOBOP MIIM CO OBOj 3aKOH.

quaH)e HA 1oAATOUMTE 32 UHBECCTUIIUCKUTE (1)0]-[)]0]3]/[
KaKo0 /1¢JI0BHA TajHa

Unen 43
IMTomaromuTe 3a CONCTBEHUIIUTE HA YACIH, OTHOCHO aK-
HUOHECPUTE, KaKO U YIUIATUTC U UCIUIATUTEC KOU U CC€ [0-
CTaIlHU COTJIACHO CO OJIpeOUTE O/l OBOj 3aKOH, JICNO3UTap-
HaTa 0aHKa € JJOJDKHA J]a I'M 4yBa Kako JeJOBHA TajHa.

Hauun Ha padoTeme Ha 1eno3uTapHa 0aHKa

Uinen 44

(1) PaGorute Ha neno3utapHa OaHka IITO OaHKara I'
BPIIHM 32 APYIITBOTO 3a yNpaByBame Tpeda Aa OuaaTt oABo-
€HU Of ApyruTe padboTu Ha OaHKaTa.

(2) denosurapHarta 6aHka Koja BpIIU pabOTH 3a WHBE-
CTHIIMCKUOT (POHJ, IMOTOT Ha CeKOj GOHI ro BOJH HA MO-
ceOHa cMeTKa, BKIYYyBajKH TH M XapTUUTE O] BPEIHOCT,
0GaHKapCKUTE CMETKHU U APYT UMOT.

(3) denosurapHara 6aHka He cMee J1a TO KOPHUCTH UMO-
TOT Ha MHBECTHLUCKHOT (OHJ 3a BpIICHE HAa TPAHCAKIUHU
3a COIICTBEHA CMETKa WJIU 332 OCTBapyBame Ha KaKBU OWIIO
KOpHCTH 3a ce0e WM 3a CBOMTE BpaOOTEHH, OCBEH BO KO-
PHCT Ha COICTBEHUINTE Ha YAENU HIM aKIHOHEPUTE BO
WHBECTUIIUCKUTE (POHIIOBH.

(4) ImoToT Ha MHBECTUIMCKUTE (POHIOBHUTE Kaj JEMO-
3uTapHaTa OaHKa He BJIeryBa BO MMOTOT Ha JIO3UTapHATa
0aHKa, HUTY BO JIMKBHIAI[MOHATa WJIM CTeYajHaTa Maca,
HE MOXE Jia ce ynmoTpeOu 3a H3BpIIyBame Ha modapyBa-
waTa Ha OaHKara.

Ipexun Ha M3BpLIYBam-€¢ HA PaboTHTE
Ha Jleno3uTapHa 6aHKa

Unen 45

(1) Jokonky eaHa oJ CTpaHUTE MOTIUCHUYKHU Ha JIETIO-
3UTAPHUOT JOTOBOp oA wieHoT 39 craB (4) anuneja 1 Ha
OBOj 3aKOH MMa Hamepa Jia T0 PacKUHE JOTOBOPOT € JOJDK-
Ha BO pok oA 90 KaJeHIapCKH JeHa Mpel paCKUHYBAHETO
Ha JIOTOBOPOT [1a ja U3BECTH J[pyrata JOroBOpHA CTpaHa.

(2) JoroBoporT KoOj ce pacKHHYyBa c€ CMETa 3a PaCKHHAT
Ol MOMEHTOT Ha CKJIy4yBame Ha JOTOBOPOT CO HOBA JIETIO-
3uTapHa 0aHKa IO UCTEKOT Ha POKOT 0 cTaBoT (1) Ha OBOj
YJICH.

(3) Heno3urapHara GaHka ja uzBectyBa Komucujara 3a
PACKUHYBAaKETO Ha ACHO3UTAPHUOT AOTOBOP U MPUYHMHHTE
3a HErOBOTO PaCKUHYBAmbE.

IlpeHoc Ha UMOTOT HA HHBECTULUCKUOT (POHJ HA Apyra
Jeno3uTapHa 0aHka

Unen 46
JIoKONKy ce pacKHHE JIeTIO3UTapHHUOT JIOTOBOP, JEHO3H-
TapHara OaHKa € J0JDKHa BO POK O/l OCYM pabOTHH JIeHa OJ1
JICHOT Ha PaCKHHYBAmbE Ha JIETIO3UTAPHUOT JIOTOBOP, LIETHOT

MMOT Ha WHBECTHLMCKUOT (POHJ Ia TO MpeHece Ha JETO3H-
TapHaTa OaHKa co KOja IPYIITBOTO 32 YIPaByBambe CKITydyBa
HOB JIeTIo3uTapeH AoroBop. [lenosurapHara 6anka tpeba na
TH NIpeaje U TPrOBCKUTE KHUTH, EBUJICHIIMjaTa U CUTE JIpY-
TY IOKyMEHTH ¥ MaTepHjalid, BO IMCMEHA WX eJIEKTPOHCKA
(opMa 3aBHCHO OZi HAUMHOT Ha BOJCH-E HA HABEACHUTE IIO-
JIATOLM, BaXKHHU 33 pabOTEHETO Ha (POHIOT 3a KOTo A0 TOramt
BpiIesna paboTu Ha Jerno3uTapHa OaHKa.

V. HHBECTHIIMCKH ®OHIOBHA
1. OIIIITH OAPEABUA
OcHoOBam€ U PerucTpUpam-e HAa HHBECTHIMCKH (POHI0BH

Unen 47

(1) MuBecTrnucku GOHA ce OCHOBA CO 3/IPY>KyBambe Ha
[ApUYHU CPEJCTBA HAMEHETH 3a MHBECTUPABE O]l JOMall-
HY W/WIN CTPAHCKH (DM3MYKM W/WIM NPAaBHU JIULA, OPEKY
jaBEeH IOBHUK WM IPHBATHA IOHYJA, CO KOU 3a CMETKa Ha
UHBECTUTOPUTE YIpaByBa APYIITBO 32 YIPaBYBamE, OA-
HOCHO JPYIUTBO 3a YIpaByBame CO NPUBATHH (POHIOBH,
[IpU IITO c€ NMPUMEHYBa NPUHIUIOT Ha AUBEp3udUKaIija
Ha PU3UKOT.

(2) MuBectunucku ¢GOHA MOXE Ja CE OCHOBA Kako
OTBOPEH HHBECTHLUCKUH (DOHI, 3aTBOPEH WHBECTHLUCKU
(hoHA ¥ IpUBATEeH UHBECTULIMCKU (HOH.

(3) OTBOpPEHHOT M 3aTBOPCHUOT WHBECTHIIMCKU (OHL
I'M OCHOBA M CO HMB YIpaByBa APYIITBO 32 yIPaBYyBame, a
IPUBATHUOT MHBECTULUCKU (OHI IO OCHOBA U CO HETO
yIpaByBa APYIITBO 3a YIIPaBYBame CO MPUBATHH (HOHIOBH.

Perncrpupal-be HAa MUHBECCTHIIUCKH q)OHIIOBI(l

Unen 48

(1) ®onnoBuTe ce 3anuuIyBaaT BO Perucrapor Ha uH-
BecTUlIUCKY (poHIOBU Ha PemyOnuka MakenoHuja (Bo Ha-
TaMOIITHHOT TeKCT: PerucrapoT Ha hoHmOBH).

(2) Perucrapor Ha ¢pongou ro Bogu Komwucujara.

(3) Komucujara nob:ucky ja nponuirysa popmara, co-
IpKMHAaTa ¥ HAYMHOT Ha BoJeme Ha Perucrapor Ha ¢oH-
JIOBU.

(4) 3anumryBameTo Ha HHBECTHUIIMCKUOT (oH BO Peru-
CTapoT Ha (OHJOBU MM NPABHO JIEJCTBO CIPEMa TPETH
JMLA HapeAHUOT NIeH O[] JEHOT Ha 3amuinyBame Bo Peru-
CTapoT Ha ()OHIOBH.

HauuH Ha npujaByBame Ha YIIHCOT HA
HHBECTHIMCKHOT (oHAa Bo Perncrapor

Unen 49

(1) Tlpujapa 3a 3anuuryBame Bo Perucrapor Ha GoHIO-
Bu 10 Kommcujara mogHecyBa ApyIITBOTO 3a YIPaBYyBambe
3ae/lHO cO OapameTo 3a U3/JjaBambe Ha 000peHue 3a paboTa
Ha WHBECTULUCKUOT (GoHT.

(2) Komucujara ontydyBa 3a 3alHIIyBamkbe HA MHBECTH-
UcKUoT (oHA Bo Permcrapor Ha (GOHIOBH HCTOBpEMEHO
CO U3/IaBaKETO Ha 0J100peHHe 3a paboTa Ha GOHIIOT.

Hpentnpuxanucky 6poj Ha HHBECTULHCKUOT (oHN

Ynen 50

(1) Co uznaBamero Ha 0q00peHHETO 32 paboTa U 3aIu-
IIyBambeTO Ha WHBECTHIHUCKUOT (oHX BO Permcrapor Ha
dhonnosu, Komucujara 3a cexoj GoH onpeaenyBa UICHTH-
(ukarycku 6poj.

(2) Nnentudukanuckuor 6poj Ha CEKOj UHBECTHLIUCKU
(doHI ce ompenenyBa MpU 3alMITYBameTO Ha (GOHAOT BO
Perucrapor Ha ¢oHI0BU U MOpa Ja Ouxe eJUHCTBEH, He-
IIPOMCHJIUB U HCIIOBTOPJIMB.
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(3) KoMucwujara ro npomnuiryBa HAYMHOT Ha OTPEICITy-
Bamkbe Ha HACHTH(PHUKAIUCKHOT OpOj Ha HHBECTHLIUCKHOT
doHa.

HpaBa O YA€JIHU U aKIIUH BO
HHBECTUIUCKHUTE (l)OHIlOBl/l

Unen 51

IIpaBara o yJaenw W aKIWK BO MHBECTHLIUCKUTE (OH-
JIOBH ce:

- TIPaBO Ha TJ1ac BO COOpPaHHETO HA 3aTBOPEH MHBECTH-
nucku Qoux,

- IpaBO Ha HHPOPMHUPAHOCT,

- IPaBO Ha TUBHJCHAA WM ASN O] TOOUBKATa,

- TIpaBoO Ha mpojax0a Ha yaenu o (OHAOT, OAHOCHO
00BpCKa 3a OTKYII Ha y/Ied U

- IPaBO Ha MCIUIATa Ha JeJl O JINKBUJaMOHATa Maca.

CTaTyT Ha HHBECTHLHCKHOT (POH/L

Unen 52

(1) CraTyTOoT Ha OTBOPEHHOT MM 3aTBOPEHHOT HHBE-
CTHIHCKU (QOHJ TH ypeoyBa NpPaBHUTE OJHOCH HA IpPYI-
TBOTO 32 YNpPaBYBame CO COICTBEHHIUTE HA YHEIH Kaj
OTBOPEHHUOT WHBECTHIICKU (OHII, OHOCHO CO aKIIMOHEPH-
T€ Kaj 3aTBOPEH MHBECTUIIUCKH (DOH]I.

(2) CraTyTOT Ha OTBOPEHHOT, OJHOCHO 3aTBOPEHHOT
WHBECTUIIMCKHA (POH, MOpPa J1a TH COJAPKH HAjMAaJKy CIIe/I-
HHBE MO/IATOLH:

- Ha3UB HAa UHBECTUIIMCKUOT (JOHJ W BUIOT Ha (QOHIOT,

- IaTyM Ha OCHOBAm-¢ Ha WHBECTHLUCKUOT (OHI, KaKo
U BPEMETO Ha Tpacke Ha (DOHIOT BO CiIydaj Jla € OCHOBaH
Ha OZIPEICHO BpeMe,

- MECTOTO KaJe MOXe Jla ce A00HjaT MOIyrOJUIIHU U
TOAMIIHY W3BEINTaH, CTaTyTOT U MPOCHEKTOT Ha UHBECTHU-
UCKUOT (DOHI, KaKO M JOIOJHHUTENHH HH(POPMAIHMU 3a
hoHpOT,

- MUHMMAJTHAOT HW3HOC HA IMapHYHU CPENCTBA KOU Tpe-
0a na ce mpubepar, Kako U pabOTUTE IITO Ke ce Mpe3eMaT
JTIOKOJIKY He ce 00e30e11 T0j U3HOC,

- IIpaBara Ol yAEIU WU aKIuH,

- BO CJIy4aj Ha 3aTBOPEH MHBECTULUCKH (GOHJ, HHDOP-
Maluu 3a Oep3ara oZHOCHO Oep3uTe Ha KOM K€ KOTHpaaT
aKuuTe Ha (HOHJIOT,

- ONHKC Ha WHBECTUIMOHUTE e HA MHBECTHIUCKHOT
(hoHA, HAUMHOT HA OCTBAPYBAE HA LIEIUTE M PU3UKOT OJf
BJIOJKYBame M 0] CTPYKTypaTa Ha (hOH/IOT,

- HajHUCKUOT U3HOC Ha BIIOXKYBAamE€ BO MHBECTUIIMCKH-
oT GoHJ, HAYMHOT HA YIHC, KAKO ¥ HAYMHOT Ha OTKYII Ha
y/eJH Kaj OTBOPECHUOT UHBECTHIIMCKU (OHI,

- M€ Ha JpkaBaTa, eIMHHUIATA Ha JIOKAJTHATa CaMoy-
IpaBa WIM MelyHapoxHaTa OpraHM3alMja BO YMUHM XapTHH
0]l BpETHOCT K€ Ce BJIOXKYBa MoBeke 041 35% o1 UMOTOT Ha
WHBECTUIIMCKUOT (OH]I,

- HANOMEHa JIeKa WHBECTHIMCKA LIeJI € PeILTUIUpPAhe
Ha MHJEKCOT, JOKOJKY MHBECTHINCKHOT (OHI HACTOjyBa
Jla PEIUTUIMpPA HEKOj MHACKC Ha aKIHMU WIA HHICKC Ha
JIOJDKHUYKY XapTHU O BPEITHOCT,

- HAYMHOT ¥ BPEMETO Ha MPECMEeTKa Ha HETO BPEAHOCTA
HAa UMOTOT Ha HMHBECTHLHUCKHOT (QOHJ,

- BO CJIy4yaj Ha OTBOPEH MHBECTHIIMCKU (OHJ: BPEMETO,
HAYMHOT W 3a4eCTEHOCTa Ha IpecMeTKa Ha NPOJaXKHATa
[IeHA NP U3/aBalke Ha HOBHTE YAENU WJIM OTKYI Ha II0-
CTOjHUTE, KaKO M HAYMHOT Ha 00jaByBame Ha THE LIEHH,
OKOJIHOCTHTE MOJ KOM MOXE Jia I0jA¢ A0 NPEKUH Ha M3/a-
BaK-ETO MM OTKYII Ha YAEIH, OIIMC Ha M3HOCOT 32 IIAKamke
Ha JI03BOJICHHUTE HAJOMECTOIM M TPOLIONU 32 H3NABAE U
OTKYTI Ha YJeH,

- BO CIly4aj Ha 3aTBOPEH WMHBECTHIHCKU (HOHMI: M3HO-
COT, BUJIOT M TPaHUIIaTa Ha TPOLIONH 32 OCHOBAHKHE KOU MO-
JKaT Jia IaTHaT Ha TOBAap Ha MHBECTUIIMCKUOT QOH,

- TOQUITHHOT HAJIOMECT ¥ TPOIIOIHTE 33 YIPaByBabe H
paboTra KoM maraaT Ha TOBap Ha WHBECTHINCKUOT (OHI U
OITIC HA HUBHOTO BJIMjaHWE BP3 MAHHUTEC HPHXOIH Ha BIIO-
JKYBauuTe,

- TOJATOIM 3a HAYMHOT Ha IpecMeTKa M HCIUIaTa Ha
Jiel o TOOWBKaTa Ha COICTBCHUIUTE HA yJIENU WM AUBH-
JieH/laTa Ha aKIUOHEPHTE,

- BpeMeTpacwe Ha (PUCKaIHaTa TOJJUHa,

- IaTyM Ha JIOHECYBambe Ha CTaTyTOT,

- Jpyrd opendu NPOIUIIaHU cO 3aKOHOT 3a TPrOBCKU-
T€ JpYLITBA KOU CE OJHECYBaaT Ha 3aTBOPEHUTE UHBECTU-
LUCKH (POHIIOBH U

- HOAATOLM 3a JPYLITBOTO 32 YIPABYBAIbE.

(3) ApywTBoTo 3a ynpaByBame I0JHECYBa Oapame 10
KomucujaTa 3a naBame COrIaCHOCT Ha CTaTyTOT Ha WHBE-
CTULUCKHOT (1)OHZL 1 HETOBUTC U3MCHU U JIOIOJIHYBamba.

(4) Komucujara moHecyBa pelieHHe 3a 0100pyBambe
WM o10MBamke Ha 0apameTo 3a JaBambe COMAacHOCT Ha CTa-
TYTOT Ha MHBECTULIUCKHOT (OHA BO pok ox 60 kameHnap-
CKH JIeHa OJ NPHUEMOT Ha JOCTaBEHOTO Oapame, a Ha He-
TOBHUTE U3MEHU U JIOTIOJIHYBamka BO pok oA 30 KajneHIapcKu
JIeHa O/l IPUEMOT Ha JJOCTaBEHOTO Oapase.

IIpocneKkT Ha HHBECTULMCKH (POH[

Unen 53

(1) IIpocrieKTOT Ha MHBECTULUCKHUOT (OH] IMPETCTaBY-
Ba IOBUK 3a KyIlyBame Ha yJIeIH BO OTBOPEHUOT UHBECTH-
IMCKU (DOH, OJHOCHO aKLUH BO 3aTBOPEHHOT MHBECTHIH-
CKHU (OHI.

(2) OcBen enemeHTUTE 0/1 3aKOHOT 32 XapTHU O] Bpe.-
HOCT, IIPOCIIEKTOT MOpa Jla COIPXH U JeTalHU HHpOpMa-
IIUM BO BPCKA CO LEITUTE HA MHBECTHIUCKHOT (hOHJ, HHBE-
CTHIIMCKATA MTOJMTUKA W MPOGHIOT HAa PH3HK, KaKO H JIpy-
ru uHGOpPMANUU KO C€ OJHECYBaaT Ha MHBECTHLIUCKHOT
(oHA KOM MOXKAT Aa BIHMjaaT BP3 OJTyKaTa Ha MHBECTUTO-
POT J1a CTEeKHE y[eNH, OXHOCHO aKLIUH BO MHBECTULIMCKUOT
¢ouz, u Toa:

- Ha3WB, CEANINTE ¥ BUA HA MHBECTHLUCKHOT (GOHI,

- JIaTyM Ha OpraHU3Mpame, OAHOCHO HAa OCHOBakE Ha
WHBECTUIIUCKUOT QOH,

- BPEMETO Ha MOCTOCHE¢ HAa UHBECTULUCKUOT (OHJ, BO
Clly4aj Aa € opraHusupas (GOHIO0T 3a OJPEIEHO BPEME,

- MECTOTO KaJie MOXe Jia ce J00ujaT MOJYTOAUIIHA 1
TOJUIITHU U3BEIITAaH, CTATyTOT U MPOCIEKTOT HA MHBECTH-
UCKUOT (DOHI, KaKO M JOIOJHHUTENHH HH(POPMAIMHU 3a
honpoT,

- MUHHMAJTHAOT HW3HOC Ha MApHYHU CPENCTBA KOU Tpe-
0a na ce mpubeparT 3a OCHOBamHEC HA HMHBECTHIUCKHUOT
(oHA, KaKO U aKTUBHOCTUTE ILITO K€ ce Mpe3eMaT JOKOIKY
He ce 00e30eau TOj U3HOC,

- IM€ U CEIUIITE Ha JPYIITBOTO 33 PEBU3M]ja UIIU OBJIa-
CTEHHOT PEBH30D TPTOBEI] MOEANHEL,

- IpaBaTa O YAENU WIH aKLuY,

- MPETIOCTaBKU I10Jl KOU € J03BOJIEHO Ja C€ IOKpEeHe
JIUKBU/IAIM]a HA UHBECTUIIUCKHOT (POHI,

- MHBECTHLIUCKHY LIENH U IUIaHUPaHa CTPYKTYypa Ha Mop-
T(OIUOTO HA HHBECTUIIMCKUOT (OHI,

- BUJI Ha IMOT BO KOj BJIO)KYBa HHBECTUIIUCKUOT (HOHI,

- IO3BOJICHU BJIOXKYBamba BO BPEMEHCKH H OILUCKHU J0-
TOBOPH WX APYTH (GMHAHCHUCKH JIEPUBATHBHU HHCTPYMEH-
TH, KaKO ¥ BJIHMjaHHETO Ha TAKBHUTE TPAHCAKIMU Ha CTelle-
HOT Ha PU3UYHOCT HAa HHBECTHLHCKUOT (QOH,

- MHBECTHUIUCKA ITOJHUTHKA HAa MHBECTHUIMCKHOT (DOHI,
BKJIy4yBajKU ja MOXKHOCTa 3a KOPUCTEH-E Ha JOTOBOPH 3a
(DUHAHCHUCKH NepUBAaTHBHH WHCTPYMEHTH M CIUYHH WH-
CTPYMEHTH U TEXHUKU 33 00e30eyBame 0l PU3UK,



Crp. 16 - Bp. 12

CJIY>XBEH BECHUK HA PEITYBJIMKA MAKEJIOHUJA

28 janyapu 2009

- IMe Ha JpkaBara, eIMHHUIATa Ha JIOKaJIHATa CaMoy-
npaBa WM MelyHapoIHaTa OpraHM3alyja BO YU XapTHH
0J1 BPEIHOCT K€ ce BIIOXKyBa MmoBeke o1 35% oIl UMOTOT Ha
WHBECTUIIUCKUOT HOHI,

- MUHUMAJTHHOT U3HOC HAa TOSTUHEYHH BJIOXKYBamba BO
WHBECTUIIUCKUOT (DOHJ, HAUMHOT HA 3alHIIyBakbe HA yIie-
JIATE WIN aKIUHUTE, KAaKO ¥ HAYMHOT M YCIOBUTE 32 OTKYII
Ha yJIel1 Kaj OTBOPEHUOT (OHT,

- HAYMHOT ¥ BPEMETO Ha MPECMETKA Ha HETO BPEAHOCTA
HAa UMOTOT Ha UHBECTUIIMCKUOT (DOHI,

- BO CJIy4aj HA OTBOPEH MHBECTUIMCKU (OHI:BPEMETO,
HAYMHOT W 3a4ECTEHOCTa Ha MPEeCMETKA Ha LIEHUTE 3a MPo-
nax0a Ha HOBUTE YJIEH WM OTKYI Ha IMOCTOJHUTE, KAKO U
HAYMHOT Ha 00jaByBarbe Ha THE LIEHH, OKOJHOCTHUTE IO KOU
MOXe JIa JI0je 10 IPEKHH Ha M3aBambe WM OTKYII, OIKC
Ha M3HOCOT 3a IUIakame Ha J03BOJCHUTE HAJOMECTOIM H
TPOLLIOIHM 32 M3/[aBahe ¥ OTKYII HA YJEH,

- BO CIyYaj Ha 3aTBOPEH WHBECTUIHMCKU (DOHMI: M3HO-
COT, BHJIOT ¥ TPaHHIIaTa Ha TPOLIOIH 32 OCHOBAHE KOU MO-
e J]a maJiHaT Ha ToBap Ha GOHMOT,

- TOAMUIHAOT HaJOMECT ¥ TPOLIOLUTE 3a YIPaBYBamkE U
paboTa KoM ce Ha TOBap Ha MHBECTUIMCKUOT (POHI U omwuc
Ha HUBHOTO BJ'II/IjaHI/IC Ha WIHUTC NPUXOU Ha BJIOXKXYBA4YUTE,

- MOJATOIM 32 HAYMHOT HA TPECMETKAa M HAYMHOT Ha
UCIIaTa Ha yJENUTe BO JOOMBKAaTa WIM JUBUACHAATA HA
WHBECTUIIMCKUOT ()OHJ HA aKIIMOHEPHUTE HJIM COIICTBEHH-
LUTE HA yJeNH,

- OCHOBHH IOJATOLMU 3a HJAHOYHUTEC IPOIIUCU KOU CC
MPUMEHYBaaT Ha WHBECTUIIMCKUOT ()OHJ] aKO Ce Of 3Haue-
BEC 3a aKHUMOHCPUTE UJIN COTICTBCHUIIUTE HaA YICIIN,

- BpeMeTpaewe Ha (ucKalHaTa rOI1Ha,

- JaTyM Ha M3/1aBabe Ha NMPOCIEKTOT,

- MOJIATOIIM 3a APYLITBOTO 32 YIPaBYBAbE U

- CeIUIITE U aJipeca Ha Aeno3uTapHara OaHKa.

(3) Komucujata mobnucky ja mpomnuinysa ¢opmara u
COAP’KMHATA Ha MPOCIEKTOT HAa OTBOPEHUOT U 3aTBOPEHU-
OT UHBECTHUIIMCKU (OHI.

OpnodpyBame U 00jaBa Ha IPOCHEKTOT

Unen 54

(1) Komucujara Bo pok o 60 KaJeHIapCKH IeHA O/ Jie-
HOT Ha MOJHECYBamETO Ha Oapamero To omo0pyBa mpoc-
MEKTOT Ha MHBECTHUIMCKUOT (POHJ, Mpel OTHOYHYBame Ha
jaBHaTa MMOHYyJA HA /eI OJHOCHO aKIMH, KaKO U CUTE H3-
MEHH U JIOTIOJIHYBAakbha Ha MPOCIEKTOT.

(2) Ynpenure, OMHOCHO aKIMHUTE HAa WHBECTUIHCKHOT
(oI He MOXe Ja ce HyJaT 3a Ipojaxkda mpen xa ce 0J0-
Opu mpocnekToT ox crpaHa Ha Komucujara.

(3) Komucujara ja onoOpyBa ckpareHara ¢opma Ha
MPOCHEKTOT CaMo 3a TOTpeOUTE HA OTBOPEHHOT HMHBECTH-
UCKK (POHI, MO YCJOB BO CKPATEHHOT IPOCIEKT jaCHO
Jia Ouje HaBeICHO ITOCTOCHETO HA IIPOCIEKTOT, KAKO U Ha-
IIOMEHA JIeKa MCTHOT MOJKe Jla ce nobue Ha Oapame Ha WH-
BECTHTOPOT.

(4) HpymTBoTO 3a ympaByBame € JODKHO BO POK OJT
Ce/lyM JIeHa O] ICHOT Ha J00MBame Ha 0JJOOPYBAaHmETO O]
Komucujara 3a 06jaByBambe Ha MPOCIEKTOT jAa ro 00jaBu
MPOCIIEKTOT MJIM CKpaTeHaTa (hopMa Ha MPOCHEKTOT BO Haj-
MaJIKy ABa JHEBHH BECHHKA INTO M3JeryBaar Bo PemyOiu-
ka Make/ioHuja.

(5) Cekoja u3MeHa U JAONOJHYBaWkE Ha MPOCIEKTOT Ha
MHBECTHIIICKHOT (hOHJ MOpa aa Oune onodpeHa oj cTpaHa
Ha Komucujara.

(6) Komucujara Hema na o100pu KakBa OWJIO M3MEHA
WM JOTIOJIHYBabe Ha MPOCHEKTOT MM CTaTYTOT Ha HHBE-
CTHLMCKUOT (POH KOU MOXKE Aa OMIIaT IPOTHB UHTEPECUTE
Ha UHBECTUTOPUTE.

(7) Komucujara nobmucky ja mpomnuiiyBa gopmara u
COJIp)KMHATA Ha CKpaTeHaTta opma Ha IPOCIEKTOT.

Peksama Ha HUHBECCTUIIUCKHU (l)OHIIOBI(l

Ynen 55

(1) ApymTBOTO 3a ynpaByBambe MOXKE Ja 00jaByBa peK-
JIaMU 33 MHBECTULUCKUTE (DOHIOBU CO KOU TOA YIpaByBa
BO CPEJICTBATA 3a jaBHO MHGOPMUPAE U HA APYT HAUUH.

(2) dpymrTBoTo 3a ynpaByBame € J0JkHO 10 Komucu-
jaTa 1a ja 1OCTaBU COJp KMHATA HA peKjlamMaTa IIPej ucraTa
Jia 6une objaBeHa. JJoKoJKy 1o meT pabOTHU A€Ha 10 MOJ-
HECYBamE€TO HAa COAp’KMHATAa Ha pekiamara, KomucujaTa
HE ro 3a0paHU HEj3UHOTO 0O0jaByBame, IPYLITBOTO 3a
yIpaByBambe MOXKE UCTaTa Ja ja 06jaBu. Ha npymrBoro 3a
yIpaByBame Mara TOBapoT 3a JOKaxyBame Jeka Komucu-
jaTa ja IpUMuUIIa COIpPXKUHATA HA PEKIaMara.

(3) JpywmrBoTo 3a ynpaByBame € OArOBOPHO 3a IHOT-
IOJIHOCTA ¥ TOYHOCTAa Ha MH(pOpMaLUUTe WITO Ke ce 00ja-
BaT 3a peKJIaMHa [IPOMOLIYja HAa UHBECTUIIUCKUOT (DOH/.

(4) ConpxuHaTa Ha pekjamMaTa Ha WHBECTULHCKHOT
(oHA He cMee J1a OTCTalyBa Off COAPXKUHATA Ha CTaTYTOT U
IPOCHEKTOT Ha OHJOT.

(5) dpywmTBoTo 3a ynpaByBame MOpa Ja yyBa MpHUMe-
POK 0J1 cekoja o0jaBeHa peKiama.

OcCHOBHU NPUHIMIHN 32 00jaByBambe HA PeKJIaMH 3a
MHBECTULUCKU (POHA0BU

Unen 56

IIpu o€jaByBame Ha peKJaMu 33 HHBECTULIMCKUOT
(oHI U 3a IPYIITBOTO LITO yIpaByBa cO HEro Tpeda 1a ce
TMOYUTyBaaT CJICAHUBC IIPUHIUIIN

- HE cMee J1a Ce MPUKPUBA WIIH MOTPEIIHO MPUKaKYBa
HHMBHATA IPONAara”Ha e,

- MOpa Aa C€ MNpUKa)Xe, HEJIOCCH, TOYCH U BUCTUHHUT
OIHKC HAa MHBECTHIIMCKUOT (DOH] KOj CE MPOMOBHUPA, KAKO U
MIOBP3aHHUTE PU3HLIH,

- Mopa Ja ce 00jaBar 1eJIOCHH, jaCHH W HEeJIBOCMHCIIE-
HY MTOJATOIM 32 Ja He ce JOBeIyBaaT BO 3a0Iy/ia HHBECTH-
TOPHTE,

- He cMeaT Ja ce o0jaByBaaT JIAXKHM MOKa3aTelH, I0-
ceOHO BO OTHOC Ha CTPYYHOCTa Ha OATOBOPHUTE JIMLA, U
ondaror Ha paboTeme Ha MHBECTHIIUCKUOT (GOHI U JIpyILI-
TBOTO 32 yIpaByBame, KAKO M CONICTBEHOCTA HITH OpOjoT Ha
YZIeJIU WK aKIUH BO (OHIOT U

- Mopa J1a ce 00e30e/Id CUTYPHOCT JieKa COApPIKUHATA U
(opmara Ha peKiIaMUTe HE ja UCKPUBYBA, MPHUKPUBA, HUTY
ro HamajyBa 3HA4YCHETO Ha Koja OWiIo u3jaBa, Mpeayrpe-
JIyBam€ WK APYTH (PaKTH KOU MOpa Ja ce o0jaBaT coriyac-
HO CO OBOj 3aKOH.

VI. OTBOPEHU MHBECTHUIIUCKH ®OHJAOBHA
1. O TH OAPEABH
IToum 3a oTBOpeH MHBeCTHIHCKH GOH]

Ynen 57

(1) OtBopen wnBecTHHUCKH (OHJ (BO HATAMOIIHHOT
TEKCT: OTBOpeH ()OHM) MpeTcTaByBa MOCEOEH HMOT, 0e3
CBOjCTBO Ha TPABHO JIMIE, YAW COICTBEHHLU HA YIEIH
MMaaT IpaBoO HA cpa3MepeH Jels ox JAoOuBKara Ha (OHAOT
M BO CEKOe BpeMe MMaaT IpaBo Ja modapaar HCIUiata Ha
YJIEJIOT, CO IUTO Ke ucTranat o GOHIOT.

(2) KymmyBameTo Ha ynenu ce BPIIH UCKIYIHBO CO YII-
JlaTa Ha MapUyYHU CPEJICTBA, CO IUTO KyIyBauoT Ha yJeNnu
3aCHOBA JOTOBOPEH OAHOC CO APYIITBOTO 3a YIpPaBYBambe
Koe ce 00Bp3yBa JieKa CO YIUIATEHUTE IapU4YHU CPEACTBA
ke yInpaByBa Kako CO JIeJl Of 3a6JTHUYKHOT UMOT BO COIJIAc-
HOCT CO YCIIOBUTE Ha3HAYEHU BO IIPOCHEKTOT.

(3) HasuBot Ha oTBOpeHUOT (GoHI Tpeba 1a I'd COLPKHU
300poBuTte "oTBOpeH GoHA", 0AHOCHO KpaTeHKara "o.¢.".
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IloyeTok Ha paGoTerme Ha OTBOPEH HHBECTUINCKH
onn

Unen 58

(1) OTtBopenuoT (oHA 3amoUHyBa BpILICHE HAa PabOTH
Ha TpHOHpAame Ha MAPUYHU CPENICTBA MO MAT HA jaBeH I10-
BUK 32 3allMIIyBambe Ha YIEIH BO OTBOPEHHOT (HOHJ MO JI0-
OMBameTO Ha ONOOPEHUETO 332 OpPTaHM3UpPAEE HA OTBOPEH
donn on Komucujara. JaBHHOT MOBHK ce 00jaByBa BO J1Ba
JTHEBHH BECHHLM KOU M3JIEryBaaT Ha TepuTopHjaTa Ha Pe-
my6nuka Makenonuja.

(2) Bo pok on aBa Mecena o1 00jaByBambeTO Ha jaBHUOT
MoBUK 0J] cTaBoT (1) Ha OBOj wieH, OTBOpeHUOT (oHA Tpeda
na Tpubepe MapHYHH CPEICTBA HajMaKy BO HM3HOC O]
300.000,00 eBpa Bo meHapcKa MPOTUBBPETHOCT, IO CPEIHU-
oT kypc Ha Haponnara Ganka Ha PenyGmuka MakenoHuja,
Ha JICHOT KOTa IIeI0CHO Ce MPUOPaHy TApHYHUTE CPEICTBA.

(3) Bo ciyuaj na He ce 00e30enar napuyHUTE CPeNCTBA
BO H3HOCOT U BO POKOT YTBPIEH BO CTaBOT (2) 01 OBOj
9JIeH, IeNo3uTapHaTa O0aHKa e JOJDKHA BO POK OJ OCYM Je-
Ha MO UCTEKOT HAa HAaBEICHUOT POK HA MHBECTHUTOPHUTE Ja
MM U3BPLIX ITOBPAT HA IPHOPAHUTE CPECTBA.

OnpkyBame Ha HETO BPEHOCTA HA CpeACTBATa

Unen 59

(1) OtBopenuot oHA BO cekoe BpeMe Tpeba Ha CBOja-
Ta CMETKa JIa ja OJpKyBa BPEAHOCTa HA UMOTOT Ha (POHIOT
BO BHUCHHA Ha CPEJICTBATa YTBPJIEHU BO WIEHOT 58 cTaB (2)
0J1 OBOj 3aKOH.

(2) dokonky BpeIHOCTa HA UMOTOT Ha MHBECTHIIMCKH-
oT OH/ ce HaMalld MOJ| U3HOCOT HABEACH BO WICHOT 58
ctaB (2) o/1 0BOj 3aKOH, HO He MOBeKe o] 2/3 0J] TOj U3HOC,
JPYLITBOTO 3a yNpaByBame € JOJDKHO BEJHAII /1a ja U3Be-
ctu Komucujata u Bo pok of TpH Mecelia Ja ro obe3dean
NOTPEOHHMOT MHHUMYM.

(3) Ako 1O HCTEKOT Ha POKOT O] TPH Mecela MHBECTH-
LUCKUOT (POH]] HE IO MOCeAyBa TOTPEOHNOT MUHUMAJICH H3-
HOC Ha cpezicTBa, (POHAOT Ke OHJe JTMKBUIUPAH WU TIPHII0-
€H KOH HEKOj ApyT ()OH[ BO COTIACHOCT CO OBOj 3aKOH.

(4) [doxojaky BpeAaHOCTa HA HWMOTOT Ha OTBOPEHHOT
(onp ce Hamanu 1ox 2/3 o MU3HOCOT HaBEAEH BO YIEHOT
58 ctaB (2) o 0BOj 3aKOH, (JOHAOT BEJHALI CE JIUKBUIUPA.

Opraﬂmnpaﬂ)e Ha OTBOPEH MHBECTULMCKH (l)OH}Zl

Unen 60

(1) 3a opranusupame Ha OTBOpeH (GOHJ, APYLITBOTO 32
yIpaByBamke JOHECYBa CTAaTyT, M3TOTBYBa IPOCIEKT Ha
(OHIOT ¥ CKITydyBa JOTOBOP CO JeHmOo3uTapHaTa GaHKa COr-
JIACHO CO OBOj 3aKOH.

(2) ApymrrBoTo 3a ynpaByBame, 10 KoMucujara mojHe-
cyBa Oapame 3a J00MBambe 0700pEHHE 32 OpraHU3UPALE
Ha OTBOPEH (OH/I, KOE COAPIKHU:

- Ha3UB U CEJUIITE Ha JAPYIUTBOTO 3a yIPaByBame,

- Opoj 1 natym Ha u3nazneHoTo pemenue oa Komucuja-
Ta 3a 0fo0pyBame Ha OapameTo 3a PaboTeme Ha APYIITBO-
TO 32 yIIpPaByBambe,

- ©M€ Ha OTBOPEHHOT (QOH],

- CTaTyT ¥ IIPOCHEKT HAa OTBOPEHHOT QOHL,

- JIOTOBOp Ha APYIITBOTO 33 YIPaByBame CO JEHO3H-
TapHara OaHKa,

- IM€ U CEIMIITE Ha JPYIITBOTO 33 PEBU3M]ja I OBJIa-
CTEHHOT PEBU30D - TProBel MOEAUHEL U

- JOKa3 3a IiaTeH HajgomecT Ha Kommcujara 3a mo6u-
Bambe 0J00peHHe 32 OpraHu3upambe Ha OTBOPEHHOT (QOH]I.

(3) Kon 6apameTto ox craBoT (2) Ha OBOj WIEH ce MoJ-
HecyBa IOTpeOHa JOKyMeHTal1ja.

(4) OpymTBOTO 32 yrnpaBYBame MOXKE Jla 3allOYHE CO
npubupame Ha MapUuHU CPEACTBA IO AT Ha jaBHA [OHYAA
Ha yJeJU 10 JJOOMBamke Ha OZOOPCHUETO 332 OPraHU3UPAE
Ha OTBOPEHHUOT (OHA.

(5) Komucujara Bo pok ox 60 geHa o1 JEHOT Ha MO/IHE-
CyBame Ha 0apameTo JIOHECYBa PEIICHUE 3a JaBambe OJ0-
OpeHue 3a OpraHU3Mpamke Ha OTBOPEH (POH.

(6) Komucujara nobnucky ru mponuirysa ¢popmaTa u
COJp>KUHATA Ha OapameTo 3a J00uBame 0J00pEHUE 3a Op-
raHu3Mpame Ha OTBOpeH (GoHJ U moTpeOHaTa JOKyMeHTa-
111ja Koja ce NOJHECYBa KOH UCTOTO.

TpOHIOIll/I KOHM C€ HAa TOBAp HAa HHBECTUTOPHUTE BO OTBO-
PE€HUOT HHBECTULIMCKHA (l)OH)I

Ynen 61

(1) HagomecTonuTe KOM Ce HAIUIaTyBaaT Off MHBECTH-
TOPOT BO OTBOPEHHOT (OHJ Cce:

- BJIE3eH HaJOMECTOK KOj ce 00MBa O/ N3HOCOT 3a YII-
JlaTa BO MOMEHTOT Ha Ipojax0a Ha yJenure,

- U3JIe3eH HAJOMECTOK KOj ce 0J10MBa OJ HETO BPEIHO-
CTa Ha UMOTOT Ha OTBOPEHHUOT (POHA 10 yaes BO MOMEHTOT
Ha OTKYTI,

- TPOIIOLM 3a IeyaTemhe Ha oOpacuy 3a 3aluilyBambe
Ha yIenu U

- IpYTH ONpPEPaTUBHH TPOIIONHU YTBPACHH CO CTATyTOT
Y MPOCIIEKTOT Ha (POHIOT.

(2) Biie3HHOT M M3NE3HUOT HazOMecTOK of cTaBoT (1)
anuHen 1 u 2 Ha OBOj WIEH MOXE Jja M3HECyBa HajMHOTY
5% on BpegHOCTa Ha yIjiatrara, OJHOCHO HCIUIaTaTa Ha
YAEJOT BO/0Ji OTBOPEHHUOT (HOH/I.

(3) Tpomorure on craBot (1) anuuHen 3 u 4 Ha OBOj
9IeH MOXKaT Jla M3HecyBaaT HajMHOTY BO BHCHHATa Ha
CTBAapHUTE TPOILOLH.

(4) He e no3BosieHo 1a ce HarulaTyBa HaJOMECT MOBp-
3aH CO IPUXOJUTE HAa OTBOPEHUOT (HOH.

(5) Hapomecrouure on craBoT (1) Ha OBOj 4ieH ce
UCKaXXyBaaT OJBOCHO Of] IIeHaTa Ha YAEeNOT, U THE ce MPH-
XOY Ha JPYIITBOTO 32 YIpaByBambe, YTBPACHH COTJIACHO
CO CTaTyTOT ¥ MPOCHEKTOT Ha IPYIITBOTO 32 YIIPaByBabe.

(6) M3ne3HU0T HAIOMECTOK HE C€ HaIlJIaTyBa BO CIy-
Yaj Ha JUKBHAALMja Ha OTBOPEHUOT (QoHZ Oe3 oriex Ha
MPUYUHATE 32 JTUKBHIALN]A.

(7) Bo ciydaj Ha HajaBa 3a BOBEIYBarbe HIIHM 3rOJIEMY-
Bamkb€ Ha BHCHHATA Ha M3JIE3HHOT HAJOMECTOK, HCTHOT HE
ce HariaTyBa Ji0 IOOMBame Ha OJ00peHHe O]l CTpaHa Ha
Komucujara 3a M3MEHHU Ha MPOCIEKTOT BO KOj CE YTBPIyBa
BOBEIYBabEe MM 3TOJEMYBamhe Ha M3HOCOT HA U3JIE3HUOT
HaJJOMECTOK.

(8) BiieseH u u3e3eH HAIOMECTOK HE Ce HaIlaka u BO
clly4yaj Ha MPUIOjyBamkbe WM CIOjyBamkbe HAa OTBOPESHHOT
¢doua co apyr GoHJ, OJHOCHO IPH 10JeN0a Ha OTBOPEHU-
ot (QoHA.

(9) OmrykaTa Ha APYIITBOTO 3a YIIpaByBame 3a HEHAII-
Jakamke Ha BIC3HHOT W/WIIM M3JIE3HUOT HAJOMECTOK, KaKo
Y NPUYHMHUTE 33 HEeHaIJIakame Tpeba Ja OuaaT jacHO HaBe-
JIEH! BO MPOCIEKTOT HA OTBOPEHUOT (PoHT.

Tpomonn Kkou ce HAa TOBap HA OTBOPEHHOT
HHBECTHIUCKH (POH

Uien 62
(1) HagomecTokoT KOj ce HaruiaTyBa OJl OTBOPEHHOT
(oHA e HaTOMECTOKOT 3a yNpaByBame Ha APYIITBOTO 32
yIpaByBame, a c€ MPECMETyBa BP3 OCHOBA HA THEBHA HETO
BPEIHOCT Ha OTBOPEHUOT (GOH/ 1o cieanata Gopmyna:
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OcTBapeH roUIIeH HaOMECT 32 YIPaByBake X —

365

(2) CpencrBara OCTBapeHH O] HAJIOMECTOKOT O CTaBOT
(1) Ha 0BOj uJIEeH ce MPUXO. Ha IPYLITBOTO 32 yIPaByBambe.

(3) Apyru Tporonu Kou ce Ha TOBap Ha OTBOPEHUOT
doHp ce:

1) TpoIoIY TUIaTeHH Ha JAeNo3uTapHara OaHka;

2) Tpomiony BO BpPCKa CO KYIONMpPOAakOa Ha UMOTOT Ha
OTBOPEHHOT (HOHT;

3) TpoIomy 3a BOAEHE Ha pETHCTap Ha YU, BKIYTy-
BajKN M TPOLIOLM 3a M3JaBarbe¢ MOTBPAA 32 TPAHCAKIIH]ja
WK cOCTOj0a Ha ynels, Kako M TPOIIOLHM 33 WCIUIaTa Ha
YAEJOT BO T0OMBKATa;

4) TpoIIOIH 3a TOAMIIHA PEBU3H]a;

5) Tpomony 3a u3paboTKa, MevaTehe ¥ NOITapHHa Ha
MOJYTOJMIIHYU M TOTUIIHN M3BEIITaH 32 CONCTBEHULIUTE Ha
yaAenH;

6) TPOIIOK 3a MCIUIATa Ha IAHOKOT Ha MMOT M I0OMBKa
Ha OTBOPEHHOT (HOHI;

7) Tporronu 3a o0jaBa Ha MPOCIEKTOT U JAPYTH TPOITH-
[IaHU 00jaBu;

8) Tpomonu 3a MecedeH HagoMecT Ha Komucujara u

9) Opyru TpOIIOLM YTBPAEHH CO CTaTYTOT U IIpOCIie-
KTOT Ha OTBOPEHUOT HOH.

(4) HagomecToKOT 3a ymnpaByBame Ha JPYIITBOTO O
cTaBoT (1) Ha OBOj YJIEH MOXKeE Ja U3HECYBa TOJUIITHO HAjM-
HOry 10 3% O] BKYIIHaTa BPEIHOCT HA KIMOTOT Ha OTBOpE-
HUOT (oHI.

(5) dpymirBoTo 3a ynpaByBame 3a BpIICHE Ha paboTH-
TE Ha YIpaByBamke CO UMOTOT Ha OTBOPEHUOT (OHI HE
cMee Jla HaIulaTyBa HUKAaKOB APYT HaJOMECTOK OCBEH Ha-
JIOMECTOKOT 0J] cTaBoT (1) Ha OBOj HJICH.

(6) Ha otBOpeHuor (oHA HE cMee a My Ce HaIulaTy-
BaaT HUKAaKBU TPOLIOLM TIOBP3aHU CO PEKIIAMHUPAHE U MPO-
naxba Ha ynenu Ha ¢oHmoT. OBHE TPOIIOIH C€ HA TOBAP
Ha APYIITBOTO 33 YHPaBYyBame OCTBAPCHU OJ MPHXOAUTE
Ha JPYIITBOTO 3a YIPaBYBambE.

IIpecMeTKa HAa MOKA3aTEJIOT HA BKYNHHTE TPOIIOH HA
OTBOPEHHOT HHBECTHIMCKHU (OH/T

Uien 63
BKYITHHOT U3HOC HAa CUTE TPOLIOLM KOW Haraar Ha To-
Bap Ha OTBOPEHUOT (OHJ, CE UCKAKYBA BO IPOIIEHT KAKO
[OKa3aTesl Ha BKYIHHMTE TPOILOIIHM, a 338 CEKOja MPETXOIHA
roJiMHa Ce IPECMETYBA IO CleaHaBa GpopmyIia:

Bkynen HagoMecT 3a ynpaByBambe+BKYIIEH H3-
HOC Ha TpoLIOLUTE Of WieHOT 62 craB (3) Tou-

ku 3,4, 5,719 Ha 0BOj 3aK0H X 100

IIpoceuna roauiiHa HETO BPEAHOCT HA UMOTOT
Ha (oHaoT

MakcuMaJiIHa BUCHHA HA M0KAa3aTeJIOT Ha BKYIIHUTE
TPOIIOUH HA OTBOPCHHUOT HHBECTUIHCKH (l)OHZl

Ynen 64

(1) Ilokazarenor Ha BKYITHUTE TPOLIONX Ha OTBOPEHH-
ot ¢oHx He cMee a Oune morosieM ox 3,5% o mpocevHa-
Ta TOIUIIHA HETO BPEIHOCT HAa UMOTOT Ha (poumaort. Ilo 3a-
BpLIyBamke Ha TOJUIIHHUOT IPECMETKOBEH mnepuon, Komu-
chjata cekoja roauHa o0jaByBa CHOpeOCHH TOKAa3aTeln
Ha BKYTIHHUTE TPOLIOIM Ha CUTE OTBOPEHHU (POHIOBH.

(2) Cure TpomIonu KoM HaCTaHAJIE BO TEKOT HA FOJMHA-
Ta, a TO HaAMUHYBaaT JO3BOJECHUOT IIOKa3aTel BO BUCHHA
o 3,5% naraat Ha TOBap Ha JPYIITBOTO 32 YIIPABYBambeE.

2. THBECTHIIUCKO PABOTEILE
YnpasyBame O 0TBOPEHHOT MHBECTHLHUCKH (OHI

Uien 65
YnpaByBameTO U BOACHETO Ha pabOTUTE HA OTBOPEHHU-
oT (OHJ IO BPIIX MCKIYYHBO JIPYIITBOTO 33 YIPaBYBambe,
koe o1 Komucujara numa nobueno no3sona 3a pabora.

IlOSBO.]'leHH BJIOJKYBaba

Unen 66

(1) ImoToT Ha OTBOPEHUOT (POHII UCKIYUHBO MOXKE Ja
CE COCTOM OJI;

1) IpeHOCIUBH XapTUH O[] BPEOHOCT M HMHCTPYMEHTH
Ha [1a3apoT Ha HapH CO KOH:

a) ce TpryBa Ha peryJupaHd Taszapu Bo PenmyOnuka
Makxkenonuja;

6) ce TpryBa Ha peryiHpaHd Ia3apd Ha JAPKaBUTE
ek Ha EY u apxaBu wienku Ha OEL u

B) ce IIPUMEHHU Ha odulMjaHa KoTanuja Ha Oep3uTe Ha
XapTUU OJf BPSTHOCT WM Ha JAPYTU PEryIUpaHU Ma3apu Ha
npxkaBu ko He ce wieHku Ha EY u na OEL/, nox ycioB
BO CTAaTyYTOT M NPOCHEKTOT Ha OTBOPEHHOT (oHI na e
NPEIBUICHO TaKBO BIIOXKYBAME;

2) HOBO W3HAAEHH INPEHOCIUBH XapTUH OJ BPEAHOCT
IO yCIIOB:

a) BO IPOCIEKTOT 32 HUBHO H3[aBame 1a € YTBPIACHO
JieKa TOCTOM OOBpCKa OJ CTpaHa Ha H3/aBauvoT 32 HUBHO
BKIIy4yBame€ BO CIyxOeHa KoTaluja Ha Oep3a Win Ha JpyrT
perynupan masap, Koj UMa J03BoJIa 3a paboTa 01 COOJBET-
HO PEryJaTOpHO TeJIO;

0) BJIOXKYBamETO Ha Taa Oep3a WM Ha JAPYT PerylupaH
masap JAa € MPeIBUACHO CO HPOCIEKTOT M CTaTyTOT Ha
OTBOPEHHUOT HOHA U

B) BO POK OJ] €IHAa TOJMHA O] M3IaBamkeTo Ja ce MpH-
Mar Ha KOTaluja;

3) yaenu wiv akuuy Ha MHBECTULIMCKUTE (GOHIOBYU peru-
cTprpanu Bo PenyOiuka MakeqoHHja WM JIp)KaBU KOH ce
yieHKH win He ce wieHku Ha BY u na OELJ] , mox ycinos:

a) MHBECTHLUCKUTE (POHIOBU Ja MMaaT AOOMEHO OJ0-
OpeHue 3a HUBHO OpraHU3UpPabe OJl CTpaHa Ha PeryJaTop-
HOTO TeJIO Ha MaTHU4YHATa 3eMja U Jia MMOJJIeKaT Ha CyIep-
BH3HMja KOja € e/IHAaKBa Ha OHAaa MPOIMIIAHA CO 3aKOHO/IaB-
ctBoTO BO EVY, Kako u na e obe3beneHa copaborka mery
peryjJaTopHUTE Teja Ha 3aJJ0BOJIMTEIHO HUBO;

0) HBOTO Ha 3aIITHTA HA BIOXXYBaunuTe U 0OBpCKarta 3a
U3BECTYBamhe U MH(POPMHUpame Ha BIOKYBAUUTE BO TAKBH
(HoHIOBH /1a OMIAT BO COTJIACHOCT CO OJpEAOUTE Ha OBOj
3aKOH, 0COOEHO BO TIOIVIEA HA OTPAaHNYyBambaTa BO BIIOXKY-
Bama, KaKO M TaKBUTE (D)OHIOBH Jla CE OBJIACTEHH OJ CTpa-
Ha Ha Kommucujarta WM COOOBETHH PETYIATOPHHU Tela BO
JIp’KaBUTE WICHKH MJIM Ip)KaBUTE KOM HE ce 4JIeHKHU Ha EY
u Ha OEIJ;

B) CO NPOCHEKTOT M CTATyTOT HAa OTBOPEHHOT (OH] €
npeaBuieHo aeka HajmMHory 10% on uMoToT Ha (POHIOT
MOXe 1a Ouje BIIOXKEH BO YJENId WIM aKIUW Ha JpyTd
(hoHIOBU U

r) 1a o0jaByBaaT MOJIYTOJUIIHU U TOAUIIHYU U3BELITAH
3a CBOETO paboTeme;

4) neno3uTu BO oBlacTeHH OaHku BO PenyOiinka Make-
JIOHHWja, KOU JIOCTaCyBaaT BO POK KOj HE € MOJOJT O]l eAHa
TO/INHA;

5) TEPMHUHCKHU U OIIMCKU JIOTOBOPU U ApYrH (UHAH-
CUCKH JICPUBATHBHM HMHCTPYMEHTH CO KOU C€ TpryBa Ha
perynupanute nasapu ox craBorT (1) Touka 1 Ha OBOj WieH
W/WIN 1epUBaTUBHU (PMHAHCUCKA MHCTPYMEHTH CO KOM Ce
TpryBa NpeKy LajaTep, NoJ| yCIOoB Ja:
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a) ce oxHecyBaar Ha ()MHAHCHCKH HHCTPYMEHTH BO KOH
€ JO3BOJICHO BJIOXKYBaH-€ COTJIACHO CO OBO]j WieH, (puHacH-
CKUTE WHIEKCH, KAMAaTHH CTAIlKH, JIEBU3HUTE KYPCEBH HIIH
BaJIlyTH BO KOU OTBOPEHUOT (POHJ MOXKE J1a BIOXKYBa, COI-
JIACHO CO IIPOCHEKTOT U CTAaTyTOT;

6) ZOrOBOPHUTE CTPAHU BO TPAHCAKLUUTE CO (PUHAHCU-
CKUTE JIEPUBATUBHU MHCTPYMEHTH CO KOH C€ TPryBa IIPEKy
nrajTep Aa ce MHCTUTYLHMM KOW IOJJIeKaT Ha NpyJIeHTHa
CyHepBHU3Mja Ha PEryJaTopHOTO Telo Bo PemyOnuka Make-
JIOHWja wiau Ha apxasute wieHkd Ha EY u OELJ wu ce
OBJIaCTEHU 01 cTpaHa Ha Komwucujara uiam cOOIBETHHUTE
perynaTopHU Tena Bo ApxkaBute uiaeHku Ha EY u OEL;

B) MojjexaT Ha BalWIHAa M IPOBEpEHa CEKOjIHEBHA
IIPOLIEHA Ha BPETHOCTA, M MOXE BO CEKOE BpeMe Ja Oujar
MPOJaJCHH, JUKBUAUPAHU 10 HUBHATa IpOLIEHETa BpeI-
HOCT Ha MHHUIIMjaTHBA HA OTBOPEHHUOT (HOHJ;

I') TAKBUTE€ HHCTPYMEHTH Ja C€ KOPUCTAT UCKIY4YHBO 32
HaMaJlyBambe WM OTPaHUYyBamke Ha PU3UKOT OJ1 BJIOXKYBa-
€ WU 3roJIEMyBamke Ha IPUHOCOT OJHOCHO HaMallyBame
Ha TPOIIOLUTE Ha OTBOPEHHOT (POHA O€3 HUKAKBO 3roiie-
MyBamb€ Ha PU3UKOT, OAHOCHO CO HUB J1a HE CE MEHYBa UH-
BECTHUIIMCKATa CTPATeruja Ha (OHOT, LIEIUTE U OTPaHUYy-
BamaTa JAe(UHUPAHU CO OBOj 3aKOH M NPOCIEKTOT W/MIH
CTaTyTOT Ha (OHMOT U

1) BO IIPOCIIEKTOT Ha OTBOPEHHOT (oHI Mopa na Oune
HaBEJICHO JaJld MOXeE J]a CE BIOXKYBa BO TAKBU MHCTPYMEH-
TH, Jalu Ke ce KOPHCTAaT CO LeN 3a 3aIlTHTa O PHU3HK
U/MIIM CO LIeN 3@ IOCTUIHYBAbE HA MHBECTUIUCKUTE LIETH
Ha (OHMOT, U KAaKBO € BIMjaHUETO HA THE MHCTPYMEHTH
BP3 PU3UYHOCTA Ha POHJIOT;

6) UHCTPYMEHTHUTE Ha a3apoT Ha Mapu CO KOU HeE ce
TpryBa Ha peryJMpaHuTe Ia3apu MoJ yCIIoB Ja:

a) ce U3AafeHy Of WX 3a HUB Ja rapantupa PemyOnu-
Ka MakenoHrja, €IUHULOMTE Ha JIOKAJHATa caMoyIpaBa
unu Haponnara Oanka Ha PemyOnnka MakenoHwuja, apxa-
Bute wieHkun Ha EVY, EBporickara ueHTpanHa OaHka U
EBpornckara nHBeCTHIIMOHA OaHKa MK

0) ce U3IaNeHH OJf CTpaHa Ha M3aBa4yM CO YUU XapTUH
OJ BPEJHOCT C€ TPryBa Ha PETYINPAHNUTE Ma3apy OJ] CTaBOT
(1) Touka 1 Ha OBOj YJICH HIIK

B) C€ U3/1aICHU Of CTpaHa HAa MHCTUTYLIMU KOM IOJIe-
AT Ha HaJ30p Ha PEryJaTOPHO TEJIO Ha AP>KABUTE WICHKU
Ha EV unu ce mu3ganeHu o cTpaHa HAa MHCTUTYLUU KOU
HOJJIekAT Ha HA30p €IHAKOB Ha OHOJ IIPOMUILAH CO 3aKO-
HOZABCTBOTO Ha EY min

I') c€ M3/1aIeHU Off CTpaHa Ha ApPYrH Jinua kou Komucu-
jata ru o00puIia MOA yClIOB BJIOXKYBambara BO TAKBH WH-
CTPYMEHTH Ja MMaaT CUTYPHOCT €JlHaKBa Ha CHUT'YpHOCTa
00e30e/1eHa IpY BIOXKYBambaTa BO MHCTPYMEHTUTE OJ CTa-
BOT (1) Touka 6 mOTTOYKM a), 0) MM B) HAa OBOj 4JIEH, U
I0J1 YCJIOB HUBHHUOT M3/1aBady Jia € TPrOBCKO JIPYLITBO YUj
KaluTal ¥ pe3epBH ce moroiiemu on 10 MUIMOHU eBpa M
KOj M3rOTBYyBa M 00jaByBa (PMHAHCHCKH W3BEIITaH BO COT-
JIACHOCT CO MeIyHapOTHHTE CTaHIApAM 32 W3BECTYBaIbe
WIK J1a € BO COCTaB Ha Ipylia Ha MOBp3aHH APYIITBA Koja
BKJIy4yBa €IHO HJIM HEKOJIKY JIMIa YHU aKLIUH KOTUpaaT Ha
Oep3a, a xou ja (MHAHCUpaaT Taa rpyma, WIK 1a € TProB-
CKO JPYLITBO YH] NMpeAMET Ha padoreme e (pHHAHCUpabe
Ha oceOHM CYOjeKTH 3a CeKjypUTH3aIHja KOU 33 Toa KOpH-
crar OaHKapcKa KpeIuTHA JINHUja 1

7) mapu Ha CMETKa.

(2) KomucujaTta moOJIMCKY T MPOTHIIYBa TO3BOJICHUTE
BJIOJKYBarha BO OTBOPEHHOT (QOH]I.

OrpaHuuyBama Ha BJI0KYBambaTa
M NMpeYeKopyBamba Ha OrPAHUYEHHTE BJIOKYBaHbha

Unen 67
(1) BroxyBamaTa Ha MMOTOT Ha OTBOPEHHOT (OH.A
0JUIEKAT HA CJIEHUBE OIPaHUYYBaba:

1) najmaory 10% on HETO BpemHOCTa Ha MMOTOT Ha
OTBOPEHHUOT (OHJI MOXKaT Ja OMIar BIOKEHH U BO JAPYTH
MPEHOCIMBU XapTHU O BPEAHOCT M MHCTPYMEHTH Ha Ia3a-
POT Ha Mapu, OCBEH BO MPEHOCIHMBU XapTHU O] BPEIHOCT U
MHCTPYMEHTH Ha Ma3apoT Ha Mapy HABEJICHU BO WICHOT 66
ctaB (1) Touku 1 u 2 o 0BOj 3aKOH;

2) najmHory 10% on HeTO BpeAHOCTa Ha UMOTOT Ha
OTBOPEHHUOT (POH MOXKAT Aa OUAAT BIOKEHU BO IPEHOCIIH-
BU XapTHU OZ BPEIHOCT M MHCTPYMEHTH HA 1a3apoT Ha Ma-
pPH Ha €JeH WCT M3JaBay, HO JIOKOJKY BPEIHOCTa Ha Mpe-
HOCJIMBUTE XapTUHU O BPEAHOCT WM MHCTPYMCHTHU Ha Iia-
3apoT Ha Tapu OJ €lIeH WCT M3JaBad KOM ja COYMHYBaar
BPEJHOCTa HA UMOTOT Ha (OHIOT € morosema o 5% on
HCTO BPCAHOCTa Ha MMOTOT Ha q)OH,ZlOT, BKYyIIHaTa BpCIa-
HOCT Ha THE BJIO)KYyBama BO CUTE TAKBH M3/IaBayd HE cMee
na 6une nmoronema ox 40% o1 HETO BpeAHOCTa HA UMOTOT
Ha QOHIIOT, OCBEH:

a) BO NMPEHOCIUBH XapTHH OJ BPEIHOCT WM HHCTPY-
MEHTH Ha 1a3apoT Ha Mapy 4Hj W31aBad WM rapaHt ¢ Pe-
my6nrka MakemoHUja NN eJUHUNNTE Ha JIOKaJHaTa CaMo-
ynpaBa Ha PeryGiuka MakenoHHja, Jp)KaBUTe WICHKH Ha
EY n na OEI/l nnu eanHULIMTE HA JIOKAJTHATA CaMOyIpaBa
Ha apxasute wieHkd Ha EY u ma OEL/], Bo kou Moxe na
ce BIIOXKyBa 0e3 orpaHHYyBambe MO YCIIOB!

- BO TIPOCNEKTOT, CTATYyTOT U IPOMOTUBHUTE MaTepHja-
JM Ha (OHJOT jacHO Ja OMAaT HaBEACHU JPIKABHUTE, CIH-
HHULUTE Ha JOKAJHATa caMOyIpaBa WM MEI'yHapOIHH Op-
raHus3alnuu BO YUU XapTHUU O BPEAHOCT U MHCTPYMCHTU Ha
a3apoT Ha Mapy MOXe Ja ce BJIOKyBa Hoseke o 35% on
HETO BPEAHOCTAa Ha HUBHHOT UMOT,

- IMOTOT Ha OTBOPEHUOT (OHJ J1a ce& COCTOH OapeM o
IECT PA3IMYHU XapTHU O] BPEIHOCT MM MHCTPYMEHTH Ha
[a3apoT Ha Mapy U

- BPEOHOCTa HAa HWUTY €JHA MOEIWHEYHAa XapTHja Of
BPCAHOCT MUJIM UHCTPYMEHT Ha Ia3apoT Ha Iapu oA TOYKa-
Ta 2 TIOTTOYKA a) HA OBOj CTaB Ja He e moroiemMa ox 30%
0J1 HETO BPETHOCTAa HA UMOTOT Ha OTBOPEHHOT (POHIT;

6) Bo 00Bp3HUIM U3JaJeHU cO ofgoOpeHue on Komucu-
jaTa, KOU TH M3AaBaaT OaHKU perucTpupaHu Bo PemyOmuka
Makenonuja nnu gpxasu wienku Ha OEI/], a xou ce nof
HaI30p Ha COOBETHOTO PETryJIATOPHO TENO, BO KOH MOXKeE
Jla ce BIOKYBa HajMHOTY 25% O HETO BpeIHOCTa Ha MMO-
TOT Ha OTBOPEHHOT (oHA. M3HOCHTE KOM HpOU3NIEryBaaT
Ol eMHcHjaTa Ha OBHE OOBP3HMIIM W3aBa4OT MOpa Ja TH
MHBECTHPA BO CPECTBA CO KOM, 32 BpeMe Ha LETHOT MepH-
O]l Ha BaXXCH-¢ HAa OOBP3HUIINTE, MOKAT J]a C€ MOKPH]jaT Mo-
OapyBamara cripema OOBp3HUIMTE U KOH, BO Clly4yaj Ha He-
COJIBEHTHOCT Ha M31aBavy0T, K& CE KOPUCTAT HPUOPUTETHO
3a OTIUIaKamke Ha IVIaBHUHATA U KamaraTa. JJOKOJKy moBe-
ke o1 5% o1 HeTO BPEeAHOCTa HAa UMOTOT Ha (POHJOT € BIIO-
JKEHO BO TAKBH OOBP3HHIIU OJ1 C/ICH MCT M3J]aBay, BKYITHATA
BPEIHOCT HA TAKBUTE BIIOXKYBama HE cMee Ja Ouje moro-
nema o1 80% oJ1 HEeTO BPeJHOCTAa HA UMOTOT Ha (HOHIIOT;

B) 3a JIMIaTa KoM (OPMHUpPAAT MOBP3aHU JIPYIITBA COT-
JAacHO €O 3aKOHOT 3a TPrOBCKHUTE APYIUTBA M OBOj 3aKOH
ce CMeTaaTr Kako €eH M3JaBay COIJIACHO CO WIEHOT 66 of
0BOj 3aKOH U OJpeOUTE Ha OBOj WIEH, NIPU LITO HAjMHOTY
20% on HETO BpeOHOCTa HAa UMOTOT Ha OTBOPEHHOT (OHI
MOXaT J1a Ce BIOXKAT BO XaPTUH O]l BPSIHOCT WIIK HHCTPY-
MCHTHU Ha a3apoT Ha napu, Yuu HU3JaBa4qu CC JHrlaTa KOU
COYMHYBAaT IMOBP3aHU APYIUTBH COTJIACHO CO 3aKOHOT 3a
TPrOBCKHUTE OPYIITBA U

') aK0 MHBECTUIIMOHATA MOJIUTHKA HA OTBOPEHHOT (OHT
€ peIUIMIHpake Ha CTPYKTypaTa Ha oJpeieH MHAEKC Ha aK-
MU WK JOJDKHUYKH XapTHU Of BpeaHoct, Komucujata Mo-
K€ J1a I03BOJIH BJIOXKYBama 710 HajMHOry 20% 071 HeTo Bpea-
HOCTa Ha IMOTOT Ha (QOHIOT BO KWK WJIH TOJDKHIUYKH Xap-
TUHH O BPEIHOCT OJ] €/IeH UCT M3/1aBay, JOKOJIKY:
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- CTpYKTypaTa Ha MHAEKCOT € JOBOJHO AWBEP3U(HIIH-
paHa,

- HWHIEKCOT MPeTCTaByBa COOJBETEH perep 3a Ma3apoT
3a KOj Ce OJIHECYBa U

- MHJEKCOT € o0jaBeH Ha BeO cTpaHMIaTa Ha Oep3ara,
Ha KOja UCTHOT CE IIPECMETYBa, a BO aKLUH WM BO JOJXK-
HUYKH XapTHU O BPEJHOCT O[] €[IeH UCT U3aBad 1a MOXe
Jla ce BI0XKyBa U 0 35% of HETO BPEJHOCTa HA UMOTOT Ha
(hoHZIOT, aKO TOa € HEONXOAHO 32 PEIUIUIUpPAhE Ha TOj UH-
nekc. BinoxyBamero 10 35% o HETO BpeJHOCTa HAa UMO-
TOT Ha GOHJOT BO aKI[MH WIH JOJDKHUYKH XapTUH O]l Bpe.l-
HOCT OJ] €IeH UCT H3/1aBay € J03BOJICHO CaMo 3a €JeH M3-
JlaBad, a TAKBHOT (hOHJI MOpa BO MPOCHEKTOT U CTaTyTOT Ha
(hOHIOT jacHO J1a Ha3HAYM JieKa UHBECTUIIMCKATA Ie]l My €
PEIIUIMpPake Ha UHAEKCOT;

3) IPEHOCIMBY XapTUH O BPEAHOCT WM MHCTPYMEHTH
Ha [1a3apoT Ha [apy 0J] TOUKara 2 MOTTOYKHU a) U 0) Ha 0BOj
cTaB He ce ondareHu Bo orpaHnuyBamata oa 40% ox Tou-
KaTa 2 Ha OBOj CTaB;

4) orpaHudyBamara 0J TOUKaTa 2 Ha OBOj CTaB HE Ce
OJHECyBaar Ha:

a) IEeMO3UTH U

0) (PMHAHCUCKH NEpUBATUBHU MHCTPYMEHTH CO KOM Ce
TPryBa Ha APYTH PETYIMPaHH Ma3apH (Ia3apu NpeKy Imai-
Tep);

5) najmHory 20% oI HETO BpEAHOCTa HAa MMOTOT Ha
OTBOPEHUOT (POHJT MOXKE J1a Ce BIIOXKHU KAaKO JEHO3HT BO €HA
ucrta 6aHka oj1 WieHOT 66 ctaB (1) Touka 4 Ha OBOj 3aKOH;

6) M3n0keHoCTa KOH €IHO JIMIIE BP3 OCHOBA HAa (PMHAHCHU-
CKH JA€PHBATHBHU MHCTPYMEHTH JOTOBOPEHH CO TOA JIULEC Ha
JIPYTH peryJIMpaHH Ma3apy He cMee Jia Ouze moroixema o

a) 10% ox HeTo BpeAHOCTa HA UMOTOT aKO ce paboTH
3a 0aHka oJ] WIeHOT 66 cTaB (1) Touka 4 Ha OBOj 3aKOH U

6) 5% ox HeTo BpeJHOCTa HAa UMOTOT aKo ce paboTH 3a
HEKO€ JIPYro MpaBHO JIHLE,

7) BKymHaTa BPEIHOCT Ha BIIOKYBambaTa BO MPEHOCIH-
BU XapTUH O]l BPEJHOCT WJIM MHCTPYMEHTH Ha Ia3apoT Ha
[apy 4uj U34aBad € €HO UCTO JIUIIE, U BPEIHOCTA Ha JIETI0-
3UTHTE BIOXEHH Kaj TOa JIUIE, U U3JI0KEHOCTa BP3 OCHOBA
Ha (PUHAHCUCKUTE AEPUBATUBHH MHCTPYMEHTH CO KOHM Ce
TpryBa Ha JpYTH PEeTYIHUpaHU Ma3apy , JOTOBOPEHH CO TOa
nuie He cmear ja 6unar noronemu ox 20% o HETO Bpea-
HOCTa Ha UMOTOT Ha OTBOPEHUOT (hOHJ, OCBEH BO IIPEHOC-
JIMBU XapTUM O]l BPEAHOCT WM MHCTPYMEHTH Ha Ma3apoT
Ha MapH HaBeJEHH BO TOYKaTa 2 TIOTTOYKA a) O OBOj CTaB;

8) orpaHudyBamaTa OPONMIIAHU BO cTaBOT (1) Touku 1,
2,3,4,5 u 6 Ha 0BOj WICH HE cMear Jia ce KOMOMHUpaar, u
TaKBUTE BJIOXKYBAmbaTa BO MPEHOCIMBU XapTUH OJ] BPEIHOCT
WJIM MHCTPYMEHTH Ha Ia3apoT Ha MapH 4uj U37aBad € eIHO
JMIIE, BO ICTIO3UTH Kaj TOA JINIIE, U N3JI0KEHOCTA BP3 OCHOBA
Ha QUHAHCHCKH JEPUBATHBHU MHCTPYMEHTH JIOTOBOPEHH CO
TOA JIMLIE BO HUTY €JIEH CIIy4aj He CMeaT Jja HaJMUHAT BKYII-
HO 35% oz HEeTO BpeAHOCTa Ha IMOTOT Ha (YOH/IOT;

9) majmuory 20% oI HETO BpeIHOCTAa Ha MMOTOT Ha
OTBOPEHUOT (DOHI MOXKE Ja OUe BIOXKEHO BO yIeNIU WU
AKIMU Ha €JIeH UCT MHBECTUIIMCKHU (QOHT;

10) BmoxyBamara BO yJelr UM aKIUW Ha WHBECTHUIIH-
ckure (OHAOBU HE c€ BKIydyBaaT BO IIPECMETKUTE 32
orpaHuyyBama oj Toukute 1, 2, 3, 4, 5 u 6 Ha OBOj 4JICH;

11) otBOpeHnoT (QoHI He cMee 1a OK/Ie COTICTBEHHUK Ha:

a) moseke on 10% o akuuMuTe CO MpaBO Ha TJjac of
€/IeH UCT U31aBad;

6) noBeke ox 10% on akuuuTe 0€3 MpaBoO Ha TJac Of
€/IeH UCT H3/IaBady;

B) 10% ox MOIDKHUYKY XapTHU Ol BPEAHOCT W3AaICHH
O]l CTpaHa Ha €/IeH UCT U3/1aBady;

r) 25% on yaenute Ha MOSAWHEYHHTE MHBECTHLIUCKU
(hoHIOBH;

1) 10% ox MHCTpyMEHTHTE Ha Ia3apoT Ha Mapu Ha
€/IeH UCT U3aBau CO MCKIYyYOK JIeKa OrpaHUYyBambaTa O
0BOj CTaB He Ce NMPUMEHYBaaT Ha JOJDKHUYKU XapTHUH OJ
BPEIHOCT U HHCTPYMEHTH Ha 11a3apoT Ha IapH YUK U3/1aBa-
yn ce Pemybnuka MakenoHuja, eJUHUNUTE HA JIOKAJIHATA
camoyrnpaBa Ha PenyOnuka MakenoHuja, Ip)KaBUTE YJICH-
k1 Ha EY u Ha OELJ], enuHunuTe Ha JOKalHaTa ynpasa
Ha JIp>)KaBUTE YJICHKH, JpKaBUTE KOU HE ce wieHku Ha EY
u Ha OEL/] n

) orpaHu4yBamaTa o Toukara 11 morrouku B), T) U 1)
Ha OBOj CTaB MOJKE 1 HE € 3eMaT PeBUJ BO MOMEHTOT Ha
BJIOJKYBAIb€ aKO TOTAIll HE € MOXKHO JIa C€ IIPecMeTa BKYITHHU-
ot Opoj WK BpeJHOCTa HAa HMHCTPYMEHTHTE BO OIITEK;

12) BKynmHaTa HM3JI0)KEHOCT Ha OTBOPEHUOT (OHJ KOH
(hMHAHCHCKHTE AEPUBATUBHUA WHCTPYMEHTH BO HHUKOj CITy-
4aj He cMee Jia Ouzie morosema oJ] HeroBaTa OCHOBHA IJIaB-
HHUHA U

13) oTBOpeHHOT (GOHA HE CMee Jia BIOXKYBa BO 0Ojaro-
POIHU METalu WM XapTHU OJ BPEIHOCT WIH APYTU HH-
CTPYMEHTH U3/1a/IeHH BP3 OCHOBA Ha 0JaropoJHU METallH.

(2) JIokONKy UMOTOT Ha OTBOPEHHOT (DOHJI CE BIOKYBA
BO yJeNH WK aK[[MU Ha JIPYrd HHBECTUIIUCKU (POHIOBH, BO
MPOCTEKTOT Ha (POHIOT MOpa Aa Ouje HaBeJIEeH MaKCUMall-
HHUOT HAJIOMECT 3a yIpaByBame KOj MOXe Ja ce HalUlaTH
Ol IMOTOT Ha (POHIOT BO KOj UMa Hamepa Ja BIOXYBa, a
BO TOJUIIHUTE M3BEIITan Ha QOHAOT MOpa jacHO Aa Oune
HaBeZeH MaKCUMAaJHUOT BKYIIEH HaJIOMECT 32 yIpaByBambe
KO0j Oun HarmiaTeH oXl (OHAOT U O APYTHUOT (HOHA BO KOj
TOj (OH BJIOKYBaJ UCKaKAH KAKO MPOLEHT O MIMOTOT Ha
(hOHIOT KOj TO BIIOXKYBAJI BO YAENIU HIH aKIIUU HA JPYTHOT
WHBECTUIIMCKU (OHI.

(3) Hoxonky UMOTOT Ha (OHAOT CE BIOXKYBa BO YICIH
Ha MHBECTHUIWCKH (OHIOBU CO KOHM TUPEKTHO WA WHIH-
PEKTHO ynpaByBa €JHO UCTO APYIUTBO 3a yIIPaBYBame UIU
JPYTO OPYLITBO 3a yIpaByBame KOE CO MPBOTO € IOBP3a-
HO TPEKy 3aCJHUYKO YIPABYBabE MM KOHTPOJIA, HIIH Hpe-
Ky 3Ha4ajHO JTUPEKTHO WM MHIMPEKTHO yYECTBO BO KallM-
TaJIOT, 32 TAKBUTE BIOXKyBama Ha TOBap Ha (GOHIOT APYyI-
TBOTO 32 yIpaByBambe MOXKE Jia HE HAIIATYBa M3JIC3HU WK
BJIE3HU HAJIOMECTOLH.

(4) 3apamu 3amTHTA HA UHTEPECHUTE HA BIIOXKYBAUUTE
BO MHBecTHUUCKUTE QoHN0BH, KomucujaTa Moxe a BoBe-
JAC NONOJIHUTEIIHU OTrpaHUYyBamba BO BPCKa CO BJIOKYBamba-
Ta OJ OBOj WICH, BO CJIy4aj Ha TiiobanHa GpuHaHCHCKA KpH-
3a W HapyllyBambe Ha (YHKIMOHUPAHETO Ha Ma3apoT Ha
XapTuu oJ1 BpenHocT Bo Pemybnuka Makenonuja, o npea-
XOJHA COTTIACHOCT 0] MHHUCTEPCTBOTO 32 pUHAHCHH.

IIpeuexkopyBama Ha OrPAaHUYYBaHATA

Unen 68

(1) Bo cnyuaj Ha nmpedyekopyBame Ha OrpaHUYyBamaTa
OJl WICHOT 67 Ha OBOj 3aKOH, KOM C€ MOCIEIHIa Ha TPaHC-
aKIMUTE MITO TH CKIyYWJIO APYIITBOTO 32 YIpaByBame, a
KOM BO MOMEHTOT Ha HHBHOTO CKJIy4yBame I'l IPEUEKOpH-
Jie HaBeJICHUTE OrPaHUYIyBamba, APYIITBOTO 38 YIIPABYBAIhE
€ IOJDKHO BEJHAII JIa TH YCOTJIACH BIIOXKYBamaTa. JJOKOIKY
HacTaHaJla IITeTa, JPYIITBOTO 32 YIPABYBame € JOJDKHO
Ha OTBOPEHHOT (HOHJ BEJHAII Ja MY ja HAJOMECTH HacTa-
Harara IITeTa.

(2) OrpannuyBama Ha BJIOXYBamarta O] WICHOT 67 Ha
0BOj 3aKOH MOJKaT Jja OMIAT MPeueKOpeH! BO TPBUTE IIECT
MECELU Off OPraHU3UPAKETO Ha OTBOPEHUOT (HOHM MPH IITO
Tpeba Ja ce TOYMTYBaaT MPUHIMIKTE 32 JUBEp3uHKaIUja
Ha PU3HKOT U 3aIlITHTAa Ha HHTEPECUTE Ha BIO)KYBAUHTe.

(3) Komucujara moOnucKy I'u NpOMUIIYBa HPEUEKOPY-
BambaTa Ha OTPaHUIyBamaTa BO BIOXKYBama Kaj OTBOPECHU-
oT (QoH..
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VII. 3BATBOPEH HTHBECTUIIMUCKH ®OHJ|
1.0IIIITH OAPEABU
IToum 1 ocHOBam€ HA 3aTBOPEH HHBECTHIHCKH (GoH

Uiten 69

(1) 3arBopen wmuBecTuiMCcKH (OHA (BO HATAMOIIHUOT
TEKCT: 3aTBOPEH ()OH/I) € aKIIMOHEPCKO JPYLITBO KOE CE OC-
HOBa 3a MpuOWpame MapuyHU CPEACTBA IO TaT Ha jaBHA
MOHyla Ha aKIUH M BIOXKYBamhe HA THE CPEACTBA IPH LITO
ce MPUMEHYBa IIPUHIIUIIOT 33 TUBEp3U(HKaIKja Ha PUZHKOT.

(2) Ha 3aTBOpeHnoT GoHI ce MPUMEHYBaaT oJpeaouTe
071 3aKOHOT 3a TPrOBCKHUTE APYIITBA M 3aKOHOT 3a XapTUH
0/J1 BpETHOCT, aKO CO OBOj 3aKOH IOMHAKY HE € YPEACHO.

OcHoBamwe HA 3aTBOPE€H HHBECTHUIUCKHA (1)0]-[2[

Ynen 70

(1) 3arBopeH (GOHA OCHOBA M CO HEr0 YIpaByBa JpyI-
TBOTO 32 yIIPaBYBambE.

(2) 3a ocHoBame Ha 3aTBOpEH (OHJ JPYIITBOTO 3a
YIPaByBame€ JOHECYBAa CTATYyT, M3rOTBYBAa IPOCIIEKT Ha
(hOHAOT W CKITydyBa IOTOBOP CO Jemo3uTapHara OaHka
COTJIACHO CO OBOj 3aKOH.

(3) HdpywmteoTro 3a ynpaByBame, 1o Komucujata, moj-
HecyBa Oapame 3a JoOuBame 0I0OpeHHe 3a OCHOBAame Ha
3aTBOpPEeH OHJI, BO KOE€ MOpa Aa OUAaT COApPKAHU CIEIHU-
BE MO/IATOLH:

- ¢upMa U ceuITe Ha APYIITBOTO 3a yNpPaBYBame U
UMe W Tpe3uMe Ha JIMIaTa KOU Ce OBJACTCHU Ja O 3acTa-
MyBaat UCTOTO,

- Opoj ¥ maTyM Ha u3zajaeHara no3Bona ox Komucujara
3a OCHOBAam-€ Ha JPYIITBOTO 32 yIPaBYBambe,

- upma u ceauiuTe HAa 3aTBOPEHUOT POHI,

- M€ U Ipe3uMe, MECTO Ha XHUBECHE, APKaBjaHCTBO H
€IMHCTBEH MaTU4eH Opoj Ha (U3MYKUTE JIHLA, UWIX Opoj
Ha IacoII Ha JIMIATa KO CC WICHOBM HA HAI30PHHOT OJ-
6op Ha 3aTBOPCHUOT (OHT,

- MOJATOLM 32 00Pa30BAaHMETO HA JIMIATa KOH Ce diie-
HOBH Ha HaJI30PHUOT 000D Ha 3aTBOPEHUOT (HOHA U

- ¢upMa U cequINTe Ha JeNo3uTapHaTa OaHKa U UME U
[pe3rMe Ha JMLATa KOM c€ OBJACTEHM Jla ja 3acTallyBaar
ucrara.

(4) Kon Gapameto on craBoT (3) Ha OBOj 4WiIEH ce Ipu-
JIOKYBaaT CJICIHUBE TOKYMEHTH:

- CTaTyT Ha 3aTBOPEHHOT (OH],

- IPOCHEKT Ha 3aTBOPEHUOT (HOHT,

- OJIyKa 3a MMEHYBame Ha WICHOBHTE Ha MIPBUOT Hal-
30peH 000D,

- IIPEAJIOT Ha JIOTOBOP CO JeNO3UTapHaTa OaHKa M U3-
BOJ Ha JeHo3uTapHaTta OaHKa OJ] TPrOBCKHOT pPErucrap
mrto ce Bogu Bo LleHTpamHuoT peructap Ha Pemy0imka
Makenonuja,

- JIOTOBOp CKJIyYeH Mely OCHOBAuUTE Ha 3aTBOPEHHOT
(hoHA M OPYIITBOTO 32 YIPAaBYBamke M U3BOA HA JPYIITBOTO
3a yIpaByBame OJ] TPrOBCKHOT PETHCTAp LITO C€ BOAU BO
IlenTpanuuor perucrap Ha Penmy6nuka Makenonuja,

- JIOKa3 3a yIUIaTeH HaJIOMECTOK 3a 1o0uBame 0J00pe-
HHE 32 OCHOBamke Ha (POHIOT W 3a ynuc Ha (OHIOT BO Pe-
rucTapotT Ha ¢ponnoBu Ha Perry6inuka MakenoHuja u

- Ipyra JOTOJHUTEIHA JOKyMEeHTallHja.

(5) Komucujara mobnucky v mponwuiryBa gopmara u
COIpXKMHATA Ha OapameTo 3a 100MBame 0A00pPEHHUE 3a 0C-
HOBame Ha 3aTBOPeH (DOHI M AOTIOJHHUTETHATA JOKYMEHTA-
nuja.

OmuiryuyBame 1o 0apameTo 3a JaBame 0100peHne
32 OCHOBaIb-€ HA 3aTBOPEH HHBECTHIMCKHU (POH]L

Unen 71

(1) Komucujara nonecyBa peluieHue 3a 0100pyBambe
win on0uBame Ha 0apameTo 3a U3/1aBambe Ha 000peHue 3a
OCHOBam€ Ha 3aTBOpeH ()OHJ| Bp3 OCHOBA Ha JIOKYMEHTa-
11jaTa OpUIOXKEHa KOH OapameTo.

(2) Komucujata ro noHecyBa pemieHuero oj ctaBor (1)
Ha OBOj WIeH BO pok oj 60 KareHAapcKu JIeHa 01 JICHOT Ha
[OJTHECYBAETO Ha OapameTo.

(3) Komucwujara ke uznane ogoOpeHHe 3a OCHOBambe Ha
3aTBOpeH (POHJ OTKAaKO Ke OujaT MCIOJIHETH CUTE YCIOBU
3a OCHOBaW€ Ha 3aTBOPEH (OHJ COINacHO co wieHOT 70
0Jl OBOj 3aKOH.

(4) Pewrenuero ox crasor (1) Ha oBoj wien Komucujara ro
o6jaByBa Bo ,,City>k0eH BecHUK Ha Pery6nuka Makenonuja‘.

OcHOBHA I/IABHMHA HA 3aTBOPeH MHBeCTHIMCKHU (oH

Unen 72

(1) OcHoBHaTa rIaBHMHA Ha 3aTBOPEH (POHI HE MOXKE
na 6une nmomana ox 300.000 eBpa Bo JeHapcKa MPOTUB-
BPEIHOCT, O CpeNHUOT Kypc Ha Haponnara Ganka Ha Pe-
ny6nnka MakeoHuja, Ha ICHOT KOra LEJIOCHO ce mprbpa-
HU MapuYHUTE CPEACTBA.

(2) 3arBopeHHOT QOHA € JOJIKEH Aa ja OJpXKyBa HETO
BPEIHOCTa HAa UMOTOT Ha ()OHAOT BO BUCHHA KOja HE MOXeE
na Ouje momaia oj BUCHMHATA Ha cpelcTBara oj cTaBoT (1)
Ha OBOj WJICH.

AKIMHY HA 32TBOPEHMOT HHBECTULMCKHU (POH]

Unen 73

(1) 3aTtBopeHnot QoHA H3/1aBa OOWYHU KUK KOH CE
HEOTpaHMYECHO IPEHOCINBH.

(2) 3arBopenuot GoHI He MOXeE JAa U3/aBa APYTH Po-
JIOBHU U KJIaCH HAa aKLIUH, HUTY APYTU BUIOBU HA XapTHU OX
BPEIHOCT OCBEH aKIMUTE 0/ CTaBOT (1) Ha 0BOj wJeH.

(3) Akuuure Ha 3aTBOPEHUOT (GOH Ce IUIakaaT co ma-
PUYHHU CPEJCTBA HAa CMETKA Ha JIeNO3UTapHaTa OaHKa U MO-
paaT na Ouaat yruiaTeHH BO LENOCT e YIUCOT Ha 3aTBO-
PEeHHOT (GOHI BO TPrOBCKUOT PETHCTAap IITO CE€ BOAM BO
LenTpanuuor peructap Ha PemyOnuka Makenonuja, of-
HOCHO IIpeA YIHCOT Ha 3rojeMyBambeTO Ha OCHOBHATA
[JIaBHUHA Ha 3aTBOPEHUOT (JOHJ BO TPrOBCKUOT PETHCTAP.

(4) 3arBopeHuoT (PoHI HE cMee Ja CTEKHyBa COICTBE-
HU aKIHH.

(5) Cexoja npaBHa paboTa co Koja 3aTBOPEHHOT (HOHJ
CTEKHAJI COTICTBEHH aKIUK ¢ 0e3 MPaBHO JIEjCTRBO.

(6) Bpennocra 1o xoja ce 3amuiryBaar U yIjlakaaT ak-
[IUHTE Ha 3aTBOPEHUOT (HOHJ NMPH OCHOBAKETO HA UCTHOT,
€ eJJHAKBa Ha HUBHATa HOMUHAJIHA BPEIHOCT.

(7) IIponaxxHata BpeAHOCT Ha aKLUMTE KOU CE€ U3/1aBa-
aT MO OCHOBAaWETO Ha 3aTBOPEHUOT (OHI, OJHOCHO INPH
BTOpaTa M CUTE HAPEIHU €MHCHUHM, 3aBUCU O[] OJJHOCOT Me-
fy moHynara u modapyBadkara U ce yTBpAyBa Ha Oep3a 3a
XapTUH OJ] BPEJHOCT.

(8) AkuuuTe Ha 3aTBOPEHHOT OHI MOpa Jia ce TPryBa-
aT Ha Oep3a 3a XapTuu Ol BpeIHOCT Bo PemyOminka Make-
JIOHUja.

3anuuryBame Ha aKIUU HA 3aTBOPEHHOT
HHBECTHIMCKU (POH/T

Unen 74
(1) 3anumryBameTo Ha akIMK Bp3 OCHOBA HA MOKaHA 3a
3aMUIIyBamke, IPOCIEKTOT U YIUIaTaTa He CMee Jia 3amoyHe
npen Komucujata na m3naze ogoOpeHHe 3a OCHOBAambE Ha
3aTBOPEHHOT (DOH]I.
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(2) 3anuuryBameTo W yIuiaTata Ha akIMH C€ BPIIU Kaj
JPYLITBOTO 32 YIIPABYBAbE.

(3) IIpu 3anumnryBameTo Ha aKIMUTE, 3AIMIIYBAYOT Ja-
Ba M3jaBa JeKa:

- € 3aIl03HacH U COIJACeH CO CTaTYTOT U CO IIpocCIe-
KTOT Ha 3aTBOPEHUOT (OHJ U

- ja oBiacTyBa Jermo3uTapHara OaHKa BO HETOBO UME U
3a HEroBa CMEeTKa Jja TH BPIIH IIPaBaTa IITO MPOHU3JIeryBaar
OJl aKLHHTE.

(4) JokosKy 3aTBOPEHHOT (POH MPH OCHOBAKETO TIpe-
TPIK IITETa OJ CTPaHa Ha 3alHIIyBady KOj HEMa 1a I'M Iula-
TH 3aIMIIAHUTE aKLIUH, 332 TaKBaTa IITeTa OATOBapa ApYyIl-
TBOTO 3a yNPaBYBabE.

(5) Axuunre Ha 3aTBOpEeHHOT (HOHJ ce BOJAAT BO JIETIO-
3UTap Ha XapTUH O] BPEIHOCT.

Tpoiony 3a 0CHOBaH-€ HA 3ATBOPEHHOT HHBECTHLHCKHU
onn

Ynen 75

(1) TpourouuTe U HAJOMECTOLUTE 32 OCHOBAKE HA 3a-
TBOpEH (OHA MOJKAT J]a ce HalulaTyBaaT Ha TOBAap HA UMO-
TOT Ha (OHIOT, AOKOJIKY TaKa € yTBPAECHO CO MPOCIEKTOT
M CTaTyTOT Ha (POHIOT. FI3HOCOT Ha TPOIIOLMTE U HaJJOMe-
CTOILIUTE 33 OCHOBAamE Ha 3aTBOPEH (HOHJ KOU MOXKE Ja ce
HAIUIaTyBaaaT O MMOTOT Ha (OHIOT, BO MPOCIEKTOT CE
HCKa)XKaH! KaKO IPOLEHT KOj He cMee 1a Ouje IoroyieM of
3,5% o BKYIHUTE NApUYHU CPEACTBA yIUIaTEHU BO (HOH-
JIOT IIPH HETOBOTO OCHOBAME.

(2) TpomonuTe U HATOMECTOINTE 33 OCHOBAaHETO Ha
3aTBOpeH (OHI, KO Io HaAMUHYBaaT MPOLEHTOT yTBPICH
BO IIPOCIIEKTOT M CTAaTyTOT Ha ()OHIOT Maraar Ha TOBap Ha
JPYLITBOTO 32 YIPAaBYBAabE.

(3) lokomky mpHu OCHOBame Ha 3aTBOpeH (DOHJ HE ce
npubepe MOTPeOHHOT M3HOC COTJIACHO CO WIECHOT 72 of
0BOj 3aKOH, IIOTPEOEH 32 OCHOBAkE HAa (POHIOT, TPOILIOLH-
T€ 32 OCHOBAKETO HAa (OHIOT I'M CHOCH JPYLITBOTO 3a
YIPaBYyBamwe, a YIUIATEHUTE MAPUYHHM BIOTOBH BO ILIEJIOCT
UM Ce BpaKaaT Ha HHBECTHTOPUTE.

Tpowonu Ha TOBap Ha 3aTBOPEHHOT HHBECTULMCKHU
onn

UYnen 76

(1) Tpomronn xou maraaT Ha TOBap Ha 3aTBOPEHHOT
donp ce:

1) HajoMecCT Ha APYIITBOTO 33 YIPaBYBambe,;

2) HaJIOMECT Ha JIeTo3UTapHaTa OaHka;

3) HaZOMECT U TPOUIOIH 33 WICHOBHUTE Ha HAJA30PHHOT
onoop;

4) TPOLIONHW U NPOBU3UH MIOBP3aHH CO CTEKHYBAbE HIIH
npoaax0a Ha UMOTOT Ha 3aTBOPEHUOT (QOH];

5) TpouIon® 3a BOJACH-E Ha PErHCTap Ha aKUUH IITO IO
Boau LleHTpalHHOT Hemo3uTap Ha XapTHH OJ BPEIHOCT,
BKJIy4yBajKy ¥ TPOLIOIH 3a W3/aBame MOTBPJAA 32 TPAaHC-
aKIMja, Kako M TPOLIOIM 3a UCIIIaTa Ha AMBUICH]A;

6) TPOLIOIM 33 PEBU3HUja U 33 aIBOKATCKU YCIIYTH;

7) TpouIoM 3a OJPKYBame Ha TOAMIIHO COOpaHue,
OCBEH TPOIIOIMTE 32 BOHPEIHO COOpaHHE, CBUKAHO OJ
JPYLITBOTO 3a YIIPaByBAabE;

8) Tpomronu 3a u3paboTka, reyaTemhe U NoIITapuHa Ha
MOJYTOJMIIHYU M TOTUIIHN M3BEIITaH 32 CONCTBEHULIUTE HA
aKIHH;

9) magomecrouuTe 3a Komucujara Bo Bpcka co u3iaBa-
e Ha 0JI00peHH]a;

10) maHoru kou (HOHIOT € TOJDKEH J1a TH IIJIATH 3a CBO-
JOT UMOT ¥ JJOOMBKa;

11) Tpouronu 3a 00jaBa Ha IPOCHEKTOT H 3a APYTH 00-
jaBu

12) apyru TpOILIOIY OMPEIENICHN CO 3aKOH.

(2) HagomecTOKOT Ha JIpYyLITBOTO 3a YIPAaBYyBAame OJ
ctaBoT (1) Touka 1 Ha OBOj wieH, He MOXe Ja oune nedu-
HUpaH Ha HAYMH LITO K€ 3aBUCH O IPUXOAUTE Ha 3aTBOpPE-
HUOT (oHI.

(3) TpormmonuTe Kou mMaraat Ha TOBap HAa UMOTOT Ha 3aTBO-
peHnoT (GoH/, Mopa a OuaT NPEeIBUICHH BO IPOCIIEKTOT.

IIpecmeTka Ha NIOKA3aTe/ 10T HA BKYITHUTE TPOLIOLM HA
3aTBOPEHHOT HHBECTULHMCKU (POH]

Ynen 77
BKyIHHOT U3HOC Ha TPOIIOIUTE KOM IaraaT Ha TOBap
Ha 3aTBOPEHHOT (DOHJ, Ce MCKaXKyBa KAaKO TOKa3aTen Ha
BKYIHHUTE TPOILIOIM, & 338 CEeKOja MPETXOIHAa TOIUHA Ce
MPECMETYBA TI0 ciIeaHaBa GopMyJa:

BkyneH HagoMecT 3a ynpaByBambe+BKYIIEH H3-
HOC Ha TpomouTe o wieHoT 76 cras (1) Tou-

ku2,3,4,5,6,7,8,9u 1l Ha oBOj 3aKOH X 100

HpoceqHa roaviHa HETO BPEAHOCT Ha UMOTOT
Ha (OHIOT

MakcuMaJjiHa roJleMHHA Ha IOKA3aTeJ10T HA BKYIIHUTe
TPOLIOIH HA 3aTBOPEHUOT HHBECTULMCKH GoH]

Unen 78

(1) INokazaTenoT Ha BKyNHUTE TPOIIOLY HA 3aTBOPEHU-
ot (oH He cMee na Ouze noroneM of 3,5% on nmpocevyHa-
Ta TOJUIIHA HETO BPEIHOCT HAa UMOTOT Ha ¢ouxoT. Ilo 3a-
BPLIyBamkeTO Ha TOJMIIHUOT IPecMeTKoBeH mepuon, Ko-
MHCH]jaTa CeKOja rofHa 00jaByBa Criope10CHN IOKa3aTen
Ha BKYIHHUTE TPOLIOLM Ha CUTE 3aTBOPEHU (POHIOBHU.

(2) Cure Tpomonu Kou HacTaHaJIe BO TEKOT HA FOAMHA-
Ta, a F0 HaAMUHYBaaT JO3BOJEHUOT II0Ka3aTel BO BUCHHA
on 3,5%, maraaT Ha TOBap Ha JPYLITBOTO 3a YIIPABYBAbE.

YnpasyBame €0 3aTBOPeH HHBECTULUCKH (OH

Unen 79

(1) Co 3aTtBOpeHnoT (GOH[ yIIpaByBa APYIITBO 3a yIpa-
BYBam€, COTrJIAaCHO CO OBOj 3aKOH M CTAaTyTOT Ha 3aTBOpE-
HHUOT (OHI.

(2) Opran Ha ynpaByBame Ha 3aTBOPEHHOT (OH]I € Op-
TaHOT Ha yNpaByBake Ha APYIITBOTO 33 YIPaBYBambe COT-
JIACHO CO OIpEAOHTE O IOTOBOPOT CKIyYeH Mely ApyIl-
TBOTO 32 yIpaByBamke U QOHIOT U OBOj 3aKOH.

(3) Komucujara noOIUcKy ja MpoMnMIyBa COJPKHHATA
Ha JIOTOBOPOT O] CTAaBOT (2) Ha OBOj YJICH.

Opranu Ha 3aTBOPEHHOT HHBECTULMCKHU (POH]L

Uien 80
Opranu Ha 3aTBOPEHHOT (OHJ Ce HAI30peH 0100p U
coOpaHue.

Han3zopen ondop

Unen 81

(1) Hamzopuuor oxbop Ha 3aTtBopeH (OHJ Ce COCTOH
0]l HaJMAJIKy TPH YJICHA.

(2) Hajmuory 1/3 ox BKymHHOT Opoj Ha 4IEHOBH Ha
HAJ30PHUOT OA00p Ha 3aTBOPEHHUOT (HOHJ, MOXKe 12 Ouar
BpabOTEeHH BO JPYIITBOTO 33 YNpaByBamke WM Oa OHar
MOBP3aHH JIMIA CO IPYIITBOTO 32 YIPABYBambe.
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OrpannuyBama 3a H300p Ha WIEHOBUTE HA HAT30PHHOT
onoop

Unen 82

3a 4JeHOBM Ha HaJ30peH oA0op Ha 3aTBOpEH (QoHI, HE
MOXar aa oujar u3dpaHu:

- wieH(OBM) Ha YNpaBeH WM HAA30peH oJ00p Ha
JPYLITBO 32 YIpaByBame, Ieno3uTapHa OaHka, Opokepcka
KyKa, 0aHKa co JJo3BoJIa 32 paboTa CO XapTHH OJ1 BPEIHOCT
U TIOJPYKHUIIA Ha CTpaHCKa OpoKepcka Kyka, JpYyLITBa 3a
OCUTYpYBambe M MPUBATHH MEH3UCKH (POHIOBH, BO MEPHO-
Jot xora Komucujata uMm ja uMa Of3eMEHO J03BOJATa 3a
paboTa, Kako ¥ BO HEPHOJ O TPU TOJMHHU O OJ3EMABETO
Ha 0100peHueTo,

- JMIe, OJHOCHO JIMI[A Ha KOM UM € M3pedeHa MpeKp-
[IOYHA caHKIHWja 3a0paHa 3a BpLICHE Ha JEJHOCT BO BPCKa
co paboTeme CO XapTHH O]l BPEIHOCT, I0JeKa Tpae 3a0pa-
Hara,

- JIIle, OJJHOCHO JIMIA KOH C€ OCYJCHHU CO MPaBOCHIIHA
CyJcKa Tpecya 3a Ka3HeHH JeNa MPOTHB UMOTOT, TUIATHU-
OT MPOMET H ACIOBHOTO PAdOTEHE U

- JIUIle, OJHOCHO JIMIa KOM C€ OCYJISHH 3a NPEKPIIOK
KOj € MPOMUIIAH BO 3aKOHOT 32 XapTHH O BPEIHOCT.

MaHpaaT Ha WIEHOBUTE HAa HAT30PHUOT 0160p

Uien 83
YieHOBUTE HA HAI30PHHUOT 0100p Ha 3aTBOpeH (GoHI
ce UMEHYBaaT CO MaHJaT Of YSTUPH TOIUHHU, CO MPABO Ha
u300p 3a yIITe eIeH MaH/aaT.

O0Bpcka 3a 00jaByBam-€ Ha BKYITHHOT H3HOC HA HA/I0-
MEeCTOLHUTE U JPYruTe TPOUIOUY 32 YIeHOBHTE HA HAJI-
30PHHOT 0A00P

Unen 84

(1) Bo roaumiHnOT (pUHAHCHUCKU M3BELITaj HA 3aTBOpE-
HUOT (OHJ, 33J0JDKUTEIHO ce 00jaByBaaT BKYITHUOT H3HOC
Ha HAJIOMECTOLUTE W JPYTUTE TPOUIOLH 32 WICHOBHTE Ha
Ha/I30pHUOT 0700p, Kako U OpojoT M mazapHaTa BPEIHOCT
HA CUTE aKIIMU KOH T MOCeNyBa BO (POHMIOT, CEKO]j WICH Ha
HaJ30PHUOT 0/100D.

(2) Ha unenoBute Ha Hag30pPHUOT OOOP HE UM € J03-
BOJICHO J]a IPHMAaaT Harpajay O] U3JaBayuTe Ha XapTUH O
BPEIHOCT, BO KOHUIITO 3aTBOPEHUOT (HOHA BIOXKYBa, OCBEH
HaJOMECTOLIUTE KOU My CJedyBaaT BP3 OCHOBA HA HETOBU-
OT aHTa)XMaH BO 3aTBOPEHUOT (oHT.

OBiacTtyBama Ha HAA30PHHOT 0100P

Unen 85

(1) YnenoBure Ha HAA30pPHUOT OAOOpP Ha 3aTBOPEH
(oA, MOKpaj OBIACTYBaWkAaTa MPEABUICHU BO WiIeHOT 380
0J1 3aKOHOT 3a TPrOBCKUTE APYIITBA, CIIOPE]] OBOj 3aKOH Ce
OBJIACTEHHU U 3a:

- 3aeIHMYKO 3acTalyBamke Ha (GOHIOT BO OJHOCHTE CO
JPYLITBOTO 32 YIPaBYBambe,

- aBambe Ha COTJIACHOCT 3a CKIIydyBarmhe Ha JOTOBOP CO
(npaBHUM ¥ (QU3MYKHK) JIMIA KOM MYy JaBaaT yCIyrd Ha 3a-
TBOPEHHUOT (OHT,

- HaJI30p HaJ peanu3anyjara Ha JOrOBOPOT OJ1 alIMHEja-
Ta 2 Ha OBOj CTaB, IPU IITO HAJ30PHUOT 0AOOpP UMa MPaBO
Jla TO PAaCKHMHE JIOTOBOPOT BO CIIy4yaj Ha HEHM3BPILYBAmhE Ha
o0BpckHTE,

- HaA30p HaJl yCOINIAaCEHOCTa Ha PabOTEHETO Ha 3aTBO-
peHHoT (POoHI CO OpeaOUTE O OBO]j 3aKOH, MPOCHEKTOT HA
(hOHIOT, KaKO M CO LENUTE U OTPAaHNYyBambaTa Ha BIIOXKY-
Bambhara,

- JlaBamb€ Ha COTJIACHOCT Ha OJJIyKaTa CcO Koja Ha Co-
OpaHMETO Ha 3aTBOPEHHOT (DOHJI ce TpejyIara oTydyBarbe
BO BPCKa CO M3/aBarb€ Ha aKIM{ W CTATyCHHU MIPOMEHH Ha
hoHgOT U

- YCBOjyBame Ha (PMHAHCHCKUTE U3BELITAH HA 3aTBOPE-
HHUOT (HOHJI, IT0 TPEIUIOT Ha IPYIITBOTO 32 YIIPABYBAbE.

CrJiiyyyBam€ Ha JIOrOBOP €O IPYro APYIITBO
3a ynpaByBame

Unen 86

(1) Bo cnyuaj Ha o3eMame Ha J03BoJiaTa 3a paboTa Ha
JPYLITBOTO 32 YIPaByBame, MM JOKOJKY HACTaHEe HEKOja
Jpyra OKOJHOCT KOja K€ IO OHEBO3MOXXH HAaTaMOIIHOTO
yIpaByBamke Ha 3aTBOPEHUOT (HOHJ, HAA30PHHOT 0J00p €
JIOJDKEH BO POK o 60 KaleHIapCcKH JeHa OJ JICHOT Ha OJI-
3eMameTo Ha JI03BOJIAaTA 3a paboTa Ha APYIITBOTO 3a yIpa-
BYBamE€, J1a r'o CKJIY4d JOTOBOPOT 01 WieHOT 79 craB (2) Ha
0BOj 3aKOH, CO HOBO APYIITBO 3a YIIPAaBYBambe.

(2) Hdokonky Hag30pHHOT OA0Op HE IMOCTAH BO COT-
JacHoOCT co cTaBoT (1) o1 0BOj WieH, € IOJDKEH Jia CBUKA
coOpaHue Ha 3aTBOPEHUOT (DOH]I.

Cki1yyyBame Ha I0TOBOP €O Jpyra Jeno3uTapHa 0aHka

Ynen 87
(1) Bo ciyuaj Ha o3eMarse Ha 7j03BoJiaTa 3a paboTa Ha
Jiero3uTapHaTa 0aHKa Ha 3aTBOPEHUOT (DOHM, HIIH JTOKOJI-
Ky HAacTaHe OKOJHOCT 3apaju Koja Aeno3uTapHara OaHKa
HeMa Ja OuJe BO MOXKHOCT JIa TO IPOJIOJDKU BPIICHETO Ha
JIOTOBOPEHUTE pabOTH, HAJ30PHUOT 0J00p € JOKEH BO
pok of1 60 KajgeHAapCKU JeHA O ACHOT Ha HACTaHYBAabe Ha
0Baa OKOJIHOCT, Aa MOTIHMIIE JOrOBOpP CO Apyra Jemo3u-
TapHa OaHKa.
(2) JdoxonKy HaJ30pHUOT OA0Op HE MOCTAaNlU BO COI-
JacHocT co craBoT (1) ox 0BOj wieH, € JOJDKEH Jla CBUKa
coOpaHue Ha 3aTBOPEHUOT (POH].

CoOpaHue Ha 3aTBOpPeH UHBeCTHLMCKU GOH]T

Uien 88
3a HaJJIeKHOCTA, CBUKYBAWETO U OJPXKYBAaHETO HA
coOpaHKe Ha 3aTBOPEHUOT (GOHA, Ce MPUMEHYBaaT OApe-
oure ox I'masara IV, oxgnen 5, mogoanen 4 ox 3aKkoHOT 3a
TProOBCKUTE JIPYLITBA, TOKOJIKY IOMHAKY HE € ypeleHO CO
OBOj 3aKOH.

Oniryku KoM I JoHecyBa COOPaHNETO HA 3aTBOPEHHOT
MHBECTULUCKHU (POHA

Unen 89

CoOpaHUeTO CO MHO3MHCTBO Off MIPETCTaBEHUTE IJ1aco-
BU KOE€ HE MOXe Ja Ouie MOHUCKO oX 3/4, o1 BKyNHHOT
6poj akuuK Ha 3aTBOPEHUOT (OHJ JOHECYBA OAIYKHU BO Bp-
CcKa co:

- 3roJIeMyBarbe Ha TOJMIIHUOT HAJOMECT Ha JIPYIITBO-
TO 3a YIpaByBambe, HaJ M3HOCOT HABEICH BO BAKCYKHOT
HPOCTIEKT,

- TIPOMEHA Ha WHBECTHINICKUTE IIENH Ha 3aTBOPEHHOT
¢omng,

- CTaTyCHHM ITPOMEHU Ha 3aTBOPEHUOT (HOHJ U

- IPOJOIIKYBae Ha POKOT HAa TPaeHe Ha 3aTBOPEHHUOT
doHnp.

Jlo3B0JIeHH BJ10KYBamba

Unen 90
(1) NmoToT Ha 3aTBOPEHHUOT (OHA HCKIYYUBO MOXKE
Jla c€ COCTOH O
1) xapTuu oX BpeIHOCT;
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2) yaenu Ha WHBECTHLHCKU (hOHIOBU PETUCTPUPAHH BO
Peny6nuka Makenonuja, 3eMju wieHku Ha EY nnm 3emju
unenkn Ha OEL;

3) neno3utu Bo oBiacTeHu OaHku Bo Pemy0Onnka Make-
JIOHHM]ja KOM JI0CTacyBaaT BO POK KOj HE € IOJOJI OJ eIHa
TOJIMHa;

4) TepMUHCKU Y ONLUCKU JOTOBOPH U Apyrd (uHaH-
CHCKU JIEpUBATUBHU MHCTPYMEHTHU CO KOU C€ TPryBa Ha pe-
rylupaH Ha3ap Ha XapTHU O]l BPEJHOCT W/UIU AE€PUBATUB-
HY (MHAHCUCKU MHCTPYMEHTU CO KOM C€ TpryBa HpeKy
HIAJITEP MOJ, YCIIOB:

a) Ja ce ofiHecyBaaT Ha ()MHAHCUCKU UHCTPYMEHTH BO
KOHU € JI03BOJICHO BJIOJKYBah€ COINIACHO CO OBOj WieH, (u-
HAHCHCKU MHJAEKCH, KaMaTHU CTalKH, JIEBU3HU KypCEBU
WU BalyTU BO KOM 3aTBOPEHUOT (DOHJ MOXKE J1a BIOXKYBa
COIJIACHO CO IIPOCHEKTOT U CTaTYTOT Ha (POHMOT;

6) ZOrOBOPHUTE CTPAHU BO TPAHCAKLUUTE CO (DMHAHCU-
CKUTE JAE€PUBATUBHU UHCTPYMEHTH CO KOU CE€ TPryBa MPEeKy
HIaNTep 1a c€ MHCTUTYLMHU KOU INOJUIeKAT Ha INpPYyJCHTHA
CyINepBH3Hja Ha PEryJaToOpHOTO Teno Bo PemyOnuka Make-
JIOHMja Wi Ha fApxkasute wieHkd Ha EY u OEIJl u ce
OBJIIACTEHU OJ cTpaHa Ha Komwucujata uiam coonBETHUTE
peryiaTopHu Tena Bo ApxkaBute wieHkd Ha EY u OELJ;

B) J1a OJUIEXAT HAa BEPOAOCTOjHA M BUCTHHUTA IIpolLie-
Ha Ha CEKOjAHEBHA OCHOBA, KaKO M JIa MOXKE BO CEKOE Bpe-
Me 1a OuaaT IpoJaieHu 10 a3apHa BPeJHOCT Ha MHULIKja-
TUBA Ha 3aTBOPEHUOT (QOHT;

') HHCTPYMEHTHTE Jla ¢€ KOPUCTAT UCKIyUHBO 3a HaMa-
JyBamke WIM OTpaHUYyBamke Ha PU3UKOT O] BIIOXKYBAIbE,
OJIHOCHO CO HMB J1a HE C€ MCHYBa HHBECTUIIMOHATA CTpaTe-
rHja Ha 3aTBOPEHUOT (OHJ, LIENUTE U OTPaHUUYyBambaTa Jie-
(uHUpaHU CO OBOj 3aKOH M CTAaTyTOT M INPOCIEKTOT Ha
hoHIOT U

J1) BO IIPOCIEKTOT Ha 3aTBOPEHUOT (OHJ Ja ce HaBene
JIaTIM CMee J1a Ce BIOKYBa BO TAKBU MHCTPYMEHTH, JAJU Ke
ce KOpUCTaT cO LieJl 3a 3alUTUTAa OJ PU3UK WU CO LeN 3a
MIOCTUTHYBakhe Ha MHBECTHIIMCKUTE e Ha GOHIOT M Ka-
KBO € HUBHOTO BJIMjaHHE BP3 PU3UYHOCTA Ha (POHAOT U

5) mapu Ha cMeTka Bo OaHkH Bo Perny0inka Makenonuja.

(2) Komucujata moOJIMCKY T MPOTHUIITYBA TO3BOJICHUTE
BJIOXKYBama Ha 3aTBOPEHUOT (DOHA.

OrpannuyyBama Ha BJI0KYBambaTa Ha 3aTBOPEHHOT
HHBECTHIIMCKHU (POH/T

Unen 91

(1) BroxyBamara Ha UMOTOT Ha 3aTBOPEHHOT (OHI
IOJUIEKAT Ha CJIEHNBE OIpPaHUYYBamba:

1) HajmuOTy 15% O HETO BpegHOCTA HA KIMOTOT Ha 3a-
TBOPEHHUOT (OHA MOKAT Jla OUAAT BIOXKEHU BO XapTUH O
BPEIHOCT WM MHCTPYMEHTH Ha 1a3apoT Ha Mapy Ha eIeH
UCT U3/1aBay, OCBEH:

a) BO XapTHU O/ BPEAHOCT WJIM MHCTPYMEHTHU Ha Iasa-
POT Ha TIapHl 4Mj M3JaBay € WK rapaT ¢ PemyOnuka Ma-
KeJOHUja WM €AUHUIIUTE Ha JIOKaJHaTa caMOyIpaBa U Ap-
>kaBuTe wieHkn Ha EY u nmpkaBute wienku Ha OELLJ], BO
KOM MO>KE Jla C€ BIOXKyBa 0€3 OrpaHUUyBambe, JOKOJIKY:

- BO NIPOCIIEKTOT U CTATyTOT Ha 3aTBOPEHHOT (YOHJ jac-
HO Ce HaBeICHM Ip)KaBHUTE, CAWHHULMTE Ha JIOKAJIHATa ca-
MOYIIpaBa U MefyHapOJHUTE OPraHU3alUuM BO YUH XapTHU
O]l BpeTHOCT U MHCTPYMEHTH Ha 1a3apoT Ha MapH MOXe 1a
ce BIOXyBa MoBeke 01 35% 0/ HeTO BpeIHOCTa Ha UMOTOT
Ha QoHIOT,

- UIMOTOT Ha 3aTBOPEHUOT (PoHJ ce cocTou GapeM o
LIECT pa3IMyHU XapTHH OJl BPEIHOCT MM MHCTPYMEHTH Ha
na3apoT Ha mapH U

- BpEeIHOCTa Ha HUTY €/IHA IOEIUHEYHA XapTHja Of
BPEIHOCT WJIM MHCTPYMEHT Ha I1a3apoT Ha Mapu O] MOT-
TOYKaTa a) Ha OBOj cTaB He e noronema ox 30% oz Hero
BpPEIHOCTa HA UMOTOT Ha (POHIIOT 1

0) aKo WHBECTUIMOHATA IIOJIUTHKA Ha 3aTBOPEHUOT
(oHA e perunupame Ha CTPyKTypaTa Ha OpEAeH HHIEKC
Ha aKIUK WJIK JOJDKHUYKH XapTUU O BPEAHOCT, Komucu-
jaTa MoOxe Jla J03BOJIM BJIOXKYyBama 10 HajMHOry 20% on
HETO BPEIHOCTa HA MMOTOT Ha (DOHAOT BO AKIMU WU
JIOJDKHHYKY XapTHH OJf BPEAHOCT O €JieH UCT M3aBad, J10-
KOJIKY:

- CTPYKTypaTa Ha MHIEKCOT € JOBOJHO AWBEP3U(HIIH-
paHa,

- HHIEKCOT MPEeTCTaByBa COOJBETEH perep 3a Ma3apoT
3a KOj ce OZIHECYBa U

- HMHJEKCOT ¢ 00jaBeH Ha BeO cTpaHuIlaTta Ha Oep3ara,
Ha KOja UCTHOT C€ MPECMEeTyBa, a BO aKI[UU WU BO JODK-
HHMYKH XapTHU O] BPSAHOCT O] €[eH MCT M3aBad Ja MOXKeE
Jia ce BIOXyBa U 10 35% o]l HETO BpeJHOCTa HA UMOTOT Ha
(OHIOT, aKo € Toa HEOIXOJHO 3a PEIUINLUPAE Ha TOj UH-
Jekc. BiaoxyBameTo 10 35% on HETO BpeJHOCTa Ha UMOTOT
Ha GOHZOT BO aKUHU WM JODKHUYKH XapTUH O BPEIHOCT
OJ1 eIIeH UCT M3/1aBad € JI03BOJICHO caMo 3a eIeH M3JaBady, a
TaKBUOT (HOHJ MOpa BO MPOCIEKTOT U CTATYTOT Ha (HOHIOT
jacHO /1a Ha3HAYH JIeKa MHBECTHUIMCKATA LeJ My € PeTUIUIH-
pambe Ha HHIEKCOT;

2) nuua kou GpopMHUpaaT MOBP3aHH JAPYLITBA COTVIACHO
€0 3aKOHOT 3a TPrOBCKHUTE APYIITBA U OBOj 3aKOH CE CMe-
TaaT Kako €JIeH M3/1aBay COrjacHo co wieHoT 90 on oBOj
3aKOH W OJIpei0UTE Ha OBOj WIEH, pH mTo HajMHOTy 20%
0] HETO BPEAHOCTA Ha UMOTOT Ha 3aTBOPEHUOT (HOHJ MO-
KAT Ja ce BIOXKAT BO XapTUH OJ BPEAHOCT WM HHCTPY-
MEHTHU HA 11a3apoT Ha Iapy UMM H3JaBayd Ce JIMIATa KOU
(opMupaar moBp3aHU APYIITBA COTVIACHO 3aKOHOT 3a Tp-
TOBCKHTE JIPYyIITBA;

3) orpanuuyBamaTa OJf TOUYkara | Ha OBOj CTaB He ce
OJHECyBaar Ha:

a) ICTIO3UTH U

0) (hMHAHCUCKY IEPUBATHH UHCTPYMEHTH CO KOH CE€ Tp-
ryBa Ha JPYTM peryjJupaHd masapu (masapy IpeKy Lia-
Tep);

4) najmuory 20% ox HETO BpeJHOCTa HAa UMOTOT Ha 3a-
TBOPEHUOT (hOH] MOXKE J]a CE BJIOXKHU KAaKO JCIO3UT BO €HA
ucra 6anka o wieHoT 90 ctaB (1) Touka 3 Ha OBOj 3aKOH;

5) U30XKEeHOCTa KOH €/IHO JINIE BP3 OCHOBA HA (hUHAH-
CHCKHU JICPUBATHBHH MHCTPYMEHTH JOTOBOPEHH CO TOA JIH-
e Ha IpyTH peryJupaHd Ma3apu He cMmee Aa Ouie moro-
jeMa ox:

a) 10% ox HeTo BpeAHOCTa HA UMOTOT aKo ce paboTH
3a 6anka oj wieHOT 90 ctaB (1) Touka 3 Ha OBOj 3aKOH H

6) 5% on HeTo BpeJHOCTa Ha UMOTOT aKo ce paboTH 3a
HEKO€ JIPYyro MpaBHO JIHLE,

6) BKyIHaTa BPEJHOCT Ha BJIOXXYBambarTa BO XapTHU O]
BPEIHOCT MJIM MHCTPYMEHTH Ha 1a3apoT Ha IapH 9Hj H37a-
Bad € €JHO JIULIE U BPEIHOCTa Ha JCTIO3UTUTE BIOXKEHU Kaj
TOA JIMIE W M3JI0KEHOCTA BP3 OCHOBA Ha (DMHAHCHUCKUTE
JIEpUBAaTHBHU HHCTPYMEHTH CO KOH C€ TPr'yBa Ha IPYTH pe-
TYJIUpaHU Ha3apu JOTOBOPEHM CO TOA JIUIE HE cMear Jaa
6unar noronemu ox 20% ox HETO BPEAHOCTA HA UMOTOT Ha
3aTBOPEHHOT (QOHJ;

7) orpaHudyBamara OPOMUIIAHU BO cTaBOT (1) Touku
1,2, 3,4 1 5 Ha OBOj WiIeH He cMeaT J1a ce KOMOMHUpPAaT U
TaKBHUTE BJIOXKYBamba BO MPEHOCIHBU XapTHU OJ BPEIHOCT
WM NHCTPYMEHTH Ha Ma3apoT HA IapH 9Hj H3]aBad € eHO
JIMLE, BO JIETIO3UTH Kaj TOA JIUIE ¥ U3T0XKEHOCTa BP3 OCHO-
Ba Ha (DMHAHCHUCKH JEPUBATHBHH MHCTPYMEHTH IOTOBOpE-
HH €O TOA JIMIIE, BO HUTY €IeH Clly4yaj He cMeaT Jla HaJIMU-
HAaT BKYITHO 35% O HETO BPEIHOCT Ha IMOTOT Ha (pOHMOT;

8) HajmHory 20% o HETO BpeAHOCTa HAa UMOTOT Ha 3a-
TBOPEHUOT (OHI MOXe Ja OWle BIOXKEHa BO YAEIU Ha
€/IeH UCT MHBECTULIUCKH (HOHIT;
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9) BIIOXXYBaWETO BO YACIH WIM aKHUH HA WHBECTHILIU-
cku (oHJ He Moke aa Oune noseke ox 25% of HeTo Bpen-
HOCTa Ha UMOTOT Ha CEKOj MOeJMHEYeH (OHI BO KOj ce
BJIOXKYBa;

10) 3aTBOpeHHOT (DOH] BO CBOja COTICTBEHOCT HE MOXKE
Jla UMa noBeke o1 25% oj akLIMUTE CO MpaBO HA IJIaC Ha
€/IeH UCT M3JaBay Wi OOBP3HUIIMTE OJ] €I€H HCT U3/1aBad ;

11) BKymHaTa M3JI0KEHOCT Ha 3aTBOPEHHUOT (POHJ KOH
(hUHAHCUCKHTE IEPUBATHBHU HHCTPYMEHTH HE cMee Ja Ou-
ne norojgema of 10% on HeTo BpeJHOCTa Ha UMOTOT Ha
dhoHIOT U

12) He Moke J1a ce BIOKyBa BO APYIITBA CO OTPaHUAYE-
Ha OJTOBOPHOCT MJIM BO XapTHUHU O]l BPEJHOCT KOM HE ce
MPEHOCIHBH.

(2) MokonKy UMOTOT Ha 3aTBOPEHHOT (OHJ CE BIOXKY-
Ba BO yJ€JIM HA NHBECCTUIIUCKU q)OH[[OBl/I CO KOU JUPEKTHO
WIM MHAMPEKTHO YIpaByBa €JHO HCTO JAPYIITBO 3a yIpa-
BYBam€, WK JPYro IPYIITBO 32 yIPaByBame KO€ CO MPBO-
TO € TMOBP3aHO MPEKY 3aCAHUYKO YNPABYBAhE UIN KOHTPO-
JIa, WIK TIPEeKy 3Ha4ajHO TUPEKTHO MM MHAUPEKTHO ydec-
TBO BO KAaITUTAJIOT, 32 TAKBUTE BIIOXKYyBama Ha TOBap Ha
($hoHIOT, APYIITBOTO 32 YIpaByBamkbe MOXKE Ja HE HAIUIATY-
Ba M3JIE3HU WM BJIC3HU HAJOMECTOLU.

(3) Jlokonky UMOTOT Ha 3aTBOpPeH (DOH[| Ce BIOXKYBa BO
yZeNU Ha APYTW MHBECTUIMCKU (OHIOBH, BO NMPOCTIEKTOT
Ha (OHIOT MOpa Na Ouje HaBEIeH MaKCHMAIHHOT HaJ0-
MECT 3a yIpaByBame KOj MOXKE /1a c€ HaIulaTH O UMOTOT
Ha (OHIIOT BO KOj MMa HaMepa Ja BIIOXKYBa, a BO TOJUIL-
HHUTE U3BelITan Ha (QOHIOT MOpa jacHO aa Ouae HaBeleH
MaKCHUMAaJIHHUOT BKYIICH HAJIOMECT 32 YIpaBYBame KOj OHI
HaraTeH ol GOHAOT U oX APYruoT (GoHAa BO Koj TOj hoHA
BJIOJKYBaJI, NCKa)KaH KaKo MPOLEHT OJ UMOTOT Ha (HOHAOT
KOj TO BJIOXKYBaJl BO yIENH WIN aKIUU Ha JAPYTHOT HHBE-
CTHIIUCKHU (OH]I.

(4) Axo pongaot noseke ox 40% ox HETO BpeAHOCTA HA
MMOTOT UMa HaMepa Jla TO BJIOXKYBa BO XapTHH OJ BPel-
HOCT KOW HE ce TpryBaaT Ha oduiujaieH nmasap Ha Oepsa,
HA3WBOT Ha (OHIOT 33J0JDKUTEIHO TH COIPIKH 300pOBUTE
,»3aTBOPEH (HOHI 3a BIOXKYBAE BO XapTUH O]l BPEIHOCT
KOM HE ce TpryBaar Ha oduiujaneH nasap Ha oep3a‘.

(5) Komucujara no0arcKy Ty IpOMHUIIyBa OrpaHUYyBa-
HaTa Ha BIOXKYBambaTa Ha 3aTBOPEHUOT (OHL.

(6) 3apanu 3amTUTAa HA MHTEPECHTE HA BJIOXKYBauuTe
BO MHBECTHLHCKUTE QoHI0BH, KoMmucujaTa Moxke na BoBe-
JAC NONOJHUTEIIHU OTrpaHUYyBamba BO BPCKa CO BJIOXKYBamba-
Ta OJ OBOj WICH, BO CJIy4aj Ha TiiobanHa GpuHaHCHCKA KpH-
3a M HapyllyBame Ha (DYHKIHOHHPAKETO HA Ma3apoT Ha
XapTuU Of BpeIHOCT BO PemyOnuka Makenonuja, o nper-
XOJHA COrTacHOCT 0 MUHHUCTEPCTBOTO 32 pUHAHCHY.

IIpeyexkopyBame Ha OrPAHUYYBAHATA

Ynen 92

(1) OrpannvyBamara Ha BIOXYyBamaTa Ol WIEHOT 91
Ha OBOj 3aKOH HeE Cce MPHMEHYBaaT JOKOJIKY ce paboTH 3a
MPEHOCIMBN XapTUH O BPETHOCT WIM HHCTPYMEHTH Ha
[a3apoT Ha Mapy KOM 3aTBOPEHHMOT (OHM I'M CTEKHYBa CO
3roJieMyBame Ha OCHOBHATa TJIaBHMHA OJl CpelCTBaTa Ha
JPYIITBOTO 32 YIPaByBambe.

(2) OrpanuuyBamara Ha BJIOXXYBamaTa HAaBEAECHU BO
4iieHOT 91 01 0BOj 3aKOH MOXKAT J1a OUJAT MPEYEKOPEHH BO
IpBaTa FOJHMHA O] OCHOBAKETO HA 3aTBOPEHUOT (HOHJ, IPH
mTo Tpeba a ce MOYUTYBAaT MPUHIUIINTE Ha JUBEP3upH-
Kaunja Ha PU3HKOT U 3allITUTa HA UHTCPECCUTC Ha BJIOXKYBa-
quTe.

(3) Bo cnyuaj Ha nmpedekopyBama Ha OrpaHUuYyBamaTa
oJ wieHOT 91 Ha 0BOj 3aKOH, KOM Ce IOCIEANNA Ha JIBIKE-
BETO Ha LEHWTE Ha Ia3apoT, APYIITBOTO 3a YIPaBYBame
HaCTijBa Jla TU 3alUTUTU MHTECPECUTEC Ha AKIUOHCPUTE.

JlpylmTBOTO 32 yIpaByBame UCTOBPEMEHO € JAO/DKHO Ja T'o
YCOINIaCH BJIOXKYBambeTO Ha 3aTBOPEHHOT (DOHA BO POK Of
€lHa TOAWHA OJ NEHOT Ha HACTAHATOTO NPEYEKOPYBambE,
IIPUTOA BOJEJKU CMETKA PU3UKOT O]l HACTAHATUTE IIPEUEKO-
pyBama BO BIIOKYBamara Jja 'O CBele Ha HajManta MO)KHA
Mmepa.

(4) Bo cnyuaj Ha mpedyeKopyBame Ha OrpaHUuyBamaTa
oI WIeHOT 91 Ha OBOj 3aKOH, KOM C€ MOCIeIHIa Ha TPaHC-
aKIMUTE MITO TH CKIyYWJIO APYIITBOTO 32 YIpaByBame, a
KOHM BO MOMEHTOT Ha HHMBHOTO CITy4dyBambe€ I'Ml IPEUEKOpPH-
Jie HaBeJCHUTE OTPaHUYYBamba, APYIUTBOTO 33 YIIPABYBALE
€ I0JDKHO BEIHAII /1a TH yCOTJIACH BIIOXKYBamaTa. JJOKOIKY
HacTaHaJla IITeTa, JPYLITBOTO 32 YIPAaByBame € JODKHO
Ha 3aTBOPEHUOT (OH[ BEIHALI Jla My ja HAAOMECTU HacTa-
HaTa LITeTa.

VIII. IPUBATEH UHBECTUIIUCKH ®OH/L
ITonm 3a npuBaTeH HHBECTHIHCKHU (POHT

Unen 93

(1) Mpusaren unBecTHMCKH (DOHJ (BO HATAMOIIHHUOT
TEKCT: TpHBaTeH (OHI) NPETCTaByBa MOCeOEH HMMOT, 0e3
CBOJCTBO Ha MPABHO JiKIle, JOPMHPAH CO e 3a NPHOHpame
Ha MApUYHU CPECTBA MPEKy MPUBATHA MOHYy/A 3a MPo/aBa-
€ Ha JJOKYMEHTH 3a YZIel BO (JOHIOT, YHH CPE/ICTBA CE BIIO-
’KyBaaT BO COIJIACHOCT CO LICJIUTE Ha BIIOXKYBame YTBPACHH
CO MPOCHEKTOT Ha MPHBATHUOT (oHI. CONCTBEHHIUTE HA
JNOKYMEHTUTE 3a YJAell MMaaT MNpaBo, MOKPaj MPaBOTO Ha
yzen Bo JI00MBKara Ha PUBAaTHHOT (OHI, Aa OapaaT U UCII-
JlaTa Ha yIeNnoT ¥ Ha TOj HauMH Ja ucramar oja GpoHIOoT, Ha
Ha4YMH U TOJT YCIIOBH YTBPIAEHH CO IPOCIIEKTOT Ha (hOHIOT.

(2) MpuBatHuot (oHI ce peructpupa Bo Perucrapor
Ha QoHmoBH Bo PenyOiinka MakenoHuja.

OcHoBame u padoTerme HA NPUBATEH HHBECTHIUCKHU
dong

Unen 94

(1) IpuBaren ¢onx ce OCHOBa caMO Ha OJPEICHO Bpe-
Me KO€ He MOXe J]a OuJie MOKPaTKO OJ1 OCYM T'OJIUHH.

(2) TonemuHara Ha mpuUBaTHUOT (DOHJ M3HECYBa Haj-
manky 500.000 eBpa Bo menapcka mpotuBBpemHocT. [lox
rojeMuHa Ha GOHIOT ce moapa3dupa 3amuinaHaTa Makcu-
MajgHa OOBpCKa 3a YIUIATH Ha CUTE MHBECTUTOPH IO CUTE
OCHOBH 32 IIeJI0TO BpeMe Ha MOCTOeHe Ha (DOHMOT.

(3) MunumManHaTa nmpe3eMeHa JOroBopeHa 0OBpCKa Ha
BJIOXKYBahE Ha CEKOj MOEINHEYEH UHBECTUTOP BO MPHBAT-
HHOT (oA He Moxe na O6une nmomaina ox 50.000 espa Bo
JIeHapcKa MPOTUBBPEIHOCT MO cpelieH Kypc Ha HaponHara
OaHka Ha PenyOnuka MakenoHrja Ha JE@HOT Ha yIulaTara,
KOja MHBECTUTOPOT € JIOJDKEH Jla ja pealn3upa Ha MOBHK Ha
JIPYIITBOTO 32 YIIPaByBambe CO IPUBATHU (JOHIOBU BO COT-
JIACHOCT CO O/IpeA0HTe Ha MIPOCIEKTOT.

(4) MakcuMalHHOT OpOj HAa WHBECTHTOPU BO IMPHUBAT-
HUOT GoH ¢ 20 UHBECTUTOPH.

(5) IpuBareH GoHA OCHOBA U CO HETO YIpPaBYBa JPYII-
TBO 32 YIIPaBYBamb€ CO MPUBATHU (POHIOBHU.

(6) 3a ocHoBame Ha mpUBaTeH (QOHI JAPYLITBOTO 3a
yIpaByBame CO MpuUBaTHH (OHJOBU JIOHECYBa CTaTyT U
IPOCHEKT Ha POHJIOT.

(7) IlpuBatHuor ¢GoHI MOXe JIa ce 3aJ0JDKyBa 0Oe3
OrpaHUYyBambe.

(8) Ha npuBatHuoT (hoHI HE ce NPUMEHYyBaaT OJpe.-
6ute on ['maBara V unenoBu 52, 53, 54, 55 u 56 u onmpen-
oure ox rmasure VI, VII, IX, X, XI, XII, XIII u XIV nHa
OBOj 3aKOH.
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CTaTyT Ha NPUBATHUOT MHBECTHUHCKHU (POH/

Unen 95

Co cTaTtyToT Ha MPUBATHUOT (POHJ ce ypenyBa paboTe-
BCTO Ha IPHUBATHHOT (OHA, MPaBHATA MOJIOXKOA HA COIIC-
TBCHUIIUTC HA JOKYMCHTHUTC 3a YJCJI BO IPUBATHUOT (1)0H[l,
NpaBHUTE OJHOCH Ha NMPUBATHUOT (HOHJ CO IPYIITBOTO 3a
yIIpaByBambe CO IPUBATHU (DOHJOBH, KAKO M JPYTH IIpalia-
Ba O] MHTEpEC 3a OCTBAPYBAame Ha IeIHTe Ha (OHIOT, a
0c00€EHO:

1) Ha3uBOT Ha mpUBAaTHUOT (OHH, (UpMaTa HA APYIL-
TBOTO 32 YIIPaBYyBamke CO MPUBATHU (DOHIOBH;

2) uenute Ha NPUBATHUOT (OHT;

3) HaMeHaTa ¥ NMPUHIUIHNTE HA BIOXYBAamke Ha CpPEIC-
TBaTa;

4) BHAOT W TJIABHHUTE €JIEMEHTH Ha JOKYMEHTHTE 3a
yaer;

5) mocramkaTa U YCIOBUTE 32 M3[aBamke U IPOIABAHE
Ha JJOKYMEHTHTE 3a yeIIH;

6) mpaBmiaTa 3a IPECMETYBAamkE M 32 KOPHCTEHE Ha
NPUXOJNUTE Ha IPUBATHHOT (HOHI;

7) nmpaBuiia 3a yTBpAYBamke Ha HETO BPEAHOCTA HA UMO-
TOT Ha MPUBATHHUOT (OHT,

8) HAYMHOT Ha MpeCMeTyBamke HaA M3HOCOT HA HaJlOMe-
CTOLIUTE M TPOIIOLUTE Ha APYIUTBOTO 33 YIPaBYBAamkE CO
pUBaTHU (HOHAOBH WM TPETH JIMIA HA TOBAp Ha UMOTOT
Ha MPUBATHHOT (POHIT;

9) HAUMHOT Ha WCIJIaTa Ha JAOOWMBKATa Ha COTICTBEHHU-
LIUTE Ha JOKYMCHTHUTE 32 YCIH;

10) BucHHaTa Ha 3amMIIaHaTa MaKCHMallHa OOBpCKa U
npaBaTa M OOBPCKHTE Ha JAPYLITBOTO 33 YIPaBYBame CO
IpUBATHU (HOHIOBH;

11) HaYMHOT ¥ TOCTanKaTa Ha HHQOPMHpAE Ha COIIC-
TBCHHULUTE Ha JOKyMEHTHTE 3a YZACl;

12) HauUMHOT Ha pacloperyBame Ha JOOMBKATa Ha IIpU-
BaTHUOT (YOHI U

13) BpemeTo 3a KO€ ce OCHOBA MPUBATHUOT (HOH]I.

HpOCHeKT Ha MIPUBATHUOT UHBECTHULMCKH (1)0]-[11

Ynen 96
IIpocneKToT Ha MPUBATHHOT (HOHJI TU COAPIKH MOAATO-
IIUTE O] WIEHOT 95 Ha OBOj 3aKOH, KaKO W IETaTHH HH-
(hopMarMu M MOJaTOIM 3a LENUTE M MOJUTHKATa Ha TPH-
BaTHHOT (POHA W APYTH MH(POPMAIIHH IITO CE OTHECYBaaT
Ha MPUBATHHOT (OHJI, a IITO MOJKAT Ja BIIHjaaT Ha OJIyKa-
Ta Ha BJIOKYBavOT 3a BJIOKYBambe BO (DOHJIOT.

YnpaByBame CO IPMBATEH HHBECTHHHCKH GOH

Uien 97
Co npuBaTHUOT (GOHJ BO HETOBO MME M 332 HETOBA CMe-
TKa yIIpaByBa APYIUTBO 3a yIIPaByBame CO NMPUBATHU (HOH-
JIOBU BO COTJIACHOCT CO JOTOBOPOT 32 YIIPaBYBame CKIY-
9YeH CO MPHUBATHUOT (OHJ, MPOCHEKTOT U CTATyTOT HA NPH-
BaTHHOT (DOH]I.

DUHAHCUCKH U3BELITan HA NPUBATHHUOT
HUHBECTHIUCKH (l)OHH

Unen 98

(1) JpymrTBoTo 3a ynpaByBame CO NPUBATHU (HOHIOBU
U3rOTBYBA PEBUIMPAHHU TOMUIIHM (PMHAHCHCKU W3BEIUTAU
3a CeKoj IpuBaTeH (OH CO KOj yNpaByBa.

(2) JdpymrTBoTO 3a ynpaByBame CO NPUBATHU (HOHIOBU
€ JIOJDKHO J1a TH JJOCTAaBU IO BJIOXKYBA4UTE HA IPUBATHAOT
(oI peBHAMpAHUTE TOAWITHK (DMHAHCUCKH H3BEIITAU 3a
cexoj (oHI co KOj ympaByBa BO POK O TpH Mecela o[
YCBOjyBame Ha 3aBpIIHATA CMETKA Ha IPUBATHUOT (HOH,.

(3) OunancHucKkUTEe M3BEUITaH CE W3TOTBYBaaT BO COT-
JIACHOCT CO Me'yHApOJHUTE CMETKOBOJICTBEHU CTAHAAPIH.

IX. YTBPAYBAILE HA BPEJHOCTA HA UMOTOT
U IEHA HA YAEJIUTE U AKHUUTE BO UHBE-
CTHHUCKHUTE ®OHJI0BU

BpeMeHCKH epHOIM KOTra ce YTBPAYBa BPeIHOCTA
HA MMOTOT HA HHBECTHLHCKHTE (JOHTOBU

Unen 99

(1) ApymTBOTO 32 yIpaByBame € IOJDKHO 32 OTBOPEHH-
oT GOHA Ia ja YTBPAM BPEIHOCTa HA UMOTOT Ha (OHIOT,
cHUTe OOBPCKH M HAJOMECTOLX Ha (GOHIOT HACTAHATH MpeN
YTBPIYBameTO Ha HETO BPEIHOCTAa HA HMOTOT IO yJIeN, OJl-
HOCHO LIeHaTa Ha YIeoT.

(2) BpeaHocra Ha HETO UMOTOT Ha OTBOPEHHOT (OHJ
ce IpecMeTyBa CEKOj JE€H BO BPeMe YTBPICHO BO IIpOCIIe-
KTOT. JIpymTBOTO 3a yIpaByBame € JODKHO HapeIHHOT
paboteH neH Aa ja u3BectH Komucujara 3a BpeqHOCTa Ha
HMMOTOT Ha OTBOPEHHOT (OH, cocTojOaTa Ha HAJOMECTO-
UTe W OOBPCKHTE, IeHaTa Ha YAEIUTEe Ha OTBOPEHHOT
(hoHA Ha IEHOT HAa PECMETYBAKETO.

(3) BpeanocTa Ha HETO UMOTOT Ha 3aTBOPEHHOT (HOHI
ce MmpecMeTyBa HajMAJIKy eAHAIl MECEYHO, BO BpeMe yTBD-
JICHO BO IPOCIICKTOT.

(4) Komucujara 3a xapTuu Off BpeJHOCT MOOJIUCKY ja
HPOIHMIIYBa METOJIOJIOTHjaTa 3a IIPOLICHA HAa HETO BPEIHO-
CTa Ha UMOTOT Ha (POHJOT, KAKO M 3aYECTCHOCT HA HEj3H-
HOTO yTBPAYyBabe.

OIIFOBOPHOCT 3a IpeCMETyBalb€ HA BPEIHOCTAa HA UMO-
TOT HAa HHBECTUIUCKHUOT (1)01-[}1, O/ITHOCHO IIcHaTa Ha
yYaeanTe Wik akuuurTe

Unen 100

(1) Bpennocra Ha UMOTOT Ha OTBOPEHHOT U 3aTBOpE-
HUOT (DOHJ, OJJHOCHO IIEHATAa HA YJACNUTE MM AKIUHTE ja
IpecMeTyBa APYIITBOTO 3a YIPaBYBambe.

(2) IIpecmeryBameTo Ha BpemHocTa ox crtaBot (1) Ha
OBOj WIEH ja KOHTPOJIUpA W ja TIOTBPAyBa OENO3UTapHATa
0aHKa KOja MCTOBPEMEHO € OJrOBOpHA M 3a TOYHOCTA Ha
MPEeCMETKHTE KOM ce jocraByBaar no Kommcujara. [emo-
3uTapHaTa O0aHKa MOTIUINYBA U 33Jp)KyBa €eH MPUMEPOK
OJl TOKYMEHTOT 32 YTBPJIeHaTa BPEAHOCT HAa IMOTOT Ha WH-
BECTHLIMCKUOT (pOHII KOj MOpa Jia ro aajne Ha yBun Ha Ko-
MHUCH]aTa.

(3) PeBu30pOT HA UHBECTUIUCKUOT (DOH] € JOJDKEH Ja
M3BPILIM NPOBEpKa Ha NMpHMEHaTa Ha Hadelara U METOMO-
JIOTHjaTa 3a YTBPAYBame Ha BPEIHOCTA HA MOPTHOIHOTO
Ha (OHIOT, TOYHOCTA HAa HAUMHUTE 32 YTBPIyBame Ha Iie-
HaTa Ha aKUUWTE WIN yIeNUTe W APYTUTE HaZOMECTOLHU H
Tpomouy npeABUACHU CO IMNPOCHEKTOT HIM CTAaTyTOT Ha
(hoHIOT.

Hauesia u MeTos0/10r1ja 3a yrBpayBame
HAa BPeHOCTAa HA NOPT(OIHOTO HA HHBECTHIHUCKHOT
donn

Unen 101

(1) Kaj xapTuute o BpeJHOCT BKIIy4yBajKU ' U aKIU-
UTE Ha 3aTBOPEHUOT (OHJ YTBPAYBAKETO HA BPEIHOCTA Ha
UMOTOT Ha (POHAOT ce BPIIM BP3 OCHOBA Ha Ia3apHaTa Lie-
Ha Koja € (hjopMupaHa Ha peryjaupaH masap.

(2) Kaj xapruure of BpeIHOCT 32 KOM HE IIOCTOU Ma-
3apHa 1ieHa KOja I'l UCIIOJIHYBA YCIOBUTE O] cTaBoT (1) Ha
0BOj 4JIEH, 33 YTBPAYBabE Ha BPEIHOCTA CE 36Ma IPEIBUJL
IleHaTa Ha IMOCIeJHAaTa TPAHCAKIHja Koja € M3BPIIEHA BO
TOj MHBECTUITUCKH (DOH]I.
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(3) Bo cnyuaj Ha IENO3UTH M TOTOBHHA, KPATKOPOUYHH
nobapyBama U OOBPCKH, IPUXOAW M PACXOJH 3a HIHHOT
HepHo, 3a yTBPAyBame Ha BPEIHOCTA HA HMOTOT Ha WHBE-
CTULMCKUOT (DOH, ce€ MPUMEHYBa HOMUHAIHATA BPEIHOCT
3rojieMeHa 3a IIpecMeTaHaTa Kamara.

(4) 3a yrBpnyBame Ha BPeJHOCTa Ha TEPMUHCKHUTE U
OIIMCKUTE JOrOBOPU 3a PabOTH 3a KOM HE MOXKE Ja ce
yIBpAM Ma3zapHa IeHa, KoMucHjaTa T IPONHUIIYBa METO-
JMTE 3a IPECMETKA Ha BPEIHOCTA HA UMOTOT.

(5) IIpu yrBpayBame Ha BpEJHOCTa HAa HMMOTOT Ha
OTBOPEHUOT (hOHJ Ce NPUMEHYBa LIEHaTa Ha YASIUTe.

(6) JleBu3HUTE CpeACTBa ce MPecMEeTyBaaT BO JAEHApU
0 cpeAHUOT Kypc Ha Haponnara Oanka Ha Pemy6Gmuxa
MakenoHdja Ha JEHOT Ha YTBPAYBame HAa BPEJHOCTA Ha
UMOTOT Ha UHBECTULIUCKUOT (POHA.

(7) Bo ciayuaj Ha Apyru BUJOBU HAa UMOT 3a KOH HE II0-
CTOM I1a3apHa LiHa, ce IPOLEHYBa (Gep BPEAHOCT Ha UMO-
toT. Ilocrankara 3a yTBpayBame Ha (ep BpeJHOCTa Ha
UMOTOT BKJIydyBa METOJAM Ha [UCKOHTHpAaHA MapHyHa
BPEIHOCT CIIOPEEHA CO CIMYEH MMOT 3a KOj € I03HaTa Ma-
3apHaTa IIeHa, METOJ| 3a IPOLEHA Ha ONLMUTE WIH ApYr
MeTo[ Koj ro nponuirysa Komucujara.

(8) Hauenara u Mmerojosorgjata 3a yTBpAyBame Ha
BpeHOCTa Ha UMOTOT CE€ HAaBEAyBaaT BO MPOCIEKTOT U BO
CTaTYTOT Ha UHBECTULIMCKUOT (QOHJ U Tpeba COOIBETHO Ja
ce MPUMEHYBaaT NpH CeKoja IMPEecMEeTKa Ha BPEeIHOCTA Ha
HUMOTOT Ha (POHJIOT.

(9) Komucujara ru nponuiryBa HaueaaTta 4 METOJOJO-
ryjaTa 3a yTBpAYBambe Ha BPEAHOCTa HA UMOTOT Ha 3aTBO-
PEHHOT ¥ OTBOPEHUOT (OH/, KAKO U HAYMHOT Ha (hopMHpa-
K€ Ha M1a3apHaTa LieHa Ha yAEeJIUTe BO OTBOPEHUOT (OHI,
OJHOCHO aKLMUTE BO 3aTBOPEHHMOT (DOHA, IIPUTOA NPHUME-
HyBajKH TH pa3THYHATE METOAW 3a IIPECMETyBame Ha
BPEJHOCTa HA UMOTOT Ha IOEIUHEYHUTE BUJOBU Ha (OH-
JIOBU.

HeTo BpeaHoCT HA KMOTOT HA MHBECTHLHHUCKHOT (hOH/
U BPeHOCTA M0 AKIUHU, OJHOCHO YJeJU BO (pOHAOT

Wiren 102

(1) Kaj oTrBOpeHHOT (GOHA HETO BPEIHOCTa HA UMOTOT
Ha (QOHIOT € BpeIHOCTa Ha UMOTOT Ha (JOHIOT HaMayeHa
3a 00BpckuTe. HeTo BpeAHOCTA MO YAENT € HETO BPEIHOCT
Ha UMOTOT Ha (POHIOT mojeneHa co OpojoT Ha yAEIUTE Ha
(HOHZOT BO MOMEHTOT Ha MPECMETYBamke Ha HETO BPEIHO-
CTa Ha UIMOTOT Ha (OHJOT.

(2) Heto BpeaHocTa Ha UMOTOT Ha 3aTBOPEHUOT (OH]
€ BPEIHOCTa HA UMOTOT Ha (POHIOT HaMalieHa 3a OOBPCKH-
te. Heto BpeaHocTa no akiuja Ha GOHIOT € HETO BPEAHOCT
Ha UMOTOT Ha (H)OHAOT PAaMHOMEPHO PAacHoOpeneHa Ha CeKOo-
ja m3maneHa akuuja o GOHIOT BO MOMEHTOT Ha IIPECMETY-
Barbe Ha HETO BPEIHOCTA Ha KIMOTOT Ha (DOHIOT.

IToueTHa NMOHYJa U YTBPAYBalb€ Ha IeHaTa
HAa yICJIUTE WK HA AKIIMUTE HA HHBECTUIIUCKHOT q)OI-lLl

Unen 103

(1) BpemerpaemeTo Ha moyeTHATa, OJJHOCHO HHHUIIH]aI-
HaTa MOHY/Ia Ha Y/AEIH Kaj OTBOPEHUOT (OH/, OTHOCHO aK-
LUK Kaj 3aTBOPEHUOT (OHI HE cMee Jla Tpae MOAOII0 O
60 kanennapcku aeHa. Bo TeKOT Ha TOj MepUOA BKYIMHHOT
U3HOC Ha IPUOpaHNTE MAPUYHM CPEICTBA CE TyBa KaKo Ie-
IO3UT U HE CMee Jla Ce BIOXYyBaaT ce f0Jeka (GOHIOT He ja
HaJMMHE HajHHCKaTa BpPEIHOCT HAa MMOTOT Ha (OHAOT
YTBpZAEHA CO OBOj 3aKOH.

(2) Llenara Ha akuujaTa Opyd HMHULKjATHOTO, OJHOCHO
IIPBO U3/1aBame HA aKLUM Kaj 3aTBOPEHHOT (OHJ € HOMHU-
HaJHaTa IIeHa Ha aknujaTa. lleHaTa Ha MOMOIHEXKHATE H3-
JlaBama € [a3apHa LleHa Ha aKLUUTE.

(3) Ilpu wHMIMjaTHATA, OJHOCHO MOYETHATA TOHYIA
Kaj OTBOPEHHOT (POHJI I[eHaTa Ha WU3JaBAKETO HA Y/CIHUTE
ja yTBpyBa IpYyIITBOTO 3a yIpaByBame M ja 00jaByBa BO
npocnekror Ha Qonnor. [locme mouyerHara TOHyHa Ha
yzeny, IieHaTa Ha yJIeIuTe BO OTBOPEHUOT (OHI € eIMHC-
TBEHa II€HAa €IHAKBa Ha HETO BPEJHOCTa Ha MMOTOT Ha
(doHIOT MO ynen, Koja ce MmpecMeTyBa Bp3 OCHOBA Ha Ma-
3apHaTa IIeHa Ha CUTE XapTHHU Of BPEAHOCT 01 MopTdonno-
TO Ha QOHJIOT.

Ilena Ha yxesute BO
OTBOPEHHOT HHBECTHIMCKH (OH/Y

Unen 104

(1) Mponaxbata 1 OTKYIMOT Ha yJIEIUTE Kaj OTBOPCHH-
oT (oH[I ce BPIIU BO pabOTHHU ICHOBH 10 [IEHA TIPeCMeTaHa
cornacHo co wieHot 103 craB (3) ox 0BOj 3aKOH U CO TPOC-
MEeKTOT Ha (JOHAOT MPHU IMITO APYLIITBOTO T'M HAIUIATyBa H
MPECMETYBa BIE3HHOT U U3JIE3HHOT HaJOMECT.

(2) TIponaxx6a, 0THOCHO OTKYI Ha yJIEJId BO OTBOPEHH-
oT GoHZ HE € JO3BOJICHO J1a Ce BPINH 32 U3HOC ITOMAJT HIIH
MOTOJIEM Ol MOMEHTATHATA BaKeuka 1eHa mno yziei. Llena-
Ta HA YAENOT MOXKE Jla BapHupa 3aBHCHO OJ MPOMEHaTa Ha
HETO BPEJHOCTa Ha UMOTOT NIPECMETaHa Ha HaYHMH MPOITH-
man o1 Komucujara.

(3) Llenara Ha ynenu BO OTBOPEHUOT (GOHJ CE IpecMe-
TyBa KOTr'a HETO BPEAHOCTAa HAa UMOTOT Ha (DOHIOT Ke ce T10-
JIen co OpojoT Ha U3aACHHUTE yIeIH, TIPH IITO HETO Bpel-
HOCTa HA UMOTOT Ha (OHIOT € MpecMeTaHa COTIaCHO CO
unieHOT 102 o 0BOj 3aKOH, a OpPOjOT Ha M3JANICHH YICTH €
€IHAaKOB Ha OpOjOT Ha YAEIUTE BO MOMEHTOT Ha IPECMETY-
Bamke Ha IIEHATa, 36MajKU TH MPEIBUJ CUTE MPOJAKOU U
OTKYNH W3BPIICHH OJ MOMEHTOT Ha MOCIeIHaTa MpecMe-
TKa 10 MOMEHTOT Ha IIPeCMETKaTa Ha HOBaTa ICHA.

IIpoaaxk6a Ha yaesu BO 0TBOPEHHOT HHBECTULMCKH
donn

Ynen 105

(1) Tlpomaxxbara Ha yaenuTe Ha OTBOPEHHUOT (HOHI ce
BPIIM II0 IIeHa KOja € BO COIJACHOCT CO NPOCIIEKTOT Ha
(OHIOT M KOja € yTBpACHA Ha JCHOT Ha KOj € M3BpLICHA
ymjarata Ha cMeTKaTa Ha ()OHJOT, 3TrOJEeMEHA 3a BIE3CH
HaJOMECTOK JOKOJIKY HCTHOT C€ HaIlJIaTyBa.

(2) Ymuarata Bo OTBOPEHUOT (OHI C€ BPIIM HCKIy4H-
BO BO IIAPUYHU CPEICTBA.

OTKyN Ha yaeJid BO
OTBOPEHHOT HHBECTHIMCKHU (OH/T

Ynen 106

(1) OTkymoT Ha ynenuTe BO OTBOPEHHOT (OH ce Bp-
M CTIOpe] [IeHaTa IITO OAroBapa Ha BpeJHOCTa HA YAEIOT
YTBpIIeHa IPBHOT HapeleH AeH Ha NpoLeHa 10 IOIHeCyBa-
Be Ha 0apameTo 3a OTKYI Ha yIemoT.

(2) CpencrBata 01 OTKYNOT Ha YJIENH C€ UCIUIATyBaat
Ha CMETKa Ha COINCTBEHHKOT Ha OTKYIEHUTE YJEIH BO POK
OJl celyM KaJeHAApCKU JeHa OJl MIPUeMOT Ha OapameTo 3a
OTKYII.

IorBpaa 3a npoaa:xda M OTKYN Ha yaeluTe

Unen 107
(1) Motepaara 3a npoxaxba U OTKYN Ha YIEIH CE U3-
JlaBa OJl CTpaHa Ha JPYIITBOTO 3a yIpaByBame, a Ha Oapa-
HC Ha BJIOXKYBA4YOT HajIOIHA BO POK OJf IIeT IcHA IO U3BP-
[IyBamke Ha yIUIaTa BO OTBOPEHHOT (HOHJ, OTHOCHO HCILIa-
TaTa of (GOHJOT.
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(2) TTorBpaata 3a mpogax0a 1 OTKYIl Ha yJeJu O] CTa-
BOT (1) Ha OBOj WICH COAPIKHU:

- Ha3UB Ha UHBECTUIIMCKUOT (OH],

- ITOJIATOLIM 32 CONICTBEHUKOT Ha yJIeJIUTe,

- IIOJIATOLIM 32 OBJIACTEHHOT MTOJTHOMOIIHUK,

- laTa Ha MOTBpJaTa 3a KyIlyBame Ha yJIell,

- [IeHa Ha JOKYMEHTHTE 3a yJed,

- HAJIOMECTOK 32 U3/IaBabe Ha JJOKYMETHTE 3a yIed,

- Opoj Ha TOOMEHU TOKYMEHTH 32 YICIH,

- (hmpMa M cequIITe HA IPYIITBOTO 32 YIIPABYBAIbE,

- MECTO U JaTa Ha U3/aBame Ha IMOTBPAATa U

- IOTIMC Ha OBJIACTEHO JIMIIE O] APYLITBOTO 32 YIIPaBY-
Bame.

HeTo4yHa mpecMeTKa Ha I[EHATA HA yIeJInTe
BO OTBOPEHHOT HHBECTHLUCKH (POH

UYnen 108

JlokoNKy IeHaTa Ha yIeluTe BO OTBOPEHHOT (OHI He-
TOYHO ce TpecMeTa 3a moBeke o1 1% Bo 0HOC Ha BpeIHO-
cTa j00MeHa co MpUMeHa Ha Ha4MHOT of wieHoT 102 Ha
0BOj 3akoH, Komucujara ke My HalloXKH Ha JAPYLITBOTO 3a
yIpaByBame W Ha JleTo3uTapHaTa OaHKa 3a TakBaTa He-
TOYHA [TPECMETKA Ja:

- ja MCIUIaTH pa3iMKaTa BO IIEHA HA CEKOj BIOXKYBad Ha
KOTO TPU OTKYIOT Ha YAEIH My € MCIUIaTeHa IoMaJja IeHa
MO Y/eN BO OJHOC HAa TOYHATA BPEIHOCT JOOUEHA CO TPH-
MEHa Ha HAYMHOT HaBeZeH BO wieHOT 102 o1 0BOj 3aKOH U

- My IpHU3Hae Cpa3MepeH Jieil Ha OTIOJHUTENHH YICTH
3a HAJIOMECT Ha INTeTaTa Ha CeKOj BJIOXKYBad Ha KOTO MpH
KyITyBamke Ha yIeNUTe My € IIpecMeTaHa IIOBHCOKa IIeHa o
yJIeJl BO OTHOC Ha TOYHATAa BPEIHOCT JOOHMEHa CO MpUMeHa
Ha HAYMHOT HaBeJieH BO WwieHOT 102 01 0BOj 3aKOH.

IlpexuH Ha npoja;x6aTa H OTKYNOT HA yeJIH
BO OTBOPEHHOT HHBECTHIUCKH (POH/I U HUBHO
BpeMeTpaeme

Unen 109

(1) IIpopax0bata ¥ OTKYNOT Ha yJIEIUTE BO OTBOPEHUOT
(oHA MOXKE a ce IPEeKUHE JOKOJIKY APYLITBOTO 3a yIpa-
ByBame W JETO3MUTapHaTa OaHKa CMETaaT AeKka He € MOXKHO
Jia ce yTBpAM TOYHATA [IEHA HAa UMOTOT OJ MOpT(OIHOTO
Ha (OHJIOT, TTOpaJX ITO MpEeCTaHyBa MpoaakdaTa M OTKY-
TOT Ha yJelN BO MHTEPEC Ha COINCTBEHHUIUTE MIIH IIOTEH-
IIWjaTHATE CONICTBEHUIIN HA YHEIH.

(2) IIpexunor Ha mpopaxOaTa M OTKYNOT Ha yJIEIH,
JPYLITBOTO 3a yIpaByBame Tpeda Ja ja mpujaBu Ha Komu-
cHjaTa u ja ja 00jaBU BO HajMalKy JiBa JHEBHU BECHHUKA BO
Peny6nuka Makenonuja. Ilpexun Ha nponax6ata U OTKy-
IOT Ha YJENH, IPyIITBOTO 33 YIPaByBamkbe MOXE a U3Bp-
my no jpobuBame Ha coryacHocT on Komucujara u 3a
HCTHOT TMCMEHO Ja TH U3BECTH COICTBCHHIUTE HA JOKY-
MEHTHUTE 32 yHell.

(3) Komucujata Moxe fa My HaJIOXKH Ha JAPYIITBOTO 32
yIpaByBame M Ha JIENO3UTapHaTa OaHKa MPUBPEMEHO J1a ja
IpeKrHe HpojakdaTta W OTKYNOT Ha yJenH, JOKONKY ce
CTEeKHE CO CO3HAaHWja, WIM WMa ONPABJAHH NPUYHHHU 3a
COMHEX JIeKa Ha BJIO)KYBAaUUTE MM C€ HaHECyBa IITETa I10-
pagu HeTOYHaTa IpecMETKa Ha IleHaTa Ha YJAEJIUTE BO
OTBOPEHHUOT (OHJ.

(4) Ilpexkunot Ha nmpoAax6aTa U OTKYNOT Ha YIENU Of
0BOj WiIeH Tpeba Ja 3aBplIM OTKAKO JIPYLITBOTO 32 yIpaBy-
Bame U JIEN03UTapHaTa 0aHKa Ke OLEHAT JIeKa € MOXKHO Ja
ce ofpeqy TOYHATA [IEHAa HA MMOTOT OX MOPT(OIHOTO Ha
OTBOPEHNOT (DOHJ, a HajIOoIHA BO POK o 28 meHa ox mode-
TOKOT Ha TIPECTaHOKOT, ocBeH ako Komucujara He ce corma-

CH 32 MPOAOJDKYBAE HA HA3HAYCHHOT POK. VI3BECTYBambETO
3a MPOAOJDKYBAKEC HA MpoAakdaTa M OTKYIOT HA yJICIH BO
OTBOPEHUOT (OHJ € MOTPeOHO Aa ce 00jaBH BO HAjMAJIKY
JIBa JTHEBHU BecHHKa BO PemnyOinka MakenoHuja.

(5) 3a BpemeTo JozeKa Tpae MPEKHHOT Ha NpoAaxdaTa U
OTKYIIOT Ha yIENIUTe, IPYLITBOTO 32 yIPaBYBamke MOXE Ja
HPOJIOJDKH CO NPUMarse Ha Gapara 3a MpoAax0a Wik OTKYII
Ha yJIeJI KOU Ke Ce peaM3upaar Io 3aBpllyBabe Ha PEeKH-
HOT Ha OTKYIOT WM HpojaxbaTa Ha yAenuTe, PH ITO Ha
HaJIOro/[aBa4uTe Tpeda J]a UM Ce CTaBU Ha 3HACH-E JIeKa HUB-
HUTE HAJIO3U HeMa Jia OMzaT M3BPIIEHH BO POKOBHUTE IPE-
BHJICHH CO [POCIIEKTOT U CTATyTOT Ha OTBOPEHHOT (JOHI.

(6) Komucujara nodiaucky ja NpomuIilyBa IOCTalKaTa
3a IPEKUH U NMPOJOJDKYBae Ha Mpojaxbara U OTKYIOT Ha
Y€1 BO OTBOPEHHUOT (DOH[I.

X. OBJABYBAILE U M3BECTYBAIbA 3A COIIC-
TBEHUIIUTE HA YIEJIA U 3A AKHMOHEPUTE
BO HHBECTUIIUCKUTE ®OHJAOBHA

O0jaByBame Ha IleHUTEe HA AKIMUTE U y/AeJUTe BO
HHBeCTHIHCKUTE GOHTOBU

Unen 110

(1) YTBpaenara 1ieHa Ha yAEIUTE BO OTBOPEHUOT (OH/I
ce o0jaByBa CeKOraiml KOra € W3BpIICHO KYIyBame HIH
npojaax0a Ha yJIeNUuTe BO OTBOPCHUOT (OHJ, a HajMaIIKy
JIBa TTaTH MECEYHO, a LIEHaTa Ha aKlIHjaTa BO 3aTBOPEHUOT
(oua Mopa a 6uae objaBeHa HajMAJIKy €JHAIIl MECCUHO.

(2) O6jaByBameTO 011 cTaBoT (1) Ha OBOj WIEH Ce BpLIX
Ha BeO CTpaHHIATa HA JAPYIITBOTO 33 yIpaByBakbe, HaBee-
Ha BO NPOCIEKTOT Ha HHBECTHLUCKHOT (QOH]I.

(3) Komucwujara moOIMCKy TH MPOIHIIYBaA COAPKHHATA
U BPEMETO Ha 00jaByBamC Ha lIeHATa HA AKIIUUTE U Y/EIH-
T€ BO HHBECTHLCKUOT (GOHI.

O0jaByBame Ha HETO BPeJHOCTA HA HMOTOT MO y/Iell,
OJHOCHO AKIHja BO HHBECTHIHMCKHUTE (POHIOBHU

Ynen 111
JpymrBoTo 3a ynpaByBame HMa OOBpCKa HETO BpeA-
HOCTa Ha MMOTOT IIO yJeNl BO OTBOPEHHOT (OHI M HETO
BPEIHOCTa HAa UMOTOT IO aKILUja BO 3aTBOPEHUOT (HOHI
BEJIHAII 110 HMBHATA MPECMETKa jaBHO Jla TW 00jaBH COT-
nacHo co wieHoT 110 craB (2) o1 0BOj 3aKOH.

I/I3BeCTyBaH>e Ha COIICTBCHUIIUTE HA yACJIH
U HA aKIIMOHEepUuTe

Unen 112

(1) Ha Gapame Ha BIOXXyBauUTE€ BO MHBECTUIUCKUTE
(hOHOBUTE UM C€ JOCTAaBYBaaT IMOJYTOJWIIHH U PEBUAU-
PaHU FOAUIIHYA U3BELITAH.

(2) UzBemraute ox craBoT (1) Ha 0BOj uieH Tpeba ma
UM OMAaT JOCTAIllHU Ha BJIOXKYBauWTe BO HHBECTHLUCKHOT
(oHx Ha MecTaTa HaBEAECHH BO MIPOCIICKTOT HA HHBECTHIIH-
CKH (OHI.

PoxoBu 3a uspaﬁonca H COAP’KUHA HA MOJYTOAUIIHU U
Ha peBUAMPAHUTE T'OAUIITHUA U3BELITAN

Unen 113
(1) MonyroauuiHKTe U3BEIITaK 32 IPYIITBOTO 32 yIpa-
ByBamke M cUTe (JOHIOBH CO KOM TOA YIpaByBa CE JOCTa-
ByBaat 10 Komucujara Bo pok of JiBa Mecela oJ 3aBpiiy-
BaWkCTO HA MOJYTIOAUIITHUOT MPECMETKOBEH IIEPUOI.
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(2) PeBuanpaHu roguiHu W3BEIITAW 33 APYLITBOTO 3a
yIpaByBamke U CUTE (OHIOBU CO KOU TOA yNpaByBa ce J0-
ctaByBaaT 10 KoMmucujara BO POK O]l 4ETHPU Mecela On
3aBpILYBAETO HA NPECMETKOBHATA F'OIUHA.

Coap:xnHa Ha PUHAHCHCKHUTE H3BELUTAH KA] OTBOPEHUOT
HHBECTHIUCKH (POH

Unen 114

(1) TlonyromuimHUTEe W PEBUIUPAHUTE TOAUIIHU H3BE-
LITau Ha OTBOPEHUOT (OH/ Tpeda Ja CoapKar:

a) U3BEIITaj 32 UMOTOT U OOBpPCKUTE (OMIIAHCOT Ha CO-
CT0j0a) 32 TEKOBHHMOT MPECMETKOBEH IEPUOJ| CIOPEICHO
CO MPETXOTHHUOT MPECMETKOBEH MEPHOT;

0) W3BeIITaj 3a BKYIHUOT MPUXOJ 32 TEKOBHUOT IIpec-
METKOBEH IePHOJI, CIIOPEIEH CO MPETXOAHUOT IPECMETKO-
BEH MEPHOJI;

B) MOJATOIM 32 MOPT(HOIMOTO, PACHOPEAEHO CIIOpen
BUJIOT U JIMKBUIHOCTa HA UMOTOT W KIyYHH TPOMEHH Ha
NOPT(HOITNOTO BO TEKOBHUOT MEPHOT;

T') OKa3aTelN 3a BKYITHUTE TPOLIONH 32 IPECMETKOBHH-
OT TIepHoJ;

1) IOAATOIH 32 CEKOj OBJIACTEH YYECHHUK BO TPIYBambe
CO XapTUH O] BPEIHOCT, MPEKY KOj HHBECTHIICKUOT (HOH]T
peanusupai noseke o 10% ol cBoUTE TpaHCAKIIMU BO Te-
KOBHATa KaJIeHJIapcKa TOJHHA CO HaBeIyBambe Ha:

- BKYIIHaTa BPEIHOCT HA CHTE TPAHCAKIIMU W3BPIICHH
Ol CTpaHa Ha CEKOj OBJACTEH YYECHHK, HCKaKaHU KaKo
MPOLICHT OJ BKYIHATa BPEIHOCT HAa CHUTE TPAHCAKIUH Ha
WHBECTUICKUOT (POHJ BO Taa rOJMHA U

- MPOBH3Hja TUIATEHa HA OBJIACTEHHOT YYECHUK, MCKa-
JKaHa KaKo MPOLEHT O BKYITHATa BPEAHOCT HA TPAHCAKIIU-
UTE U3BPIICHU CO HETOBO ITOCPENCTBO;

) mperseq 3a ABWKEHhaTa Ha BPEIHOCTA HA KMOTOT Ha
OTBOPEHUOT (HOHL;

€) Opoj Ha U3JajeHH YJENU Ha OYETOKOT U Ha KpajoT
Ha IIPECMETKOBHYOT IIEPHON U

) [IeHA 10 YZeJI Ha TOYETOKOT U Ha KPajoT Ha IIpecMe-
TKOBHHOT HEPHOJ.

(2) Iokpaj nogaTonute ox cTaBoT (1) Ha 0BOj WiIeH pe-
BUUPAHUOT FOAUIICH U3BEIITaj HAa OTBOPESHUOT (DOHJ Tpe-
0a a coapxKH u:

a) HajBHCOKA M HAjHUCKA BPESIHOCT HA MIMOTOT Ha OTBO-
peHuoT (OHI M IeHa MO yAel BO (OHAOT O] TEKOBHHOT
HEePUO 32 U3MUHATUTE IIET KaJIeHIapCKU TOANHHY;

0) M3BEIITaj HA OPTaHOT HA yNpaByBambe €O 00pasio-
’KEHHE 33 OCTUTHATUOT JICJIOBEH PE3yNTaT Ha OTBOPECHUOT
¢onza, mpoMeHa BO MOPT(OIHOTO U IUIAHMpAHATa CTpaTe-
r'Yja Ha BJIOXYBamba BO HAPETHUOT NEPUOT U

B) criopea0eH Mperiie Ha paboTeHEeTo 3a U3MHUHATHUTE
TPH KaJICHIApCKU TOJUHH CO NMPUKAXYBarhe Ha CICAHHBE
MOJIATOIM Ha KPajoT Ha CEeKoja JIeIOBHA FOIUHA!

- BKYIIHA HETO BPEJHOCT Ha MIMOTOT OJf MOPT(OIIHOTO,

- HETO BPCAHOCT HAa MMOTOT Ha OTBOPECHUOT (1)0H[l Io
yaen,

- MI0KA3aTeNH 3a BKYITHUTE TPOLIOLHM U

- pacmpenenba Ha NPUXOAUTE, OJHOCHO AOOHMBKAaTa
HCIUIaTeHa 110 Y/iel BO TeKOBHATA TO/MHA.

(3) Komucujara moOGnucky ro nponuiinyBa CMETKOBHH-
OT IJIaH, CONPXKMHATA HA OAJEITHUTE CMETKH BO CMETKOB-
HHUOT IJIaH Ha OTBOpeHUTe (OHIOBH, Kako M (opmara u
COApKMHATa HAa (PMHAHCHCKHUTE M3BELITAaH Ha OTBOPEHUTE
(hoHIOBH.

CoapxnHa Ha (PUHAHCHCKUTE H3BEIITAH Kaj
3aTBOPEHHOT HHBECTULHMCKU (POH]

Unen 115
(1) TlonyronuiHUTe W PEBUIUPAHUTE TOAWIIHU W3BE-
LITau Ha 3aTBOPEHUOT OH/I Tpeda Ja COApKaT:

a) U3BEIITaj 32 UMOTOT U OOBpCKHUTE (OMJIAHCOT Ha CO-
cT0j0a) 32 TEKOBHHMOT IIPECMETKOBEH INEPUOA CHOPEAEHO
CO MPETXOJHUOT HPECMETKOBEH MEPHO/I;

0) m3BemITaj 3a BKYIMHUOT IIPHXOJ] 32 TEKOBHHOT IIPec-
METKOBEH MEPHOJ, CIOpPEIeH CO IPETXOAHHOT IIPECMETKO-
BEH IIEPHOT;

B) MOJATOIM 32 MOPT(HOIHOTO, PACHOPEHEHO CIIOpen
BUJIOT U JIMKBUIHOCTa HAa UMOTOT W KIyYHH NPOMEHH Ha
NOPT(HOINOTO BO TEKOBHUOT MEPHOJT;

I') OKAa3aTelN 3a BKYIHUTE TPOLIONH 32 IPECMETKOBHU-
OT TepHo;

) TIOJIATOIM 33 CEKOj OBJIACTEH YYECHHK BO TPTyBame
CO XapTUH O BPEIHOCT, MPEKY KOj HHBECTUIIUCKUOT (HOHL
peanusupain noseke o1 10% o1l cBoMTE TPaHCAKIIMU BO Te-
KOBHATa KaJICH/apCcKa roinHa CO HaBeoyBambe Ha:

- BKYIIHaTa BPEIHOCT HA CHTE TPAHCAKIIMU U3BPIICHH
O]l CTpaHa HAa CEKOj OBJIACTEH YYECHHUK, MCKaKaHU KaKoO
MPOLEHT OJ BKYIIHaTa BPEIHOCT HAa CHUTE TPAHCAKIUH Ha
WHBECTHUIICKUOT (POHI BO Taa TOJHHA U

- MPOBH3Hja IUIaTeHa Ha OBJIACTEHHOT YYECHUK, HCKa-
’KaHa KaKo MPOLEHT O BKyIHATa BPEIHOCT Ha TPAHCAKIIH-
UTE U3BPILECHU CO HETOBO IOCPEICTBO U

') HajBUCOKAaTa M HajHHCKATA IIeHA 110 aKI1ja BO CeKoja
O MPETXOAHUTE TPU NCJIOBHU I'OAUHU.

(2) Hokpaj mopatorure of craBort (1) Ha 0BOj JIeH, pe-
BUIUPAHUOT TOAMINEH M3BELITaj Ha 3aTBOPEHUOT (HOHI
Tpeba Ja COpPKH U:

a) HajBUCOKA M HAjHHUCKA BPEIHOCT HAa UMOTOT Ha 3a-
TBOPEHUOT ()OHJ M IIeHA IO aKIHja BO (POHAOT OJ TEKOB-
HHUOT IIEPHO]] 32 U3MUHATHUTE TIET KaJIeHIaPCKH TOIUHU;

0) W3BelITaj HA OPraHOT Ha YNpaByBamke CO 00pasio-
JKEHHE 32 MTOCTHTHATHOT JIEJIOBEH PEe3yJTaT Ha 3aTBOPEHU-
oT ¢oH, TpOMEHa BO MOPT(OJIMOTO U IUTAHUpAHATA CTPa-
TETHja Ha BIOXKYBamba BO HAPEIHUOT IEPHOT U

B) criopeA0eH Mperiiel Ha paboTeHETO 32 U3MHUHATHUTE
TPH KaJICHIApCKU TOJUHH CO NMPUKAXYBarhe Ha CICAHHBE
MOIATOIM Ha KPajoT Ha CEeKoja JIeIOBHA FOIUHA!

- BKYIIHA HETO BPEJHOCT Ha MIMOTOT OJf MOPT(OIIHOTO,

- HETO BPEIHOCT HAa MMOTOT Ha 3aTBOPEHUOT (HOHJ IO
aKIHy,

- TIOKa3aTeNH 32 BKYITHHTE TPOLIONHU U

- pacmpenenda Ha NPHUXOAUTE, OJHOCHO JOOMBKATa
UCIDTaTeHa 110 aKIyja BO TEKOBHATA TOIMHA.

(3) Komucujata moGnucKy ro mponuiinyBa CMETKOBHH-
OT IUIaH, CONPXKHMHATA HA OAJEIHHUTE CMETKH BO CMETKOB-
HHUOT TUIaH Ha 3aTBOpPEHUTE (OHIOBH, Kako M (dopmara u
COZIpXKMHATA HA ()MHAHCHUCKHUTE M3BCIITAW HA 3aTBOPCHHUTE
(dhoHOBH.

XI. PETUCTAP HA YJEJIX BO
OTBOPEH UHBECTHIIMCKH ®OH/

OHFOBOPHOCT 3a BOACHH€ HA PErucrap Ha yJaeJjim BO
OTBOPEH HHBECTHULIMCKH (l)OHlI

Ynen 116
JlpylmTBOTO 3a ymnpaByBame € JOJDKHO Ja BOIU PETH-
CTap Ha yJIeJId BO OTBOPCHUOT MHBECTHIIUCKU (OH]I.

HauuH Ha 3anuuIyBambe BO PerucTapoT Ha y/JeJu BO
OTBOPEHUOT HHBeCTHLHHCKH (OH]

Unen 117
(1) IIpaBara ox yaenuTe BO OTBOPEHUOT (OHJ CE CTEK-
HyBaaT CO 3alliIIyBame BO PETUCTapoT HA yIENH BO OTBO-
PEHHOT MHBECTHUIMCKH (HOHJ IITO IO BOAM JPYIITBOTO 32
yIIpaByBame.
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(2) ApymTBOTO 3a yIpaByBame HAa CONCTBEHHUIINTE Ha
yJEIH BO OTBOPEHHOT (DOHJI eIHAII TOAMIIHO UM JIOCTaBY-
Ba M3BEIITAj 33 COCTOj0aTa M 32 TPTyBAWmETO CO YACIHUTE
BO (pOHIIOT KOM Ce BO HUBHA COIICTBEHOCT.

(3) Ha Gapame Ha CONCTBEHMLIWTE Ha yJIeNU WIA Ha
HUBHHOT OBJIACTEH 3aCTAIlHUK, & HA HUBEH TPOIIOK JIPYyIl-
TBOTO 3a yNpaByBame € JOJDKHO J]a UM JIOCTaBH H3BELITa]
3a cocroj0ara u 3a TPryBambeTo CO YAEIUTE BO OTBOPEHUOT
(hoHJ KOU ce BO HUBHA COIICTBEHOCT.

(4) HdpywtBoTO 32 yHpaByBame € JOJDKHO J1a UM OBO3-
MOXH YBHJI BO PETHCTapOT HA Y/IEJIM BO OTBOPEHUOT MHBE-
cTuicku GoHJ Ha erno3uTapHaTa 6aHka U Ha Komucujara.

IIpenoc Ha yaesiuTe HA OTBOPEH HHBECTHIMCKHU (OHTT
Ha JIPyro Jiuue

Unen 118

(1) Ynenure Bo oTBOpeHUTE (HOHIOBU HE MOXKE CIIO-
601HO J]a ce MpeHecyBaaT, OCBEH 110 OCHOB Ha HACJEICTBO
WY JIOTOBOP 3a MOKJIOH. TakBUOT MpeHOoC ke MMa MPaBHO
JIjCTBO 110 HETOBOTO 3aIUIIYBame BO PETUCTAPOT Ha ye-
JI1 BO OTBOPEHHUOT WHBECTUIMCKH (POHJA U BO JPYIITBOTO
3a yIpaByBame.

(2) ApymTBOTO 3a YyIpaByBame € JOJDKHO J1a TH dyBa
JIOKyMEHTUTE BO BPCKa CO CHUTE 3alUlllyBama BO PErucra-
POT Ha yJielid Ha OTBOPEHHUOT (OHJ BO TEKOT HA MEPUOJIOT
BO KOj MOXE Jla ce MojHece Tyx0a 3a MOHUILITYBamke Ha
YIHCOT BO PETHCTApPOT Ha YACNH, a JOKOJIKY TaKBaTa TYXK-
0a e moHeCceHa HCTUTE T'H YyBa JI0 JOHECYBamhe Ha IPaBo-
CHJIHATa CYACKa OJUTyKa.

(3) Komucujata moGnucky ru mpomnwuinyBa ¢opmara,
COAP’KMHATA U HAYMHOT Ha BOJCH-E Ha PETHUCTapOT Ha yIe-
J1 BO OTBOPEH MHBECTHLHMCKU (POHI, Kako U o0jaByBame
Ha MOAATOLUTE O] PETHCTAPOT.

XII. IPUITOJYBAIGE U JINKBUJALIMJA HA
HMHBECTHIIUCKHA ®OHAOBU

IIpunojysame Ha 0OTBOPEHH
HHBECTHIMCKH (OHIO0BH

Unen 119

(1) IBa oTBOpeHu (OHIA MOXKAT Aa C€ MPHIIOjaT, JO-
KOJIKY:

- IPYIITBOTO 32 yIpaByBambe JOHENO OJTyKa 32 HHUBHO
MIPUIIOj yBAE,

- Komucujara mane nperxogHo omoOpeHHe 3a HUBHO
MIPUTIOjyBAE U

- ICTIO3UTAPHUTE OAHKU HA OTBOpEHHUTE (DOHIOBH KOH CE
MPUIIOjyBaaT JaaT COTJIACHOCT 32 HUBHOTO MPHIIOjyBambe.

(2) Kora exnen otBopeH (hoH[ ce MPUIIOjyBa KOH APYT,
npBHOT (OHJ Ce JMKBHIMpPA M CPEACTBATa OJ HEromara
CMeTKa ce ITpeHecyBaaT Ha CMeTKaTa Ha BTOPUOT (GoHI.

(3) He Mo>xe fa ce BpIIM IPUIIOjyBabE:

- Ha OTBOPEH CO 3aTBOPCH (OHT,

- Ha ()OHAOBH KOM MMAaT Pa3INIHU HHBECTUIIUCKH I10-
JIUTUKHA U

- TOKOJIKY WHBECTHTOpUTE OM OMyIe OLITETEHH O] NpH-
[I0jyBambETO BP3 OCHOBA Ha oleHa ox Komucujara.

(4) Komucujara mo0aMcKy ja MPOMUIIYBa IOCTAMKATA
3a MPUIIOjyBamke HA OTBOPEHUTE WHBECTHUIMCKH (DOHIOBH.

JIlukBUAaLMja HA OTBOPEHU
MHBECTULUCKU (POHI0BU

Unen 120
(1) JlukBunanujaTa Ha OTBOPEHHOT (POHT ja CIIpOBEyBa
JIPYLITBOTO 32 YIPaBYBambE, OCBEH BO CIy4auTe Kora JIpyli-
TBOTO 3a yIpaByBame € BO cTe4aj i KoMmucujara npuspe-
MEHO HJIM TPajHO My ja Of13elia Jo3BoJiata 3a padora.

(2) Bo ciyuaj na He MOXe Ja ce CIpOBE/IE JIMKBUIAIIU-
ja Ha OTBOPEHMOT (hOHJ O APYILITBOTO 3a YIPABYBAKE O]
NPUYMHN HaBeJEeHU BO cTaBoT (1) Ha OBOj WieH, JIMKBHIA-
1yjara ja CrpoBeayBa Jeno3uTapHara OaHKa.

(3) MHokonky nenosurapHata OaHKa Ha OTBOPEHHOT
donpg e moj credaj wiu Haponnata Oanka Ha PenmyOmuka
MaketoHHja IPUBPEMEHO WM TPAjHO M ja OJ3eja JI03BO-
nara 3a paboTa Ha Jerno3uTapHara 0aHKa Ha OTBOPCHUOT
(oHx, TMKBUALMjaTa ja CIIPOBEIyBa JUKBHAATOP HA OTBO-
peHuoT GoHa UMEeHyBaH of cTpaHa Ha Komucujata.

(4) Komucujata noOnucKy v IpoMuIIyBa IOCTaIKaTa, Tpo-
LIOIMTE M POKOBHUTE 32 JINKBHUAAL]A HA OTBOPECHUTE (POH/IOBHL.

IIpaBa, 00BpPCKH M 0ATOBOPHOCT
Ha JUKBHAATOPOT

Unen 121

(1) JIukBuAATOPOT € TOJIKEH BO POK OJ CEAYM JICHA Off
JIOHECYBamhe Ha OJTyKaTa 3a JIHKBHIALM]a, A3 ja U3BECTH
Komucujara u cute BIOXYBayd BO OTBOPEHHOT (OHJ, BO
Cllydaj KOra Kako JIMKBHJATOpP C€ jaByBa JPYIITBOTO 3a
yIpaByBambe WK JICIO3UTapHATa OaHKa.

(2) JTuxkBumaToOpoT KOj € Ha3Ha4YeH oJ cTpaHa Ha Komu-
cujaTa € JJOJKEH BO POK O[] CelyM JCHA OJ JCHOT Ha Has-
HauyyBambe, 32 JUKBHIALM]aTa HA OTBOPESHHOT (OHI 13 TH
M3BECTH CUTE BJIOKYBaYH BO OTBOPEHHOT (OHI.

(3) o nonecyBamwe Ha oalyKara 3a JIMKBHIAlWja, Ce
3a0paHyBa cekoja mpofaxba WM OTKYN Ha YIEIHTe BO
OTBOpEHHOT (POHI, OCBEH OapamaTa KOW ce MPUMEHHU I10
YTIBpIyBame Ha MOCIeNHaTa LeHa, a Tpe]] TOHECYyBambe Ha
OJUTyKaTa 3a JHKBHAAIM]ja, CO IITO TPAHCAKIIMUTE CO MMO-
TOT Ha (POHIOT MOXKAT Ja CE M3BPIIYBAaT HUCKIYYHBO 32
noTpeduTe Ha JIUKBUALUjaTa Ha (POHIOT.

(4) On neHOT Ha JOHECYBamE Ha OJJTyKaTa 3a JIMKBHIA-
1i1ja, OJTHOCHO O] ICHOT Ha Ha3HA4YyBare Ha JINKBUAATOD
HAa OTBOPEHHOT (DOHJ HE Ce HAIIaTyBaaT HAIOMECTOILH,
OCBEH HAJOMECTOKOT Ha JeTo3uTapHaTa OaHKa, TPOLIOLH
3a MOCTalKaTa 3a JUKBHJALMja M HEj3MHATa pPEeBU3Uja U
TPOILIOIHTE 332 MOAHECYBakbEe HA IMOMYTOMUIIHN MK PEBHU-
JMPaHU TOAMIIHYU M3BEIUTAW Ha BJIOXKYBayHTe BO (OHIOT,
HACTaHATH BO TEKOT Ha TPACH-ETO Ha MOCTAIKATa 33 JINKBU-
nanuja Ha (GOHIOT.

(5) JIuxBuparopot e nomxen 1o Komucujara na nocra-
BU 3aBPILCH M3BEIITA] 33 JIUKBUAAIMjaTa U 32 CIIPOBEIyBa-
€ Ha JIMKBUAALIMjaTa.

3aBpuiyBame Ha OCTANKATA 32
JIMKBHAALHUja HA OTBOPEHNOT HHBECTHIMCKH (HOHT

Unen 122
Bo nocramnkara 3a cripoBelyBame Ha JIMKBHANMjaTa Ha
OTBOPEHHOT (OH/, LETUOT UMOT Ha (OHIOT ce MPOAaBa, a
00BpckuTe Ha (POHIOT AOCTACAHM 1O JCHOT Ha JIOHECYBa-
€ Ha OJUTyKaTa 3a JIMKBUAAIHja Ce HAMHPYBaaT.

Pacnipenesiada Ha MPeocTAHATATA HETO BPETHOCT HA
HMOTOT HA OTBOPEHHOT HHBECTULHCKH (OH/

Ynen 123
[IpeocranaraTa HETO BPEIHOCT Ha UMOTOT Ha OTBOpE-
HUOT (DOHJI ce pacrpesienyBa Ha COTNICTBEHUIIUTE HA YICITH
Cpa3MEepHO Ha HUBHUTE yJIeJId BO (DOHIOT MO CHpOBEIyBa-
€ Ha TI0CTarkaTa ol WwieHoT 121 Ha 0BOj 3aKOH.

CrnojyBame U JJMKBHIAIHja HA
3aTBOPEH HHBECTHIUCKHU (oHI

Unen 124
CrojyBameTo U JUKBUJALUjaTa HA 3aTBOPEHUOT (DOHT,
ce CIpoBeIyBa BO COTTIACHOCT CO OfpeaduTe Ha 3aKOHOT
3a TPrOBCKUTE APYILITBA.
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XIII. MPOJAXKBA HA YAEJIHW, OTHOCHO AKIIMA
BO HHBECTUIIUCKHUTE ®OHJAOBHA

OBJ1aCcTeHHU JIUIIA 32 nponamﬁa Ha yaejid, OAHOCHO
AKIIUH BO UHBECTUIUCKHOT (l)OHZl

Unen 125

(1) MpopaxOara Ha yaenuTe BO OTBOPEHUOT, OJHOCHO
aKIMUTE BO 3aTBOPCHUOT (OHI ja BpIIAT IPYyLITBaTa 3a
yIIpaByBambe.

(2) Tlokpaj ApymITBOTO 3a yNpaByBame MpoakdaTa Ha
yZIeNUTe, OTHOCHO aKIIMUTE BO MHBECTUIIMCKH (DOHI MOXKAT
Jla ja BpIIAT MPaBHHM JIMIA KOW CKIIydyBaaT JOTOBOp 3a IO-
CpeyBame CO IPYIITBOTO 32 YIPAaBYBamke, U TOA!

- oBJIacTeHa OaHKa COTIACHO CO 3aKOHOT 3a OaHKHTE,

- Opokepcka Kyka co Jqo3Boia 3a pabora noOMeHa of
Komucujara u

- MOJPY’KHHUIIA HA CTPaHCKa OpoKepcka Kyka Koja uma
noOreHo o3Boa 3a padbora o Komucujara.

IIpexun Ha BpuIewke HA pa0OTUTe HA MpoaaKkOdaATa HA
yIeJH, OAHOCHO AKIUH BO MHBECTULHCKUTE ()OHAOBH

Unen 126

(1) IpaBuure nuna ox wieHot 125 cras (2) Ha OBOj 3a-
KOH HE cMear Jia Bpumar paboTu Ha Ipojak0a Ha y/Ienu BO
OTBOPEHHUOT, OJHOCHO aKI[MM BO 3aTBOPEHHOT (OHI BO
BpeMe BO KO€ IPUBPEMEHO UM € OJ3€MEHa J03BojaTa 3a
pabora.

(2) IpaBuuTe auuata ox wieHot 125 cras (2) Ha 0BOj
3aKOH 32 0JI3¢MamheTO Ha J103BoJiaTa 3a pabora Tpeda Bea-
HAll Jla TO W3BEecTaT NOPYLITBOTO 3a YIpaByBame CO KOE
CKJIy4HJIe OTOBOP 3a MPOoAaxoOa.

Hauun u ycs10BH Ha nnpogak0ara

Ynen 127

[IpaBHuTE NHuaTa on wieHot 125 cras (2) Ha 0BOj 3a-
KOH OBJIACTEHU 3a MpoAak0da Ha YIelH, OOHOCHO aKIHU BO
MHBECTUIIMCKUTE (POHIIOBH CE JIOJDKHU:

- J1a UM OBO3MOXKaT yBHJ Ha HMHBECTHTOPHTE BO CHUTE
pENeBaHTHU JOKYMEHTH W TOJAATOLH, IPOCIIEKTOT, H3Be-
[ITauTe, IEHUTE U €BEHTYAHO IPYTH IMOJATOIH HEOIXO-
HH 332 MHBECTHTOPHTE NPH HOCEHE Ha OJUTyKaTa 3a MHBE-
CTHpame,

- JIa IpOBEpaT Jaiu oOpacuuTe 3a 0apameTo 3a OTKYII
ce MPABHJIHO MONONHETH,

- HABPEMEHO Ja M J0CTaBaT HAIO3MTE 32 MpoJakda u
OTKYTI Ha IPYIITBOTO 32 YIPaByBame,

- BO IPOMOBHPAE U IaBabEe HA MOAATOLM 32 HHBECTH-
IUCKUOT (OHA Ja TH KOPHCTAT HCKIYYHBO IIPOCIEKTOT,
U3BEIITAUTE U PEKJIAMHHUTE MaTepujaiyu Kou ke I ogoopu
JIPYIITBOTO 32 YIPaByBambe,

- Jla HE JaBaaT JAXKHH IMOJATOLM WJIM MOJATOLM KOU
BJIO)KYBA4MTE MOXAT Jla TH JJOBEAAT BO 3a0iy/a 3a COCTOj-
0ara Ha MHBECTHLIUCKUOT (OH, HUTY MOJATOIHM 32 LIEIUTE
Ha BJIOXKYBamaTa, pUsulUTe, li€HATa, IMIPUXOAUTE WU KOU
OWJIO PYry MOAATOLM MOBP3aHU CO (POHIOT WM CO JIPYyI-
TBOTO 32 yNPaBYyBambe, HUTY TOJATOLN KOU OTCTAIyBaar O
COJIP>)KUHATA Ha MPOCIEKTOT, CTATYTOT WM U3BELITAUTE Ha
honpoT,

- la OAroBapaatr mpen APYIITBOTO 3a yIpaByBame 3a
TPEIIKUTE WM IPOMYCTUTE HA CBOUTE BPaOOTEHU 3a CEKOe
HETPUAPKYBakhe KOH OBOj 3aKOH,

- JIa TH 3aI03HAAaT MOTCHIMjaTHUTE HHBECTUTOPH 32 3~
HOCOT Ha TPOBHU3Mja 32 M3BPIIyBame Ha mpoiaxbara Ha
YISNUTE W aKIMUTE BO MHBECTUINCKHOT (OHJ, U TOA Ka-
KO TIPOIIEHT OJ1 BIE3HHOT HAJIOMECT, TOAMIIHUOT HAJIOMECT
3a yIpaByBame WIN H3JIE3HUOT HAJIOMECT,

- nma obe3benmar neka MPEAVIOKEHHOT HWHBECTHLUCKH
doun unn GoHIOBU oAroBapaar Ha morpedara Ha 3auHTE-
pecupaHuTe JINNa 1

- J1a IOCTaITyBaaT BO COTJIIACHOCT CO OBOj 3aKOH.

HajnomecT Ha JiMua OBJIACTEHH 32 npouamﬁa Ha aKIuu
HJIHA yA€eJIU BO HHBECTUIIUCKHUTE (pOH}]OBH

Unen 128
[IpaBHuTe JMMna o1 wieHoT 125 craB (2) Ha OBOj 3aKOH
MpUMaaT HAJOMECT 3a paboTaTa UCKIYYHBO OJ APYIITBOTO
3a yIpaByBame.

XIV. KOHTPOJIA 1 HAJI3OP

1. Kontposna ox crpana Ha Komucujara 3a xaptum ox
BPEeTHOCT

Unen 129

(1) Komucujara Bpimu KOHTpoJla HajJ pabOTEHETO Ha
JpylITBaTa 3a YIpaByBam€, OTBOPEHUTE U 3aTBOPEHUTE
(hoHIOBHU U eno3uTapHarTa 0aHKa BO JIEJIOT Ha paboTEHETO
Ha WHBECTUIMCKUTE (OHIIOBH.

(2) PerynaropHoTo Teno ox 3eMjata wieHka Ha EY unun
Ha OELJl naameXHO 32 KOHTPOJIHMpame HAa YIECHUIIUTE Ha
na3apor Ha kanutan Moxe na Oapa oxn Komwucujara na
CIIpOBEJIe MOCTaNKa 32 KOHTPOJa HaJl paboTEHETO Ha I10-
JPYXKHHIIATa CO LIeJI Ha TOj Ha4YMH Ja ce 3a0p3a M MOeTHO-
CTaBH IIOCTAIKAaTa 33 KOHTPOJIAa BO COTJIACHOCT CO Hadelata
3a e()MKaCHOCT, EKOHOMHUYHOCT M IIOCTAITyBambe BO IPEI-
BUJICHHOT POK. [0/ MCTH yCIOBH MOXeE J1a Ce OBJIAacTaT M
JHMLA OBJIACTEHH OJl CTpaHa HA PETYJIATOPHOTO TEJIO Of
3eMjata wieHka Ha EY wim va OELJ] 3a y4ecTBO BO 1O-
CTaIKaTa Ha KOHTPOJIa.

(3) Komucujara Moxxe 0e3 orpaHudyBame Aa TU Mper-
JeyBa ACJOBHHUTE KHUTH U APYTHTE JOKYMEHTH HA JPyII-
TBaTa 3a yNpaByBame, HHBECTUIIMCKUTE (QOHIOBU H JEIO-
3UTapHUTE OAHKHU BO JEJOT Ha pabOTEHETO Ha WHBECTHIH-
ckute (POHIOBH.

Ha4uH Ha BpuHIeH-€ HA KOHTPOJIATA

Unen 130

(1) Komucujata Moxke J1a BpIIM PEOBHA M BOHpEIHA
KOHTpOJIA.

(2) Cropen HauMHOT Ha M3BPIIYBakbEe KOHTPOJATa MO-
Xe 1a e mocpeiHa U HermocpeJHa.

(3) Iocpennara xoHTposa ondaka KOHTHHYHPAHO Clie-
JICHC U POBEPKa Ha IOJATOLMTE O] U3BEIUTAUTE, H3BECY-
Bambata, JCJIOBHUTE CBUICHIIUH U JPYTHTE TOKYMEHTH KOU
JPYLITBaTa 32 YIPaByBamke, OTBOPCHUTE H 3aTBOPEHUTE
(hoHIOBH M Jero3uTapHaTa OaHKa BO AEJIOT Ha paboTemeTo
Ha WHBECTUIMCKUTE (GOHIIOBH C€ IOJDKHHU 1A TH JOCTaByBa-
at 1o Komucujara corimacHo co 0BOj 3aKOH.

(4) Henocpennata KOHTpoJia CE€ CIPOBEAYBa MPEKy Bp-
IIehe TUPEKTeH YBHI Ha MOJATOIMTE O] PEAOBHOTO pado-
TCHE BO MPOCTOPHUTE HA KOHTPOIMPAHHOT YYECHUK Ha TIa-
3apOT Ha XapTUH OJ BPSIHOCT 3apajyl YTBPAYBAbE HA 3aKO-
HHUTOCTa BO HEroBOTO paboreme. HemocpenHara KoHTpoia
MOXe J]a Ce BpILIHM CO WK 0e3 MpeTxXo/Ha HajaBa, 1Mo CBOja
OlIeHA M KaKo JeJI 0] PeIOBHOTO paborere Ha Komucnjata.

(5) Tpowonure Ha KOHTpoOJIATa ce HAa TOBap Ha JpPyII-
TBOTO 32 yIIPaBYBambe.

(6) Komucujarta nobaucky ro HpoIUIIyBa HAYMHOT U
MOCTalNKara 3a BpPIICHE Ha KOHTpoJiaTa oJ CcTaBoT (3) Ha
OBOj YJICH.
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Mepkun Ha Komucujara

Ynen 131

(1) Axo npu xoHTposara of wieHOT 129 Ha 0BOj 3aKOH
Komucujata yTBpAM HENPABIIIHOCTH BO PabOTEHETO, WU
BO BOJCH-CTO Ha JIEJIOBHUTE KHHUTU Ke JOHECE PELICHHE CO
KOe Ke My HaJIOKH Ha APYIITBOTO 3a yIPaByBamke, OXHOCHO
Ha JIeO3UTapHaTa 0aHKa, YTBPACHUTE HENPABIIIHOCTH U He-
3aKOHUTOCTH BO HHBHOTO pa0OTEHE Ja TM OTCTPAHH BO
orpeziesieH poK, Ho He mozour o 30 KaJeHAapCKu JeHa.

(2) ApymTBOTO 32 YIpaByBame, OJHOCHO JEHO3UTapHA-
Ta 6aHKa € JOJDKHO BO POKOT 07 cTaBoT (1) Ha 0BOj wieH Ja
T'M OTCTPaHH HENpPaBWIIHOCTUTE U Ja ja u3BectH Kommcuja-
Ta, CO TPUIIOXKYBAmbE Ha JOKA3W JIeKa HEJNOCTaTOLUTE IIN
HEIPABIIHOCTHTE CE OTCTPAHETH YN UCIIPABCHH.

(3) OcBen mepxkata of ctaBoT (1) Ha oBoj unen Komu-
chjaTta MOXe Jia IOHece M pelllcHHUe 3a IpHBpeMeHa 3a0pa-
Ha Ha pabOTEHETO Ha APYLITBOTO 32 yIPaByBAmbe MU Je-
no3uTapHaTa 0aHKa BO AEIOT Ha pabOTEHETO Ha MHBECTH-
IcKkuTe (OHIOBH.

(4) Tporus pemrenuero Ha Komucujara ox craBot (3)
Ha OBOj WJIEH MOXe J1a ce u3jaBu xajinba no Komucujara 3a
pelaBame Ha ajaOu ox o0nacTa Ha Ma3apoT HA XapTHU O
BPEIHOCT BO POK 0oX 15 paboTHM AeHa of IEHOT Ha Ipue-
MOT Ha MCTOTO.

(5) XKanbara on craBot (4) Ha OBOj WIEH HE TO ojjara
U3BPLIYBAKETO HA PELICHUjaTa Of OBOj WICH.

JaBHa onoMeHa Ha APYLITBOTO 32 YIIPaBYBame €O
MHBECTUIUCKU (POHI0BHU

Unen 132

(1) Komucujara Mosxe fa ToHecCe peleHHe 3a H3PEKyBambe
jaBHa OTIOMEHa Ha JPYIITBOTO 3a YIPaBYBabE U HA M3BPIIHHU-
OT WIEH Ha 0A00POT Ha AUPEKTOPH, OJHOCHO Ha IpeTceare-
JIOT Ha YIIPABHHUOT 0J00p Ha JPYIITBOTO 32 yIIPaByBamke.

(2) Ipu omny4yBameTO 32 U3PEKYBakhE jaBHA OMOMEHA
Komucujara ja 3ema mpeaBuj TeXHWHATa Ha MOBpenaTa u
OKOJIHOCTa JajaH Ha JPYIITBOTO 3a YIpaByBame M Ha M3-
BPIIHUOT WIEH Ha oJ00pOT Ha IUPEKTOpPH, OJHOCHO Ha
IpeTceaTeNoT Ha YIPaBHUOT OAOOp Ha IPYIITBOTO 3a
YIpaByBame BEKEe UM € U3pPEUCHA jaBHA OTIOMEHA.

(3) Komucujata jaBHO ro 00jaByBa JMUCIO3UTHBOT Of
PELIEHNEeTO M0 HeroBaTa KOHEYHOCT BO HajMalKy ABa JHE-
BEHU BeCcHHKa Bo PeryOnnka Makenonuja.

JaBHa omoMeHa Ha Aeno3uTapHaTa GaHKa

Unen 133

(1) Komucujara Moxe Ja JOHECE PELICHHE 33 U3PEKY-
BamC jaBHA ONOMEHA Ha JIeTo3uTapHaTa 0aHKa BO JIEJIOT Ha
paboTeHETO CO MHBECTULIMCKUTE (DOHIOBH M HAa AUPEKTO-
POT Ha OPraHM3aLMOHKOT JeJ oJ OaHKara Koj ja BPIIHU yc-
Jyrara 4yBap Ha UMOT.

(2) IIpu omnyuyBameTO 32 U3PEKYBABE jaBHA OIIOMEHA
Komucujara ja 3ema mpeaBH] TEKHWHATA Ha MOBpenaTa U
OKOJIHOCTA JaJIM HA JIeTI03UTapHaTa OaHKa BO JeJOT Ha pa-
0OTEHETO CO MHBECTHLUCKHUTE (DOHAOBH M HA AUPEKTOPOT
Ha OPTraHU3aLMOHUOT JIeNl 0/l OaHKaTa KOj ja BPILMU yciyra-
Ta yyBap Ha HIMOT UM € H3peveHa jaBHa OIIOMEHa.

(3) Komucujata jaBHO ro 00jaByBa JMCIO3UTHBOT Of
pEIICHNEeTO O HeroBaTa KOHEYHOCT BO HAjMaJIKy JBa JHE-
BEHH BecHHKa BO PenyOmuka MakenoHuja.

OGBpCKH 32 H3BECTYBam€

Unen 134
(1) ApywTBata 3a ynpaByBame U ACIO3UTapHATa OaHKa
ce JOJDKHU PEIOBHO Ja J0CTaByBaaT M3BEILTAU 3@ CBOETO
paboteme no Komucujara.

(2) Komucujata Moke MpUBPEMEHO Ja ja OJ3eMe J103-
BOJIaTa 3a paboTa Ha APYIITBOTO 32 YIpaByBamke U 0100pe-
HHETO 3a U300p Ha Jeno3uTapHaTa OaHKA 3apaiy HETIOYH-
TyBambETO Ha 00BpcKaTa oJ] cTaBoT (1) Ha 0BOj 4JIEH.

(3) Komucujara nobnucky ru IOpOIUIIyBa 3aJ0JKU-
TeJlHaTa COApKUHA, (hopMaTa U POKOBHUTE 3a JIOCTABYBAIbE
Ha K3BEIITauTe 3a PaboTEemETO OJ] CTPaHa HAa MHBECTHULU-
ckure (pOHIOBY, APYLITBATA 3@ YIPAaBYBambe U JCHO3UTAP-
Hata OaHKa.

2. Hapzop
OBJjacTyBame 3a cClIpoBeyBame HaA30p

Unen 135

(1) KomucujaTa e oBnacTeHa aa cpoBeyBa HaJ30p 3a-
panau yTBpAyBame Nalld APYIITBOTO 32 YIpPaBYBambe, JACHO-
3uTapHaTa 0aHKa M 3aTBOPEHHOT (DOHJI IO IPEKPILIUIIE OBOj
3aKOH M TOJ3aKOHCKUTE aKTH JOHECEHH BpP3 OCHOBA Ha
OBOj 3aKOH.

(2) HangzopoT ro BpuiaT OBJIACTEHU JIMIAa BpaOOTEHHU BO
Komucujara.

XV. IPEKPIIOYHHU OAPEJABHU
IlpexkpumoyeHn opran

Unen 136

(1) 3a mpexprronure yTBpAeHU BO wieHoBuTe 138, 139,
140, 141, 142 143, 144 u 145 ox 0BOj 3aKOH NPEKPIIOYHA
[IOCTaIKa BOJY U NPEKPIIOYHA caHKIuja u3pekysa Komu-
cHjaTa 3a XapTUHU O]l BPEJHOCT (BO HATAMOILIHUOT TEKCT:
IMpexpIIoyHUOT Opran).

(2) Ilpexpmoynara nocranka of craBoT (1) Ha 0BOj
uneH npen [IpekpiuioyHnoT oprat ja Boau Komucuja 3a on-
IydyBame 10 IPeKpIIOK (BO MOHaTaMOLIHUOT TekcT: Ilpe-
KpIIOYHATa KOMHCH]a).

(3) 3a u3bopot u padorata Ha [IpekpuiouHaTta KOMUCH-
ja ce mpuMeHyBaaT oapenOuTe on 3aKOHOT 3a XapTHUH OJ
BPEIHOCT LITO CE OJHECYBaaT Ha MPEKPIIOYHUOT OPTaH.

IlocpenyBame

Ynen 137

(1) 3a mpexpronuTe yIBpACHU BO OBOj 3aKOH, OBJACTe-
HHTE JIMIA 32 CIPOBEAYBamke HAa KOHTPONA M HAI30pD Of
crpaHa Ha Kommucujata, BO paMKHTe Ha CBOHMTE OBJIAcTyBa-
Ha, MOXKAT Ha CTOPHUTENIOT Ha MPEKPIIOKOT 1a My IOHYyJIaT
MOCPEIyBamke U IIOCTHTHYBAKkE COTTIACHOCT CO KOja CTOPH-
TENOT Ha MPEKPIIOKOT Tpeba Ja ja IaTH 1odata, APyrure
JTABAYKH WJIH JIa TH OTCTPAHHU MOCIEUIATE O IPEKPLIOKOT.

(2) 3a nocrankara 3a TOCpelyBambe c€ MPUMEHYyBaaT
onpendute ox 3aKOHOT 32 XapTHHU O] BPEIHOCT LITO CE OJI-
HecyBaaT Ha IOCTAaIKaTa 3a IOCpeIyBambe.

Ynen 138

(1)I'mo6a Bo u3HOC ox 7.000 mo 10.000 eBpa BO neHap-
CKa MPOTHBBPEIHOCT K& My C€ M3peue 3a MPEKPLIOK Ha
JPYLITBOTO 32 YIPaBYBabE, aKo:

1) ru mpeHece 3a W3BPIIYBaEkE aKTHBHOCTHTE O] 4JIe-
HOT 6 ctaB (1) Touka 1 Ha OBOj 3aKOH Ha TPETH JIUIIA;

2) 3amo4He Ja BpuK paboTy MOBP3aHU CO YIPaBYBamke
Ha WMHBECTHUHMCKU (GOHI mpen aoOMBame Ha I03BOJNA 32
pabota ox Komucujata corjaacHo co opeaAOUTe O/ WICHOT
9 craB (1) Ha 0BOj 3aKOH;

3) He ja mouMTyBa Mpolexypara 3a JOKHOCTUTE Bp3a-
HU CO pabOTEHETO, COMIACHO CO OApPENOUTEe Ol 4WIEHOT 21
Ha OBOj 3aKOH;

4) BpuIM JEJHOCTH U PabOTU KOM ce 3a0paHeTu coriac-
HO co oxpeabure on wieHot 25 cras (1) Ha OBOj 3aKOH;
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5) He ru gocraByBa u3Bemraute 10 Komucujara cor-
JIACHO CO WICHOT 27 0]] 0BOj 3aKOH;

6) He ja U3BeCTH Jeno3uTapHaTa OaHKa 3a Hamepara 3a
IPEKUH Ha JEMO3UTapHHOT AOTOBOP BO POKOT HABEJECH BO
yiieHoT 45 ctaB (1) o1 0BOj 3aK0H;

7) HYIM aKlIWU WIA YACTA BO MHBECTUIHUCKUOT (HOHJ
npex aa pobue omoOpeHHe 3a 00jaBa Ha TMPOCIEKTOT OJ
ctpaHa Ha KoMucujaTa corsacHo co wieHoT 54 ox 0Boj 3a-
KOH;

8) 3amo4yHe CO MPOMOTHBHUTE aKTHBHOCTH O3 MpeT-
XOIHO JIOCTaBYBam€ HA COAPKMHATA Ha peknamara 10 Ko-
MHCH]jaTa, COTJIACHO CO WICHOT 55 cTaB (2) 01 0BOj 3aKOH;

9) mocramyBa CIPOTUBHO Ha OApeAOHUTE O YIEHOT 56
Ha OBOj 3aKOH;

10) ocBeH Bie3eH, U3JIE3€H HAJOMECTOK W TPOLIOIH 32
neyaTemhe Ha 00paciy 3a 3alulllyBambe Ha YJEIU COINIACHO
co wieHOT 61 oz 0BOj 3aKOH, HaIulaka U JPyrd TPOLIOLHU
KOHM HE C€ YTBPJACHH CO CTaTyTOT W MPOCHEKTOT Ha (OH-
IOT;

11) BANE3HMOT M W3JIE3HHOT HAJOMECT C€ Hararar
CIPOTHBHO Ha OJIpeI0UTE O/ YWICHOT 61 Ha OBOj 3aKOH;

12) HaraTyBa HaJIOMECTOIU CIIPOTHBHO Ha opeiouTe
OJ1 YWICHOT 62 Ha 0BOj 3aKOH;

13) KHIXXH TPOLIOLM HA TOBAp Ha OTBOPEHUOT (OH, a
KOM He ce omn(aTeHu co oApenOHuTe BO WICHOT 62 0/ OBOj
3aKOH;

14) noka3arenoT Ha BKYNHUTE TPOLIOLM HAa OTBOPEHU-
oT (GOHJ ja IpedeKopy TIpaHUIATa OAPEJCHA BO WIEHOT 64
0J1 OBOj 3aKOH;

15) BroXyBa BO IMOT HAJBOP O/ WICHOT 66 Ha OBOj 3a-
KOH;

16) He THM TMOYMTYBa OrpaHUYyBamaTa 32 BIIOXKYBamba
OJIpEJICHU BO WICHOT 67 0]l OBOj 3aKOH;

17) mHagmomecTonuTe 3a OPTaHNU3HUPaEke HAa 3aTBOPEHUOT
(hoHJ ce mpecMeTyBaaT CIIPOTHBHO Ha OJpeAOHTE O] uie-
HOT 75 Ha OBOj 3aKOH;

18) o IMOTOT Ha 3aTBOPEHUOT (DOH[ ce IuIakaar Tpo-
LIOIM KOM HE Ce HaBEJICHHW BO OJpeAduTe OI WieHOT 76
ctaB (1) Ha 0BOj 3aKOH;

19) noka3zaTenoT Ha BKYITHUTE TPOLIOLUY HA 3aTBOPEHHU-
oT (oHA ja MpedeKopyBa I'paHULATa OpPEIEHa BO WICHOT
78 011 0BOj 3aKOH;

20) BIIOKYBa BO MMOT HAJBOp O[] OJpeAOHTE Ha uIie-
HoT 90 ctaB (1) o1 0BOj 3aKOH;

21) He TM TOYHUTYBA OTPAaHUYYBamHATa HA BIOXKyBamaTa
onpenenu Bo wieHoT 91 cras (1) ox 0BOj 3aKOH, a HE ce pa-
00TH 3a cityuaj o wieHOT 92 craB (2) Ha OBOj 3aKOH;

22) He TY UCIOJHYBa BPEIHOCTHTE HA UMOTOT yYTBpAE-
HY Ha Ha4YMH NPONHUIIaH Bo wieHoT 101 o1 0BOj 3aKoH;

23) Bpumu npogax06a Ha ynenure Bo GOHIOT CIIPOTUB-
HO Ha oApendure ox wieHoT 105 Ha 0BOj 3aKOH;

24) BpLIM OTKYIl Ha yAenuTe BO (OHAOT CIPOTUBHO HA
oxpenodute ox wieHot 106 Ha OBOj 3aKOH;

25) He mocTamyBa COIJIACHO CO OAPEAOHTE O] WICHOT
109 Ha 0BOj 3aKOH;

26) He mocTanyBa COTJIACHO CO OAPENOHUTE OJl YWICHOT
111 Ha 0BOj 3aKOH;

27) He moCTaBU M3BEIITAaH JI0 aKIMOHEPUTE M BIIOXKY-
BauUTe COIJIACHO CO oApendute ox wieHoT 112 Ha 0BoOj 3a-
KOH;

28) He IoCTaBW M3BEIITA] COTVIACHO CO OApeAdHTEe O]
4eHoT 113 Ha 0BOj 3aKOH;

29) u3BelITanTe HE Ce U3TOTBEHM COIJIACHO CO OApEeN-
6ute ox wieHosure 114 u 115 Ha 0BOj 3aKOH U

30) penoBHO He TM JOCTaByBa H3BEIITanTe 3a paborte-
meTo o KommcujaTa cormacHo co oApenduTe o WICHOT
134 craB (1) Ha 0BOj 3aKOH.

(2) T'no6a Bo u3Hoc ox 2.000 1o 3.000 espa BoO neHap-
CKa TIPOTHBBPEIHOCT K& My Ce M3pede 3a MPEKPLIOIUTE O
ctaBoT (1) Ha OBOj WIEH M HA OJATOBOPHOTO JIUIIE BO TIPaB-
HOTO JIULIE.

(3) Ha npymtBoTO 3a ynpaByBambe KOE HallpaBUIIO Ipe-
KPIIOK 071 cTaBoT (1) Ha OBOj wieH ke My ce u3peue mpe-
KpILIOYHA CAaHKIMja IpUBpeMeHa 3a0paHa 3a BpLICHE Ha
JIEJHOCTA 33 OPraHU3UPABE U YIPaByBame HA MHBECTHUIIU-
cKku (OHJOBU BO Tpaekwe O[] HajMaJKy AECET AeHa 10 HajM-
Hory 30 neHa.

Unen 139

(1) I'mo6a Bo u3HOC 01 5.000 mo 7.000 eBpa BO neHap-
CKa HPOTHBBPEIHOCT K& My Ce H3pede 3a IPEKpIIOK Ha
JPYIITBOTO 33 YIPaBYBambe CO IPUBATECH (POHJ, aKO:

- 0cHOBa (hOH/T CIPOTHBHO Ha WICHOT 94 0]1 0BOj 3aKOH U

- HE Y JOCTaBH TOJUIIHUTE PEBHAMPAHH (PMHAHCUCKH
M3BEINTal HA MPHUBATHUOT (GOHIOT O BIOKYBAuUTE Ha
(oHmO0T 0x uIeHOT 98 Ha 0BOj 3aKOH.

(2) IT'noda Bo u3Hoc ox 1.500 mo 2.000 eBpa BO neHap-
CKa MPOTHBBPEIHOCT K& My Ce H3pede 3a MPEKPIIOK Of
cTaBoT (1) Ha OBOj WIEH U Ha OATOBOPHOTO JIUIIE BO IPYII-
TBOTO 32 YIIPaBYyBamke CO MPUBATCH (OH].

Uien 140

(1) Tno6a Bo mznoc oxn 10.000 mo 15.000 eBpa BoO ne-
Hapcka MPOTHUBBPEAHOCT Ke My Ce M3pede 3a MPEKpIIOK Ha
HPABHO JIHILIE KOE:

- C€ CTEKHANIO CO KBaTU(HUKYBaHO YUECTBO BO JPYIITBO
3a yIpaByBame CIPOTHBHO Ha wWieHOT 13 craBoBu (1) u (3)
0J1 OBOj 3aKOH H

- HE MOCTANWIO COTJacHO co wieHoT 16 craB (3) on
OBOj 3aKOH.

(2) T'no6a Bo u3Hoc ox 3.000 no 5.000 eBpa BO neHap-
CKa TPOTHBBPEIHOCT K€ My C€ H3pede 3a MPEeKpPLIOK Ha
MPABHO JIHLIE, aKO:

- He ja m3Bectn Komwucujata cornacHo co uwieHot 13
cTaB (6) 071 OBOj 3aKOH.

(3) I'no6a Bo u3Hoc ox 5.000 no 7.000 eBpa BO neHap-
CKa IIPOTUBBPEAHOCT K€ My C€ M3pede 3a MPEKPIIOK Ha (u-
3WYKO JIULE KOE:

- C€ CTEKHAJIO CO KBATH(HUKYBaHO YUECTBO BO IPYIITBO
3a ynpaByBame CIIPOTHBHO Ha 4ieHOT 13 craBosu (1) u (3)
0J1 OBOj 3aKOH U

- HE TMOCTANMIO COTJAacHO co wieHoT 16 craB (3) on
OBOj 3aKOH.

(4) T'no6a Bo uznoc oxn 1.000 no 1.500 eBpa Bo neHap-
CKa ITPOTUBBPEIHOCT K€ My Ce€ M3pede 3a MPEKPIIOK Ha (u-
3MYKO JIULE, aKO:

- He ja u3Bectu Komucujata coriacHo co uiaeHoT 13
cTaB (6) 071 OBOj 3aKOH.

Ynen 141
I'mo6a Bo uznoc ox 10.000 o 15.000 eBpa Bo neHapcka
IPOTUBBPEIHOCT K€ UM C€ M3pede 3a IPEKpIIOK Ha Opo-
Kepcka Kyka, MOJIpy>KHHUIIA Ha CTPaHCKa OpoKepcka Kyka U
OBJIacTeHa 0aHKa JOKOJKY IOCTanaT CIPOTUBHO HA OApE]-
oure ox wieHOT 13 cTaB (8) Ha 0BOj 3aKOH.

Unen 142

(1) 'no6a Bo u3Hoc ox 5.000 no 7.000 eBpa BoO neHap-
CKa IPOTUBBPEIHOCT K€ U CE U3peye 3a MPEeKpILOK Ha Je-
no3utapHaTa 0aHKa, aKo:

a) He TO BOJY MMOTOT Ha MHBECTHLUCKUOT (OHJ COT-
JIACHO CO WIEHOT 44 0] OBOj 3aKOH,

0) He U3BPIIM €/1HA O]l pabOTUTE HABEJCHU BO YICHOT
41 o 0BOj 3aKOH,

B) HE TO W3BECTH APYIITBOTO 3a yIpaByBame 3a HaMe-
para 3a IpeKUH Ha JIENO3UTAPHUOT JIOTOBOP BO POKOT Ha-
BeZIeH BO wieHOT 45 craB (1) 011 0BOj 3aK0OH U
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T') He TIOCTaIlyBa COTTACHO CO OApen0HTe 0J WICHOT 46
Ha OBOj 3aKOH.

(2) T'noda Bo u3Hoc ox 1.500 no 2.000 eBpa Bo neHap-
CKa IPOTHBBPEJHOCT K& C€ U3peue 3a MPEeKPLIOLUTE OJ
cTaBoT (1) Ha 0BOj WIEH U HA OJTOBOPHOTO JIUILIE BO IIPaB-
HOTO JIULIE.

(3) Ha nenosurapnara 6aHka Koja HalpaBHIa IPEKp-
oK of cTaBoT (1) Ha 0BOj WIEH Ke M ce u3pede MpeKp-
LIOYHA CaHKIMja IpHUBpPeMeHa 3a0paHa 3a BpILICHE Ha pa-
60TH Ha Aeno3uTapHa O0aHKa 3a UHBECTULIMCKUTE (HOHTOBU
BO Tpacke 0] HajMaJKy JieceT JeHa 1o HajMHory 30 aeHa.

Unen 143

(1) T'no6a Bo u3Hoc ox 3.000 no 5.000 eBpa BO neHap-
CKa MPOTHBBPEIHOCT K€ My C€ M3pede 3a MPEKPUIOK Ha
MPABHO JIMIE KO€ BO UME Ha JPYLITBOTO 33 YIPaBYyBambe €
OBJIACTEHO Ja BPIIM MPOAaX0a HAa aKLUM WM yJelH, A0-
KOJIKY HE TOCTallyBa COTJACHO CO OJPENOUTE O] WICHOT
127 oHa 0B0j 3aKOH.

(2) I'mo6a Bo u3HOC 01 750 no 1.500 eBpa BO neHapcka
MPOTUBBPEITHOCT K& My C€ U3pede 3a MPEKPLIOLHTE O] CTa-
BOT (1) Ha OBOj WIEH ¥ Ha OJATOBOPHOTO JIMLIE BO MPABHOTO
JvLe.

Unen 144
I'no6a Bo usHoc ox 1.500 mo 3.000 eBpa Bo geHapcka
IIPOTUBBPEIHOCT ke My C€ U3peue 3a IMPEeKPLIOK Ha PeBU-
30p Ha OTBOPEHHUOT (OHJ, NOKOJIKY HE BPLIU IIPOBEPKA Ha
paboremero cornacHo co wieHoT 100 cras (3) ox oBoj 3a-
KOH.

Unen 145
I'mo6a Bo u3Hoc ox 1.500 go 3.000 eBpa Bo neHapcka
IIPOTUBBPEIHOCT K€ My Ce U3peue 3a IPEKPIIOK Ha WIEH Ha
HA/I30PHUOT OA00p Ha 3aTBOPEHUOT (OHJ, IOKOJIKY HE
MOTIHIIE JOTOBOP COIIACHO CO WIEHOT 87 Of OBOj 3aKOH.

Unen 146

(1) Mocrankara 3a NPeKpUIOUTE TPEABUICHU CO OBOj
3aKOH HE MOXKE J]a ce MOBeJe HUTY Jia c€ BOJHU aKO IIOMU-
HAT TPH FOJIMHH OJ ACHOT KOra € CTOPEH MPEKPIIOKOT.

(2) Uzpeuenute mpeKpLUIOYHH CaHKLIUM BP3 OCHOBA Ha
0BOj 3aKOH HE MOXAT Ja Ce U3BPLIAT aKo Of JCHOT Ha Ipa-
BOCHJIHOCTA Ha PEIICHUETO 3a MPEKPIIOKOT IIOMUHAT IBE
TOAMHM. 3a MPEeKPUIONXTE MPOIHUIIAHU CO OBOj 3aKOH, M3-
BPLIYBamETO HA U3PEUEHUTE TIJI00W U APYTU NPEKPIIOYHH
CaHKIUH 3aCTapyBa BO POK OJ IBE€ TOANHHM O IPABOCHIHO-
CTa Ha PEIICHUETO 32 MPEKPIIOKOT.

(3) Co cekoe npeKHUHyBambe Ha POKOBUTE OJI CTABOBUTE
(1) u (2) Ha OBOj uJIeH 3acTapEeHOCTa MOYHYBa OJHOBO JIa
Teue.

(4) 3acrapeHOCT Ha NPEKPIIOYHOTO FOHEHE, OJHOCHO
MPEKpPILIOYHATa CaHKIIMja HACTAaHyBa BO CEKOj CIIydaj Kora
K€ M3MMHE JIBalaTé OHOJIKY BPEMe KOJIKY ILTO € MpeIBHIe-
HO BO craBoBuTe (1) 1 (2) 011 0BOj uJieH.

XVI. IPEOJHHA U 3ABPIIHU OJAPEJABH

Unen 147

TproBckuTe IpyIITBa OCHOBAaHH JIO JACHOT Ha BIIETYBa-
BCTO BO CHJIA HA OBOj 3aKOH, KOM BO MMETO Ha (upmara
WIH JIJHOCTa TH COAPXKAT 300pPOBHUTE ,MHBECTHICKU
dhoHI, Kako 1 300pOBHU M3BEICHH 0] 300POBUTE ,,MHBECTH-
mucku QoHA™ ce JOJMKHU Ja TO ycorjaacaT CBOeTo pabore-
BE CO OJpelOHTe OX OBOj 3aKOH KOW Ce OJHeCyBaaT Ha
(dopmara, opraHuzanujata, BICHHATa Ha OCHOBHATa IJIaB-
HHHA, TNIABHUHATA M IEJHOCTa, KAKO M HAYMHOT Ha YIpaBy-
Bambe M 3aCTaIlyBamkbe CO NHBECTHLUCKUTE (POHAOBH, BO POK
OJ] IIEeCT Mecela OJ IEHOT Ha BJICTYBAKkETO BO CHJIA Ha
OBOj 3aKOH.

Unen 148
3anoyHaTUTE MOCTANKH 32 OCHOBAKE HA JIPYIITBATA 3a
yIpaByBamke M MHBECTHLUCKUTE (POHIOBH 1O JEHOT Ha
BJICTYBaETO BO CHJIa HA OBOj 3aKOH Ke OMIaT 3aBpIICHU
COMJIACHO CO OfpendHTe Ha 3aKOHOT 32 HMHBECTHIMOHHU
tdonnosu (,,Cinyx0en BecHuk Ha PenyOnuka Makenonuja“
6poj 7/2000 u 29/2007).

Unen 149

(1) JpywitBata 3a ynpaByBame W HHBECTHIIMUCKUTE
(OHIOBH KOM CEe OCHOBaHHM IO JICHOT Ha BJICTYBAHmETO BO
CHJIa Ha OBOj 3aKOH C€ JIOJDKHH JIa TO ycorjiacaT CBOETO pa-
0oTeme co olpeduTe 0/1 OBOj 3aKOH BO POK O €HA T'O/IU-
Ha O] ICHOT Ha HErOBOTO BJICTYBAaE BO CUJIA.

(2) Joxkonky apymiTBaTa 3a yIpaByBame W WHBECTHIIH-
ckute QOoHI0BH 0] cTaBoT (1) Ha OBOj WiIeH, HE TO ycoria-
caT CBOETO pabOTEme COTTACHO CO OApeAbdHTe O OBOj 3a-
KOH, J03BojiaTa 3a paborewme u3nazeHa ox Komwcujara,
IpeCTaHyBa Jla BaXH BO POK OJ] €HA FOAMHA OJ] ACHOT Ha
BJIETYBAamk-ETO BO CHJIA HA OBOj 3aKOH.

(3) Komucujata Bo pok o4 Tpu Mecela oj ICHOT Ha
BJICTYBAam-ETO BO CHJIA HA OBOj 3aKOH K€ OIPEACNN UIICHTH-
(dukaricku 0poj Ha cekoj (GOH[ KOj 10 ICHOT Ha BIETyBa-
HBETO BO CHJIAa Ha OBOj 3aKOH JOOWI 000peHUe 3a OpraHu-
3Upame WM OCHOBAaKE M KE TH YCOINIACH MOJATOLUTE 32
oBHe (DOHJOBU KOH Ce 3aluIiyBaaT Bo Perucrapor Ha (oH-
JIOBH COTJIACHO CO OBOj 3aKOH.

Unen 150
(1) Onmpendute on unenosure 27 craB (1) Touka 0) u
113 craB (1) Ha OBOj 3aKOH K€ ce MpUMEHyBaaT o | jaHy-
apu 2011 roauna.

Uien 151

(1) Hag unBecTunuckute (OHIOBU OCHOBAHU JI0 ICHOT
Ha BJIETYBAamkETO BO CHJIA HAa OBOj 3aKOH, KOM BO POK OJ €1I-
Ha TOJMHA OJ JICHOT Ha BJIETYBAaETO BO CHJIA HA OBOj 3a-
KOH, HE MoCTanar COrJIaCHO CO oApendute of 4wieHoT 149
Ha OBOj 3aKOH, K€ ce CIpOBeJe MOCTaNKa 3a JIMKBHIAIIN]a.
INocrankara 3a nukBUAanuja ja noseayBa Komucujata mo
cirykOeHa JTOJDKHOCT.

(2) JIuxkBupanujata Ha MHBECTHLUCKUTE (OHIOBH O
ctaBoT (1) Ha OBOj 4WIEGH C€ CIPOBEAYBa COIJIACHO CO
onpendute Ha wienosure 120, 121, 122, 123 u 124 ox oBoj
3aKOH.

Unen 152
(1) KomucujaTta nponucute NpeaBUICHH CO 0BOj 3aKOH
ke T¥ JOHECe BO POK O €/1Ha FOMHA Of ACHOT Ha BIEryBa-
HETO BO CHJIA HA OBOj 3aKOH.
(2) 1o neHOT Ha BIETYBAmETO BO CHJIA HAa TPOMHCHTE
ox ctaBoT (1) Ha 0BOj uJIeH Ke ce PUMEHYBAaT MOCTOJHUTE
IPOIUCH.

Unen 153
Co IeHOT Ha BIIETYBamETO BO CHJIAa HA OBOj 3aKOH Ipe-
CTaHyBa 1a BaXH 3aKOHOT 33 WHBECTUIHOHH (DOHIOBH
(,,Cnyx6en BecHuk Ha PenyOnuka Maxkenonuja“ 6poj
7/2000 u 29/2007).

Unen 154
OBOj 3aKOH BJICTYBa BO CHJIa OCMHOT JIeH Of ACHOT Ha
o0jaByBameTO BO ,,Ciyx0OeH BecHUK Ha PemyOnnka Make-
JIOHUja“.
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3 LIGJ
PER FONDET INVESTUESE

I. DISPOZITAT E PERGJITSHME
Lénda e ligjit

Neni 1

(1) Me kété ligj rregullohet themelimi dhe puna e
fondeve investuese dhe shoqérive pér administrim me
fondet investuese, dhénia dhe shitja e pjeséve dhe
aksioneve, grumbullimi i pjes€ve, promovimi i fondit
investues, punét té cilat pér fondet investuese i kryejné
personat e tret€ dhe puna e bankés depozitare.

(2) Pér ¢éshtjet t€ cilat nuk jané rregulluar me kété ligj
zbatohen dispozitat e Ligjit pér letra me vleré, Ligjit pér
shoqérité tregtare, Ligjit pér falimentim dhe Ligjit pér
proceduré té pérgjithshme administrative.

Definicionet

Neni 2

Shprehjet e pérdorura veg e vec né kété ligj e kané kété
kuptim:

1) Shoqéri pér administrim me fondet investuese
éshté shoqéria aksionare me seli né€ Republikén e
Magedonisé, e cila ka marré€ leje nga Komisioni pér letra
me vleré pér kryerjen e punéve pér themelim dhe
administrim me fondet investuese;

2) Kryegjé themelore éshté shuma minimale e mjeteve
té pércaktuar me kété ligj q€ aksionerét e shoqéris€ pér
administrim me fondet investuese jané t€ obliguar ta
regjistrojné€ dhe paguajné,;

3) Vleré e pronés sé fondit investues Eshté térésia e
vlerés s¢ s¢ letrave me vleré né€ portfolion e fondit
investues, depozitet me para t€ fondit te bankat dhe prona
tjetér e fondit;

4) Vleré neto e pronés sé fondit investues &shté vlera
e pronés e zvogéluar pér shumén e obligimeve té fondit;

5) Banké depozitare e fondit investues &shté cdo
banké, e cila pér nevojat e fondit kryen puné€ pér ruajtjen e
pronés s¢ fondit, mbajtjen e llogarive t€ vecanta pér
pronén e fondit dhe ndarjen e pronés sé ¢do fondi veg e
ve¢ nga prona e¢ fondeve té tjera, si dhe pér kryerjen e
punéve té tjera né patjim me dispozitat e kétij ligji;

6) Reputacioni i miré éshté ndershméria, kompetenca,
punét punuarit dhe posedimi i karakteristikave, t€ cilat
japin siguri se personi me ményrén e té punuarit té tij nuk
do t€ ndikojé né drejtim té kércénimit té stabilitetit dhe
sigurisé s€ fondit investues dhe kércénim té interesave té
depozitarve té fondit;

7) Fond investues jané mjetet ¢ bashkuara né para té
dedikuara pér investim, té grumbulluara nga investitoré
népérmjet thirrjes publike ose ofertés private, me té cilat
pér llogariné e investitoréve menaxhon shogéria pér
administrim me fondet;

8) Pjesémarrje kualifikuese né
administrim me fondin investues éshté:

-pjes€marrja e drejtépérdrejt€ ose e térthorté né
shoqériné pér administrim me fondet investuese nga 10%
ose mé tepér nga kryegjéja e asaj shoggérie,

-pjes€émarrja e drejtpérdrejté ose e térthorté prej 10%
ose m€ shumé nga t€ drejtat e vot€s nga numri i
pérgjithshém i aksioneve me t€ drejté vote né€ shoqériné
pér administrim, ose

-e drejta q€ té realizohet drejtpérdrejt ose térdhorazi
ndikim i konsiderueshém mbi organet drejtuese né
shoqériné pér administrim me fondet investuese né t€ cilén
ajo pjesémarrje ekziston;

shoqériné pér

9) Person i ndérlidhur me
administrim me fondet investuese éshté:

1. akcioneri ose grup i aksioneréve té cilét veprojné
bashkérisht, ndérsa kané posedojné mé tepér se 10% t&
kryegjésé themelore t€ shoqérisé pér administrim me
fondet investuese ose té cilét edhe pse posedojné pérqindje
mé t€ vogél nga e caktuara, mund té ndikojné n€ vendimet
té 1 miraton ajo shoqgéri.

2. person fizik ose juridik i cili posedon drejtépérdrjet
ose térthorazi mé tepér se 10% nga aksonet me t& drejté
vote né shoqériné pér administrim me fondet investuese
ose e cila, edhe pse posedon pérgindje mé t€ vogél nga e
caktuara, mund té ndikojé né vendimet t€ cilat i miraton ajo
shogqér.

3. personi fizik ose persona té cilét mund t€ ndikojné
drejtépérdrejt ose té€rthorazi né vendimet q€ i1 miraton
shogéria pér administrim me fondet investuese, e
veganérisht:

- anétarét e familjes mé t€ ngushté (bashkéshort ose
person me t€ cilin njé koh€ mé t& gjaté jeton né bashkési,
qé sipas ligjit me t€ cilin rregullohet bashkésia
bashkéshortore dhe marrédhéniet né familje, ka status
juridik t€ njéjté sikur ai i bashkésisé bashkortore, fémijéve
ose fémijéve té biré€suar dhe persona tjeré ndaj t€ ciléve ka
pérkujdesje).

- anétaré té késhillit drejtues dhe mbikqyrés dhe anétaré
té familjes mé t€ ngushté t€ atyre personave, ose

- persona t& punésuar né bazé t&€ marréveshjes pér puné
té¢ lidhur nén kushte t€ veganta me shoqériné pér
administrim me fondet investuese né té cilén jané t&
punésuar, si dhe anétaréve mé té ngushté té familjes sé té
punésuaréve;

10) Persona té ndérlidhur me fondin investues jané
shogéri pér administrim me fondet investuese, banka
depozitare, avokat, revizor dhe késhilltar tatimor, t€ cilét
kané marrédhénie kontraktuese pér dhénien e shérbimeve
fondit investues dhe personit tjetér, i cili ka lidhur
marréveshje pér dhénien e shérbimeve pér nevojat e fondit;

11) Depozitar &shté pronari i pjeséve né fondin e hapur
investues, gjegjésiht pronar i aksioneve (akcioner) né
fondin e mbyllur investues;

12) Menaxher portfolio &shté person i cili né pajtim
me Ligjin pér letrame vleré ka marré leje pér t€ punuar
késhilltar investues nga Komisioni pér letra me vlerg;

13) Treg i rregulluar i instrumenteve financiare té
vendeve anétare té Bashkimit Europian &shté sistemi
multirateral me t€ cilin punon ose menaxhon operatori i
tregut, i cili i bashkon ose ndihmon bashkimin e interesave
té¢ ndryshme t€ anés s€ tret€ pér blerjen dhe shitjen e
instrumenteve financiare -n€ sistem dhe né€ pajtueshméri
me t€ drejtat e tij jodiskriminuese — n€ ményré qé rezulton
né marréveshje, n€ lidhje me instrumentet financiare té
pranuar pér tregti n€ pajtueshméri me rregullat e tij
dhe/ose sistemet;

14) Treg i rregulluari i instrumenteve financiare té
vendeve té cilat nuk jané anétare té Bashkimit
Europian &shté tregu i cili u nénshtrohet rregullave
prudente té pércaktuara nga ana e trupit rregullator té atyre
vendeve, té cilat jan€ gjithashtu té rrepta si edhe ato té
pércaktuara me legjislaturén e Bashkimit Europian;

15) Treg i rregulluar i letrave me vleré né Republikén
e Magedonisé jané bursa dhe tregu népérmjet sportelit
organizuar nga ana ¢ Bankés Popullore t¢ Republikés sé
Magedonisé né pajtueshméri me Ligjin pér letrame vleré;

16) Nén instrumente té tregut té parave nénkuptohen
ato klasa instrumentesh me té cilat zakonisht béhet tregti né
tregun e parave, si¢ jané shénimet shtetérore, certifikatat
pér deposité dhe shénimet komerciale, pérve¢ banknotave
dhe monedhave;

shoqériné pér
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17) Subjekti pér sigurim jané shoqéri tregtare dhe
kompani holdingu financiare, funksioni i t€ cilave &shté
blerja e mjeteve me likuiditet t& ulét, t&€ cilat i shfrytézojné
si bazé pér dhénien e letrave likuide me vleré.

II. SHOQERIA PER ADMINISTRIM ME FONDET
INVESTUESE

1. KARAKTERISTIKAT THEMELORE TE SHOQERISE
PER ADMINISTRIM ME FONDET INVESTUESE

Aktivitete t&€ shoqérisé pér administrim me fondet
investuese

Neni 3

(1) Shoqéria pér administrim me fondet investuese (né
tekstin e métejmeé: shoqéria pér administrim) kryen puné t&
themelimit dhe administrimit me fondet investuese,
gjegjésisht depozitimin e mjeteve né para né emrin e vet
dhe pér llogarin e pronaréve t€ pjeséve né€ fondet
investuese té hapura dhe né€ emér dhe pér llogaringé e
aksioneréve té fondeve investuese t€ mbyllura, si dhe kryen
puné

(2) Njé shoqéri pér administrim mund t€ menaxhojé me
mé shumé fonde investuese.

Kufizimi né punén e shoqérisé pér administrim me
fondet investuese

Neni 4

(1) Shogéria pér administrim nuk guxon t& keté
pjesémarrje té kualifikuar né€ shtépiné brokere ose né banké
e cila ka leje pér puné€ me letra me vleré né Republikén e
Magedonisé.

(2) Shogéria pér administrim nuk guxon t€ keté
pjes€émarrje t€ kualifikuar né banké depozitare. Puna e
shoqérisé pér administrim dhe e bankés depozuese nuk
guxojné té jené t&€ ndérlidhura né ményré organizative dhe
né to nuk guxojné t€ punojné personat e njéjte.

(3) Shoqéria pér administrim nuk mund t€ fitoj€ pjesé,
gjegjésisht aksione né fondet investuese me té cilat
menaxhon.

(4) Shogéria pér administrim nuk guxon té kryejé
prodhim té€ mallrave, t€ kryejé shérbime ose té kryejé
¢far€do veprimtarie tjetér, pérveg asaj e cila éshté cekur né
nenin 6 té kétij ligji.

Kryegjéja themelore

Neni 5

(1) Shuma mé e ulét e kryegjésé themelore t&
nevojshme pér themelimin e shoqéris€ pér ,administrim
éshté 125 000 00 euro me kundérvleré né denaré, sipas
kursit t€ mesém té Bank&s Popullore t€ Republikés sé
Magedonisé né ditén e parashtrimit té kérkesés pér dhénien
e lejes pér puné t€ shoqérisé pér administrim Komisionit
pér letra me vleré (né€ tekstin e métjmé: Komisioni).

(2) Né rastin kur vlera e pronés s€ fondit investues,
gjegjésisht fondeve me t€ cilat menaxhon shoqéria pér
administrim e tejkalon shumén prej 100 000 000 00 euro,
kryegjéja e shoqatés pér administrim duhet té rritet sé
paku pér 0,02 % nga shuma pér t& cilén vlera e pronés sé
fondit investues e tejkalon shumén e pércaktuar kufitare,
por mé& shumé deri né 10 000 000 00 euro.

(3) Shoqgéria pér administrim patjetér duhet t€ mbajé
kryegjén minimale n€ shumén e njé t€ katért€s nga harxhimet
e tij t& paprapara vjetore fikse t€ cekura né bilancin e suksesit

pér vitin paraprak. N€ rastin kur shoqgéria pér administrim pér
heré t€ paré€ fillon me puné, llogaritja e kryegjésé minimale do
té¢ caktohet né baz€ t€ harxhimeve t€ projektuara né
pajtueshméri me planin e tij afarist.

(4) Komisioni mé afér i pércakton strukturén,
llogaritjen dhe ményrén e mbajtjes s€ mjeteve t€ shoqérisé
pér administrim nga paragrafét (1), (2) dhe (3) té kétij neni.

Lénda e punés sé shoqérisé
pér administrim me fondet investuese

Neni 6

(1) Puné t€ administrimit me fondet investuese té cilat i
kryen shogéria pér administrim jané:

1) administrimi me pronén e fondit investues;

2) reklamimi i fondeve investuese dhe shitja e pjeséve
né fondet investuese té hapura, gjegjésisht aksioneve né
fondet investuese t& mbyllura;

3) punét administrative qé kané t€ b&jné me:

- mbajtjen e librave afarist€ dhe llogari dhe pérgatitja e
raporteve financiare ;

- vendosja dhe mbajtja e raporteve me depozitarit;

- pércaktimi i vlerés s€ pronés sé fondit investues dhe
llogartija e ¢gmimit t& pjesés;

- harmonizimi i punés sé€ shoqérisé pér administrim me
ligjet dhe dispozita té tjera;

- shpallje dhe lajmérimi i aksioneréve dhe pronaréve
té pjeséve;

- shpérndarja e fitimit t€ fondit investues;

- dhénia dhe blerja e pjeséve né fondet investuese té
hapura, dhe

- mbajtja e regjistrit té pronaréve té pjeséve, gjegjésisht
té aksioneréve.

(2) Shogéria pér administrim e cila ka leje pér puné
nga Komisioni, mund t€ kryejé edhe puné t€ administrimit
me mjete pér llogaritje klient individual—-pronar i portfolios
(n€ tekstin e mé tejmé: klient individual), si dhe puné té
késhillimit investues té klientéve né pajtueshméri me ligjin.

(3) Shogqéria pér administrim nuk mund t€ marré leje
nga Komisioni vetém pér kryerjen e punéve nga paragrafi
(2) 1 kétij nenin.

Administrimi me mjete pér llogari té klientit individual

Neni 7

(1) Punét e administrimit me mjete pér llogari t&
klientit individual, shoqéria pér administrim i kryen né
bazé t€ marréveshjes s¢ lidhur paraprakisht me klientin
individual.

(2) Depozitimin e mjeteve shoqgéria pér administrim e
kryen né pajtueshméri me nenin 66 t& kétij ligji.

(3) Marréveshja nga paragrafi (1) i kétij neni lidhet né
formé té shkruar dhe i pérmban vecanérisht kéto t€ dhéna:

-shumén e mjeteve né para qé klienti t’ia beson
shoqéris€ pér administrim;

-politikén pér depozitimin e klientit

-raportin e klientit né t€ cilin thekson se i kupton
kushtet dhe rreziget e ndérmarra nga involvimi né€ tregting
me instrumente financiare;

-llojin, pérmbajtjen dhe frekuencén e dorézimit té
raporteve pér aktivitetet e kryera nga ana e shoqérisé pér
administrim pér klientin;

-lart€siné e kompensimit pér kryerjen e punéve té
administrimit me mjete pér llogari t€ klientit individual dhe
ményrén e llogaritjes sé té njéjtes, dhe

-mundésiné qé klienti ta prishé marréveshjen e lidhur
me shoqériné pér administrim.
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Bartja e njé pjese té punéve pér administrim me fond
investues personave té treté

Neni 8

(1) Shogéria pér administrim nuk guxon qé kryerjen e
punéve nga neni 6 paragrafi (1), pika 1 nga ky ligj t’ua
barté personave té treté.

(2) Me pérjashtim t€ paragrafit (1) t€ kétij neni shoqéria
pér administrim, me pajtimin paraprak t&€ Komisionit mund
t’ua barté kryerjen e punéve personave té treté nga neni 6,
paragrafi (1), pika 2 dhe 3 e kétij ligji.

(3) Komisioni pércakton ményrén, procedurén dhe
llojin e aktiviteteve t& cilat shoqéria pér administrim mund
t’ua bart€ personave té treté.

(4) Bartja e aktiviteteve personave té treté nuk guxon té
ndikojé né efikasitetin e mbikéqyrjes s€ shoqéris€é pér
administrim dhe fondit investues, gjegjésisht me két€ nuk
guxon t& rrezikohen interesat e investitorit né fondin
investues.

_2. KUSHTET DHE MENYRA E THEMELIMIT
TE SHOQERISE PER ADMINISTRIM ME FONDET
INVESTUESE

Kérkesa pér dhénjen e lejes pér puné té shoqérisé pér
administrim me fondet inveestuese

Neni 9

(1) Shogéria pér administrim themelohet nga persona
fizik€ t€ vendit dhe/ose t€ huaj dhe/ose juridiké dhe nuk
guxon té fillojé¢ punén para marrjes s€ lejes nga Komisioni
né€ bazé té kérkesés paraprakisht t&€ dorézuar pér dhénien e
lejes pér puné shoqérisé pér administrim.

(2) Shogéria pér administrim nuk mund té regjistrohet
né Regjistrin tregtar q¢ mbahet nga Regjistri gendror i
Republikés s&¢ Magedonis€, para se t€ marré leje pér puné
nga Komisioni.

(3) Kérkesés nga paragrafi (1) t€ kétij neni 1
bashkangjiten:

-statuti 1 shoqéris€ pér administrim;

-déshmia pér pagesén e kryegjésé themelore t& llogarisé
sé& pérkohshme né bankg;

-déshmia pér prejarjdhjen e mjeteve t€ paguara si
kryegjé themelore;

-plani afarist pér themelimin dhe punén e shoqérisé pér
administrim pér tre vitet e para, i cili doemos duhet ta
pérmbajé madhésiné e fondeve investuese t€ planifikuara
me té cilat shoqéria pér administrim planifikon t&
menaxhojgé;

-déshmi pér pérmbushjen e kushteve kuadrovike,
teknike dhe aftésiné organizative pér puné, té pércaktuara
nga Komisioni;

-t¢ dhénat pér themeluesit duke pérfshiré edhe té
dhénat pér pjesémarrjen e tyre né kapitalin e personave té
tjeré juridikeé,;

-lista e personave t€ ndélidhur me shoqériné pér
administrim;

-akti pér emérimin portfolio menaxherit dhe leje pér
puné té€ késhilltarit investues nga Komisioni;

-lista e anétaréve t& késhillit drejtues, gjegjésisht
anétaréve ekzekutivé té késhillit t€ drejtorve té shoqérisé
pér administrim dhe dokumentacioni adekuat nga neni 18,
paragrafi (1) i kétij ligji;

-akti pér emérimin e revizorit té autorizuar i cili do t&
kryejé revizion té raporteve financiare t€ shoqérisé pér
administrim dhe fondeve investuese me té cilat ajo do t&
menaxhojé;

-déshmia pér kompensim t&€ paguar pér dhénien e lejés
shoqéris pér administrim, né pajtueshméri me listén
tarifore t€ Komisionit, dhe

-deklarata pér saktési, vérteté€si dhe ligjéshméri té té
dhénave t€ dorézuara Komisionit.

(4) Komisioni e pércakton pér sé aférmi ményrén,
procedurén dhe dokumentacionin e nevojéshém pér
marrjen e lejés s€ punés sé shoqéris€ pér administrim.

(5) Personat q€ nuk kané marr€ leje nga Komisioni nuk
guxojné t’i kryejné punét nga neni 6 paragrafi (1) t&€ kétij
ligji.

Miratimi i kérkesés pér dhénien e lejes pér puné
shoqérisé pér administrim me fondet investuese

Neni 10

(1) Komisioni miraton aktvendim pér lejim ose refuzim
té kérkesés nga neni 9, paragrafi (1) té kétij ligji, pér
dhénie té lejes sé punés shoqérisé pér administrim, né afat
prej 90 ditésh kalendarike nga dita e dorézimit t& kérkesés.

(2)Komisioni &shté i obliguar té japé arsyetim me
shkrim, né rastin e refuzimit té kérkesés pér dhénie té lejés
sé€ punés, shoqérisé€ pér administrim.

(3)Kundér aktvendimit pér refuzimin e kérkesés pér
dhénie té lejes pér puné shoqérisé pér administrim g€ e
miraton komisioni, mund té paraqitet ankesé te komisioni
pér zgjidhjen e ankesave nga sfera e tregut t& letrave me
vler€, né afat prej 15 ditésh pune nga dita e pranimit t& t&
njejtit.

(4) Ankesa nga paragrafi (3) i kétij neni, nuk e
prolongon pérmbarimin e aktvendimit t€ Komisionit.

Dega e shoqérisé sé huaj pér administrim me fondet

Neni 11

(1) Shogqéria pér administrim e cila ka marré leje pér
puné, né cilin do shtet t& Bashkésive Evropiane (né tekstin
e métejmé: BE) dhe shtet anétar t€ Organizatés pér
bashképunim ekonomik dhe zhvillim (n€ vijim: OECD),
mund t'i kryejé shérbimet e njéjta né territorin e
Republikés€é s&¢ Maqgedonis€, pérmes degés sé vetdeg e
cila ka marré leje pér pun€ nga Komisioni.

(2) Shoggéria e huaj pér administrim nga paragrafi (1) i
kétij neni, me kérkes€ pér dhénien e lejes pér punés degés
s€ saj né territorin e Republikés sé Magedonisé,
Komisionit ia dorézon kéto dokumente:

-origjinalin dhe pérkthimin e origjinalit t&€ lejes pér
puné, t€ shoqérisé pér administrim né shtetin amé;

-origjinalin dhe pérkthimin e origjinalit t&¢ dokumentit,
me té cilin regulluesi i tregut té letrave me vleré né shtetin
amé, lejon themelim t€ degésdeg sé shoqérisé pér
administrim né Republikén e Magedonis€ dhe

-raportin financiar té reviduar pér tre vitet e fundit.

(3) Krahas dokumenteve té cekura né paragrafin 2 té
kétij neni, shoqgéria pér administrim qé themelon degédeg
n€ Republikén e Magedonis€, komisionit ia dorézon edhe
té dhénat né vijim:

1) t€ dhénat themelore pér degén:deg

-firma dhe selia e degésdeg prej ku do t€ mund té
merren t€ gjitha t€ dhénat, n€ lidhje me punén e degésdeg;

-1énda e punés sé degésdeg dhe

-emri 1 personit té autorizuar pér pérfaqésim té
degdegés.

2) t& dhénat pér fondet investuese té cilat i udhéheq
shoqéria pér administrim, dhe t€¢ dhénat pér pjesémarrjet
gjegjésisht aksionet t&€ cilat shoqéria pér administrim, ka
pér géllim publikisht t’i ofrojé pér shitje né Republikén e
Magedonisé pérmes degésdeg:

-pérshkrimi 1 sakt€ 1 aktiviteteve afariste té&
planifikuara, t€ cilat shoqéria pér administrim ka pér qéllim
t’i ndérmarré né€ lidhje me shitjen e pjesémarrjeve,
gjegjésishté aksioneve té fondit investues,
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-prospekti, statuti dhe raporti vjetor pér tri vitet e
fundit, pér ¢do fond investues me té cilin udhéheq dhe

-deklarata pér saktésing, vértetésiné dhe ligjshmériné e
té dhénave g€ i jané dorzuar Komisionit.

(4) Trupi rregullues nga shteti anétar i UE-s€ ose i
OECD-sé, kompetent pér kontrollin e pjesémarrésve né
tregun e kapitalit, ka té drejté qé t€ béjé mbikéqyrje pér
punén e degésdeg né Republikén e Magedonisé.

(5) Trupi rregullues né vendin n€ t€ cilin &éshté e
regjistruar selia e shoqérisé s€ huaj pér administrim, qé
hap degédeg né Republikén e Magedonisé dhe komisioni,
bashképunojné dhe shkémbejné informata pér supervizion
dhe pércjellje efikase t€ punés sé degésdeg né Republikén e
Magedonisé.

(6)Komisioni mé aférsisht i pércakton ményrén,
procedurén dhe dokumentacionin e nevojshém, pér
themelimin e degdegés s€ shoqéris€ sé huaj pér
administrim né Republikén e Maqedonisé.

Lejimi i kérkesés pér themelimin e degés sé shoqérisé
sé huaj pér administrim

Neni 12

(1) Komisioni miraton aktvendim pér lejim ose refuzim
té kérkesés pér 1éshimin e lejes sé€ punés degés sé
shoqéris€ sé huaj pér administrim, né afat prej 90 ditésh
kalendarike, nga dita e dorézimit t& kérkes€s nga neni 11
paragrafi (2) té kétij ligji.

(2) Komisioni éshté i obliguar t€ japé arsyetim me
shkrim, né rastin e refuzimit té kérkesés pér dhénie té lejés
s€ punés degés s€ shoqérisé sé huaj pér administrimuese.

(3) Kundér aktvendimit pér refuzimin e kérkesé€s pér
dhénie té lejes pér puné degés sé shoqérisé sé huaj pér
administrim qé e miraton komisioni, mund t€ parashtrohet
ankesé te komisioni pér zgjidhjen e ankesave nga sfera e
tregut té letrave me vler€, né afat prej 15 ditésh pune nga
dita e pranimit t& té njejtit.

(4) Ankesa nga paragrafi (3) i kétij neni, nuk e
prolongon pérmbarimin e aktvendimit t€ komisionit.

Aksionarét me pjesémarrje té kualifikuar né shoqriné
pér administrim me fondet investuese

Neni 13

(1) Cdo person qé ka pér géllim qé né¢ ményré t&
drejtpérdrejté ose t€ térthorté, shkallé-shkallé ose
pérnjéheré ,té fitojé aksione shuma kumulative e t€ cilave
nuk e tejkalon 10%, 20% dhe 50% nga shuma e aksioneve
té emetuara t€ shoqéris€ pér administrim me t€ drejté vote,
pa marré parasysh nése aksionet i fiton vet ose bashké me
persona tjeré t€ lidhur, €shté iobliguar qé t&€ parashtrojé
kérkes€ te komisioni pér marrje t&€ pélqimit pér arritjen e
pjesémarrjes s€ kualifikuar.

(2) Aksiona me pjesémarrje t€ kualifikuar né shogériné
pér administrim, nuk mund té béhet personi ose personi
juridik i kontrolluar nga personi:

-té cilit i &shté shqiptuar sanksion pér kundérvajtje
ndalim i kryerjes sé profesionit, veprimtarisé ose detyrés
derisa zgjat ndalimi;

-kundér té cilit éshté ngritur proceduré falimentuese;

-q€ nuk posedon reputacion t€ miré, me ¢ka mund té
rrezikohet puna e sigurté dhe stabile e shoqérisé pér
administrim dhe

-q€ nuk i respekton dispozitat e kétij ligji dhe rregullat
¢ miratuara né bazé t€ kétij ligji dhe/ose nuk i ka zbatuar
ose nuk i zbaton dhe/ose ka vepruar ose vepron, né
kundérshtim me masat e shqiptuara nga komisioni me ¢ka
éshté e rrezikuar siguria dhe stabiliteti né tregun e letrave
me vleré.

(3) NEé rast t& qéllimit pér fitimit e aksioneve shtesé nga
personi i cili tanimé ka arritur pjesémarrjen e kualifikuar né
shoqériné pér administrim, me ¢ka tejkalohet shuma e
aksioneve pér t€ cilat tanimé ka marré pélqimin e
komisionit, personi &shté i detyruar t’i parashtrojé kérkesé
komisionit pér marrjen e pélqimit pér fitimin e aksioneve
shtes€ mbi shumat e pércaktuara né paragrafin (1) t€ kétij
neni.

(4) Me pérjashtim nga paragrafit (1) dhe (3) té kétij
neni, personi i cili n€ bazé t€ vendimit t€ organit kompetent
né pajtim me ligjin, ka fituar shkallé-shkallé ose menjéheré
aksione vlera e pérgjithshme kumulative e t€ cilave e
tejkalon  10% , 20%, 30% dhe 50% nga vlera e
pérgjithshme e aksioneve té emetuara t€ shoqéris€ pér
administrim me té drejté vote, pa marré parasysh se
aksionet i fiton vet ose sébashku me persona tjeré té lidhur
, 6sht€ 1 detyruar q€ né afat prej 10 ditésh kalendarike, nga
pérfundimi gjegjésisht plotfugishméria e vendimit, té
parashtrojé kérkesé te komisioni, pér marrjen e pélqimit
dhe pér ndryshimin e krijuar.

(5)Transaksioni pér fitimin e aksioneve duhet t€ kryhet
né afat nga 90 dité€sh kalendarike, nga dita e marrjes sé
pélgimit nga Komisioni pér arritjen e pjesémarrjes sé
kualifikuar. Pas kalimit t& kétij afati ésht€ e obligueshme
procedura pér marrjen e p€lqimit té ri.

(6)Kur personi qé ka marré pélqim nga paragrafét (1)
dhe (3) t€ kétij neni, ka pér qéllim qé ta zvogélojé
pjes€émarrjen e drejtpérdrejté ose té térthorté, né ményré qé
pjesémarrja e atillé n€ numrin e pérgjithshém t€ aksioneve,
ose numrin e pérgjithshém t€ aksioneve t€ emetuara me té
drejté vote nga shoqgéria pér administrim, do t€ zvogélohet
nén 20%, 30% dhe 50%, éshté i obliguar q¢ sé& paku pesé
dit¢ pune para se t€ realizohet zvogélimi, ta njoftojé
komisionin, pér:

Dnumrin e pérgjithshém té aksioneve dhe numrin e
pérgjithshém té aksioneve té emetuara me té drejt vote,
nga shoqéria pér administrim té cilat ka pér géllim t’i
shesé;

2)shumén pér té cilén do té zvogélohet pjesémarrja e
tij né kryegjéné;

3) numrin e pérgjithshém té aksioneve dhe numrin e
pérgjithshém tE aksioneve t€ emetuara me té drejté vote,
né€ shogérin€ pér administrim q€ do t’i posedojé pas
zvogélimit dhe

4)identitetin e personit , i cili do t’i fitojé aksionet e tij
nga shogéria pér administrim, nése e ka té njohur.

(7) Njé person vendor dhe i huaj fizik dhe/ose
juridik, dhe personat elidhur me t€, mund té kené
pjes€marrje t€ kualifikuar vetém né€ njé shoqéri pér
administrim né teritorrin e Republikés s€ Magedonisé.

(8) NEg rastet nga paragrafi (1) dhe (3) t€ kétij neni,
agjencité brokere, degét e agjencive brokere t€ huaja dhe
bankat e autorizuara, jané t€ obliguara qé gjaté pranimit
dhe zbatimit t& urdhéresés pér blerjen e aksioneve nga
shoqéria pér administrim  obligativisht t& kérkojné nga
klienti shikim dhe kopje nga pélqimi i komisionit, pér
arritien e pjesémarrjes s€ kualifikuar, né€ pajtim me
paragrafin (1) dhe (3) té kétij neni.

Kérkesa pér marrjen e pélqimit pér arritjen e
piesémarrjes sé kualifikuar né shoqéri pér administrim
me fondet investuese

Neni 14
(1)Kérkesa pér marrjen e pélqimit pér arritjen e
pjesémarrjes sé kualifikuar né shoqéri pér administrim me
fondet investuese, i pérmban:
-t¢ dhénat themelore pér personin nga neni 13 paragrafi
(1) i kétij ligji;
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-numrin ei aksioneve dhe pjes€marrjen e tyre né
pérgindjea e tyre n€ n€ aksionet e pérgjithshme t€ emetuara
té shoqérisé pér administrim me t€ drejté vote, qé personi
nga neni 13 paragrafi (1) i kétij ligji, i posedon né&
momentin e parashtrimit t& kérkesés dhe

-numrin e aksioneve dhe pjesmarrjen e tyre me
pérqindje né né aksionet e pérgjithshme t€ emetuara té
shoqéris€ pér administrim me té drejté vote, q€ personi
nga neni 13 paragrafi (1) 1 kétij ligji, ka pér qéllim qé& t’i
fitojé né bazé té kérkes€s pér marrjen e p€lqimit.

(2) Né shtojcé t& kérkesés pér marrjen e pélqimit pér
arritjen epjesémarrjes s€ kualifikuar né shogériné pér
administrim, personi nga neni 13 paragrafi (1) i kétij ligji
duhet té parashtrojé:

1) Déshmi né lidhje me nenin 13 paragrafi (2), alineja
1 dhe 2 nga ky ligj;

2) Déshmi pér prejardhjen e mjeteve prej té cilave do t&é
kryhej pagesa e aksioneve, pér fitimin e t€ cilave kérkohet
pélqim;

3)Nése personi nga neni 13 paragrafi (1) té kétij ligji
&shté person fizik, déshmi pér gjendjen financiare t& t&
njéjtit, e nése personi nga neni 13 paragrafi (1) té kétij ligji
&shté person juridik:

- certifikatén nga regjistri né té cilin &shté e regjistruar
selia e personit nga neni 13 paragrafi (1) t€ kétij ligji;

- raportet e plota té reviduara pér dy vitet e fundit,
bashké me mendimin e revizorit t€ autorizuar dhe shénimet
nga raportet financiare;

- listén e personave t&€ cilét te personi juridik
posedojné, drejtpérdrejt ose térthorazi, mé shumé se 10%
nga aksionet, gjegjésisht nga pjesémarrjet dhe

- listén e anétaréve t€ organeve pér administrim te
personi juridik.

4)Listén e personave juridiké te t€ cilét personi nga
neni 13 paragrafi (1) i kétij ligji, posedon drejtpérdrejt ose
térthorazi,mé shumé se 10% nga aksionet, gjegjésisht
pjesmarrjet;

5)Listén e personave me té cilén personi nga neni 13
paragrafi (1) nga ky ligj, ka vendosur dhe rmban lidhje té
réndésishme afariste, me pérshkrimin e natyrés sé atyre
lidhjeve afariste;

6)Pérshkrimin e politikés investuese t€ personit nga
neni 13 paragrafi (1) té kétij ligji, n€ lidhje me invistimin
né institucionet financiare;

7)Pérve¢ dokumenteve t€ pérmendura né paragrafét (1)
dhe (2) t€ kétij neni, komisioni mund té kérkojé edhe
dokumente plotésuese, t€ dhéna dhe informacione dhe t&
zhvillojé intervisté me personin nga neni 13 paragrafi (1) té
kétij ligji, gjegjésisht anétarét e organit pér administrimté
personit nga neni 13 paragrafi (1) té kétij ligji, pér shkak té
verifikimit t€ plotésimit t€ kritereve Pér arritjen e
pjes€émarrjes sé€ kualifikuar né shoqérin€ pér administrim.

(3) Personi nga neni 13 paragrafi (1) t€ kétij ligji qé ka
pér géllim té fitojé aksione, shuma kumulative e té cilave i
tejkalon 50% nga aksionet e pérgjithshme t€ emetuara me
té¢ drejté vote t& shoqéris€, pér administrim, pérveg
dokumenteve nga paragrafi (2) i t€ kétij neni, &shté i
obliguar g€ né€ shtojcé t& kérkesés ta parashtrjé edhe planin
e vet zhvillimor, pér punén e shoqérisé pér administrim, né
té cilén ka pér q€llim t€ fitojé pjes€émarrje t& kualifikuar.

(4) Nése personi nga neni 13 paragrafi(1) té kétij ligji
éshté person i huaj, ndérsa arritja e pjesémarrjes sé
kualifikuar né shoqéri péer administrim né pajtim me kété
ligj nga ana e atij personi, paraget aktivitet qé &shté 1éndé
e supervizionit nga organi kompetent né€ shtetin ku éshté
regjistruar e njejta, né shtojcé€ té kérkesés nga paragrafi (1)
i kétij neni duhet t€ parashtrohet edhe pélqimi ose
mendimi nga organi pérkatés pér transaksion, pér fitimin e
pjes€émarrjes sé kualifikuar n€ shoqéri pér administrim,

gjegj€sisht njoftim nga personi nga neni 13 paragrafi (1) i
té kétij ligji, se nuk &sht€ i nevojshém pajtimi pér
realizimin e trasaksionit, né pajtim me ligjislacionin e
shtetit ku personi €shté i regjistruar.

(5)Komisioni mund ta pércaktojé dokumentacioninn e
nevojshém, pér arritjen e pjes€marrjes s€ kualifikuarné
shoqériné pér administrim.

Vendimmarrja ndaj kérkesés pér marrjen e pélqimit
pér arritjen e pjesémarrjes sé kualifikuar né shoqéri
pér administrim me fondet investuese

Neni 15

(1)Komisioni miraton aktvendim ndaj kérkesés pér
marrjen e pélqimit pér arritje t€ pjesémarrjes s€ kualifikuar
né shoqéri pér administrim, né afat prej 60 ditésh
kalendarike nga dita e pranimit té kérkesés.

(2)Komisioni do ta e refuzojé kérkesén pér marrjen e
pélqimit té arritjes s€ pjesémarrjes sé kualifikuar né shoqéri
pér administrim nga neni 14 i kétij ligji, nése:

1) kérkesa nuk e pérmban dokumentacionin e
kompletuar;

2) kérkesa pérmban t€ dhéna jo t& sakta dhe t&
pavérteta;

3) t€ dhénat dhe informatat né disponim né lidhje me
nenin 14, paragrafi (1) dhe (2) t& kétij ligji tregojné se
personi nga neni 13 paragrafi (1) i kétij ligji, dhe/ose
personat e lidhur me t€ si pasojé e gjendjes juridike ose
financiare, gjegjésisht ményra sesi punon ose natyra e
aktiviteteve té tij t€e, indicon tendencé té rrezikut t€ madh,
me c¢faré mund t€ rrezikohet stabiliteti,, siguria dhe
reputacioni i shoqérisé pér administrim, gjegjésisht puna e
sajj né pajtim me rregullat;

(4) ckziston dyshim i bazuar pér ligjshmérin€ e
prejardhjes s€ parave, reputacionin ose identitetin e vérteté
té personit nga neni 13 paragrafi (1) i t€ kétij ligji, dhe/ose
personave t€ lidhur me té, né pajtim me kété ligj.

3) Kundér aktvendimit pér refuzimin e kérkesés pér
marrjen e pélqimit pér arritien e pjesémarrjes sé
kualifikuar né shoqériné pér administrim qé e miratoin
komisioni, mund té parashtrohet ankesé te komisioni pér
zgjidhjen e ankesave nga sfera e tregut té letrave€s me
vleré, n€ afat prej 15 dit€sh pune nga dita e pranimit t& t&
njéjtit.

(4) Ankesa nga paragrafi (3) i kétij neni, nuk e
prolongon zbatimin e aktvendimit t€ Komisionit.

(5) Né rast kur si bazé pér refuzimin e kérkesés nga
paragrafi (2) i t€ kétij neni éshté ligjshméria e prejardhjes
sé parave, komisioni menjéheré e njofton Drejtoriné pér
pengimine larjes sé parave dhe financimin terrorizmit.

(6) Komisioni do té miratojé aktvendim pér hegjen e
pélqimit pér arritjen e pjesémarrjes sé kualifikuar, nése:

1) p€lqimi éshté marré me paraqitjen e t&€ dhénave jo
té sakta;

2) poseduesi i pjesémarrjes s€ kualifikuar ose me
personat e lidhur até pérmes marrjes s€ punéve oae
aktiviteteve té caktuara, e rrezikojné punén sigurté dhe
stabile né shoqériné pér administrim;

3) poseduesi i pjesémarrjes s€ kualifikuar ose personat
e lidhur me té, pérmes kryerjes sé punéve ose aktiviteteve
té caktuara, e pamundésojné zbatimin e supervizionit né
shoqériné pér administrim ose zbatimi i tij ésht€ né masé t&
madhe i véshtirésuar;

4) né rast t& personit t&€ huaj-posedues i pjesémarrjes sé
kualifikuar: nése né raport me dispozitat t€ cilat jan€ né
fuqi né né vendin e atij personi ose praktika gjaté zbatimit
té atyre dispozitave, nuk mund t€ zbatohet supervizioni né
shoqériné pér administrim ose zbatimi i tij &shté kryesisht i
véshtirésuar.
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Ndalimi pér arritjen e pjesémarrjes sé kualifikuar né
shoqéri pér administrim, pa pélqimin paraprakisht
nga komisioni

Nenil6

(1) Ndalohet arritja e pjesémarrjes sé kualifikuar né
shoqériné pér administrim, né kundérshtim me nenin 13,
paragrafi (1) dhe (3) té kétij ligji.

(2) N€ rast té arritjes s€ pjes€émarrjes sé€ kualifikuar né
shoqériné pér administrim, n€ kund€rshtim me nenin 13,
paragrafi (1), (3) dhe (4) nga ky ligj, si dhe né rastin e
heqjes s€ pélqimit pér arritjen e pjesémarrjes s€ kualifikuar
nga neni 15, paragrafi (6) t€ kétij ligji, Komisioni miraton
aktvendim me té cilin konfirmon se aksionarit qé i ka
fituar ato aksione, t€ njéjtat nuk i japin t€ drejté vote dhe
té drejtén e dividentés.

(3) Me aktvendimin nga paragrafi (2) i kétij neni,
komisioni do ta urdhérojé aksionarin i cili ka fituar
aksione n€ kundérshtim me nenin 13 paragrafi (1),(3) dhe
(4) nga ky ligj, si dhe aksionarin t& cilit i &shté hequr
pélqimi pér fitimin e pjesémarrjes s€¢ kualifikuar nga neni
15, paragrafi (6) t€ kétij ligji, qé€ t’i shesé aksionet q¢€ i ka
fituar apo i posedon né kundérshtim me kété ligj, né afat
té caktuar i cili nuk mund t€ jeté i gjaté se 180 dit&, pérve
né rastet nga neni 13, paragrafi (4) t€ kétij ligji, kur
Komisioni mund t€ caktojé dhe afat mé t& gjaté.

(4) Me aktvendimin nga paragrafi (2) i kétij neni,
Komisioni e detyron shogérin€ pér administrim qé i ka
emetuar aksionet, q€ té mos i lejojé aksionarit t’i realizoj t&
drejtat e votés dhe dividentés nga aksionet nga paragrafi
(2) 1 kétij neni.

(5) Aktvendimi nga paragrafi (2) i kétij neni, i
dorézohet depozitarit té autorizuar te i cili mbahenaksionet
e shoqérisé pér administrim, pér regjistrimin e kufizimeve
té aksioneve qé dalin nga aktvendimi i Komisionit nga
paragrafi (2) i t€ kétij neni, né llogari t€ aksionarit.

(6) NE rast se shoqgéria pér administrim vepron né
kundérshtim me obligimin nga paragrafi (4)i kétij neni,
Komisioni do t’i shqiptojé masa shoqéris€ pér
administrim, t€ pércaktuara me nenin 131 ose nenin 23 t&
keétij ligji.

(7) Né rastet nga paragrafi (2) i kétij neni, gjaté
mbajtjes s€ kuvendit té aksionaréve t€ shoqérisé pér
administrim, numri i pérgjithshém i aksioneve me té drejté
vote t€ cilat dalin nga aksionet e emetuara t&€ shoqérisé pér
administrim, zvogélohet pér numrin e aksioneve pér t&
cilat ka t€ b&jé aktvendimi nga paragrafi (2) i kétij neni.
Numri 1 mbetur i aksioneve me té drejt€ vote, e paraget
numrin e pérgjithshém i té akcioneve me té drejté vote né
shoqériné pér administrim.

(8) Kundér aktvendimit t€ Komisionit i miratuar né
bazé té paragrafit (2) té kétij neni, mundet té€ paraqitet
ankesé te komisioni pér zgjidhjen e ankesave nga sfera e
tregut t€ letrave me vler€, né afat prej 15 ditésh pune nga
dita e pranimit té té njéjtit.

(9) Ankesa nga paragrafi (8) i kétij neni, nuk e shtyné
zbatimin e vendimit t&€ Komisionit.

Statuti i shoqérisé pér administrim me fondet
investuese

Neni 17

(1) Statutin e shoqérisé pér administrim, e miraton
kuvendi aksionar i shoqérisé pér administrim.

(2) Statuti i1 shoqérisé pér administrim, pérveg
dispozitave pér statutin nga Ligji pér shoqéri tregétare,
pérmban edhe dispozita pér:

- ményrén e investimit t& kryegjésé,

- themelimin dhe administrimin me fondet investuese,
né emér té vet dhe né llogari té fondit investues, ose né
emér dhe né llogari té fondit t&€ mbyllur investues dhe

- ¢éshtje t& tjera me réndési pér punén e shoqérisé pér
administrim.

(3) Komisioni merr aktvendim pér pranimin ose
refuzimin e kérkesés pér dhénien e pélqimit pér statutin e
shoqéris€ pér administrim, n€ afat prej 60 ditésh
kalendarike, nga pranimi i kérkes€s sé parashtruar, ndérsa
né ndryshimet dhe plotéset e tij né afat prej 30 dité€sh
kalendarike, nga martjes e kérkesés sé parashtruar.

(4) Kur kérkesa pér dhénien pélqimit pér statutin,
parashtrohet né t€ njejtén kohé me kérkésén pér dhénien e
lejes pér puné té shoqéris€ per administrim,

Komisioni vendos dhe miraton aktvendim pér té njejtat,
né t€ njejtén kohé, né afat prej 90 dit€sh kalendarike nga
pranimi i kérkesés.

(5) Komisioni &shté i obliguar qé t€ japé arsyetim me
shkrim, n€ rast té refuzimit t€ kérkes€s pér dhénien e
pélqimit pér statutin, ose pér ndryshimet dhe plotésimet e
statutit t& shoqérisé pér administrim.

(6) Kundér aktvendimit pér refuzimin e kérkes€s pér
dhénien e pélqimit pér statutin e shoqérisé pér administrim,
qé e miraton Komisioni, mund té parashtrohet ankesé¢ te
Komisioni pér zgjidhje té ankesave nga sfera e tregut té
letrave me vleré, né afat prej 15 ditésh pune, nga dita e
pranimit t& t€ njejtes.

(7) Ankesa nga paragrafi (6) 1 kétij neni nuk e
prolongon zbatimin e aktvendimit t&€ Komisionit.

Kushtet pér emérimin e anétaréve té késhillit drejtues,
pérkatésisht té anétaréve té késhillit té drejtoréve

Neni 18

(1) Anétarét e késhillit drejtues, gjegjésisht anétarét
ekzekutiv té késhillit t€ drejtoréve t& shoqéris€ pér
administrimin, patjetér duhet t€ kené arsimim té larté, me
at€ qé sé paku dy anétaré t& késhillit drejtues, gjegjésisht
anétar€ ekzekutiveé t€ késhillit t€ drejtoréve, t& kené sé paku
tre vjet pérvojé pune, té arritur gjaté kryerjes s€ punéve né
sferén e financave, ose t& s€ drejtés afariste, si dhe
udhéheqgje me mjetet si dhe t€ kené reputacion t& mirg.

(2) Dy anétaré té késhillit drejtues, pérkatésisht dy
anétaré ekzekutiv té késhillit t€ drejtoréve té shoqérisé pér
administrim, patjetér duhet t€ jené né marrédhénie t&
pérhershme pune né shogeri, dhe té njejtét e pérfagésojné
dhe e prezantojné shogériné né raport me personat e treté.

(3) Anétarét e késhillit drejtues, gjegjésisht anétarét
ekzekutiv té késhillit t€ drejtoréve t& shoqéris€ pér
administrim, nuk mund ta bartin té drejtén pér pérfagsim té
shoqérisé pér administrim te personat e treté.

(4) Anétar i keéshillit drejtues, gjegjésisht anétar
ekzekutiv i késhillit té drejtoréve té shoqérisé pér
administrim, nuk mund t€ jeté personi:

a) i cili éshté i dénuar me dénim me burg pér vepér
penale né sferén bankare,financiare, e marrédhénieve té
punés, pronés, ryshfetit dhe korrupsionit;

b) t& cilit i &shté shqiptuar sanksion kundérvajtés
ndalim t€ kryerjes s€ profesionit, veprimtaris€ ose t&
detyrés né sferén e drejt€sis€é, bankare, kontabilitetit,
sigurimeve, menaxhimit me mjete dhe investim,
udhéheqjes me fondet pensionale ose shérbime té tjera
financiare, derisa zgjat ndalimi;

v) i cili nuk i ka respekuar dispozitat nga ky ligi dhe
rregullat e miratuara né bazé té kétij ligji dhe/ose nuk i ka
zbatuar ose nuk i zbaton dhe/ose ka vepruar ose vepron né
kundérshtim me masat e shqiptuara nga Komisioni, me
¢far€ ka qené e rrezikuar ose rrezikohet siguria e
investuesve né fondin investues;
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g)i cili éshté anétar i organit pér administrim ose €shté i
punésuar né shoqéri tjetér pér administrim;

d)i cili éshté anétar i organit t€ administrimit ose €shté i
punésuar n€ njésiné organizative t& bankés, e cila i kryen
aktivitetet né bankén depozitare;

gj)i cili éshté funksionar qé udhéheq me organin
shtetéror ose me organin e administratés shtetérore;

e)i cili éhsté person i lidhur me personat nga pikat g)
dhe d) té kétij paragrafi dhe

zh)i cili nuk posedon reputacion t€ miré, me cfaré
mund t& jet€ e rrezikuar puna e sigurt€ dhe stabile e
shoqéris€ pér administrim.

(5) Komisioni mé pér sé aférmi e percakton
dokumentacionin e nevojshém, i cili bashkéngjitet si
déshmi pér plotésimin e kushteve nga paragrafét (1),(2)
dhe (4) t€ kétij neni.

Pélqimi pér emérimin e anétaréve té késhillit
drejtues gjegjésisht té anétaréve ekzekutiv té késhillit té
drejtoréve té shoqérisé pér administrim me fondet
investuese

Neni 19

(1)Komisioni miratoni aktvendim pér dhenie pélqimi
pér emérim t€ anétar€ve t& késhillit drejtues, gjegjésisht té
anétaréve ekzekutiv té késhillit t&€ drejtoréve t€ shoqérisé
pér administrim, né afat prej 30 ditésh kalendarike nga
pranimi i kérkesés pér emérimin e tyre, né bazé té fakteve
té paraqitura pér plotésimin e kushteve nga nga neni 18 i
kétij ligji.

(2)Kur kérkesa pér dhénien e pélqimit pér emérim té
anétaréve té késhillit drejtues, pérkatésisht anétaréve
ekzekutiv té késhillit t€ drejtoréve t& shoqéris€ pér
administrim, paraqitet né té njéjtén kohé me kérkesén pér
dhénien e lejes pér puné t€ shoqérisé pér administrim,
Komisioni vendos njékohésisht dhe merr vendim pér té
njéjtat, né¢ afat prej 90 dit€sh kalendarike nga pranimi i
kérkesés.

(3) Né procedurén e vendosjes pér dhénie té€ pélqimit,
Komisioni zhvillon intervist€ me anétarét e propozuar t&
késhillit drejtues, gjegjésisht

anétarét ekzekutiv té késhillit t€ drejtoréve, nga neni 18
paragrafi (2) té kétij ligji.

(4) Komisioni e pércakton ményrén dhe procedurén pér
dhénie t&é pélqimit, pér zgjedhjen e anétaréve té késhillit
drejtues, gjegjésisht anétaréve ekzekutiv t€ késhillit t&
drejtoréve.

Térheqja e pélqimit pér emérim té anétaréve té késhillit
drejtues, gjegjésisht anétaréve ekzekutiv té késhillit té

drejtoréve

Neni 20
(1)Komisioni e térheq pélgimin pér emérim t&
anétaréve té késhillit drejtues, gjegjésisht anétaréve

ekzekutiv té késhillit t€ drejtoréve t& shoqéris€ pér
administrim, kur do té konfirmojé se:

- aktvendimi pér dhénie pélqimi &éshté€ miratuarné bazé
té t€ dhénave té pavérteta dhe té pasakta;

- né ndérkohé€ kané pushuar qéqé t’i plotésojné kushtet
nga neni 18 i kétij ligji dhe

- 1 kané cenuar rregullat e Kodeksit pér sjellje etike,
puné té ndérgjegjshme dhe rregullat pér menaxhim
merrezikun, ose né ményré tjetér i kané rrezikuar interesat
e pronaréve té pjesmarrjeve, gjegjésisht aksionaréve t&é
fondeve investuese, si dhe té klientéve me portofolin e t&
ciléve udhéheq shoggéria pér adminisrim.

(2) Nga dita e dorézimit t€ aktvendimit pér térhegjen e
pElgimit pér emérim t€ anétaréve t€ késhillit drejtues,
gjegjésisht t&€ anétaréve ekzekutiv té késhillit té drejtoréve
té shoqérisé pér administrim, nga ana e Komisionit, t&
njéjtit nuk mund té kryejné ¢farédo funksioni né shoqériné
pér administrim.

3.0BLIGIMET E SHOQKRISE PER ADMINISTRIM
ME FONDET INVESTUESE

Ményra e realizimit té obligimeve té shoqérisé pér
administrim me fondet investuese

Neni 21

(1) Shogéria pér administrim éshté e obliguar, qé:

- gjaté kryerjes sé aktiviteteve nga neni 6 1 kétij ligji,
t'u pérmbahet parimit t€ ndérgjegjshmérisé dhe
ndershmérisé;

- t€ jeté 1 afté q€ n€ kohén e duhur t’i plotésjé obligimet
¢ arritura;

- n€ kohén e duhur dhe térésisht t’i plotésojé té gjitha té
drejtat dhe obligimet e parapara me két€ ligj, me
prospektin dhe statutin e fondit investues;

- t& dhénat pér aksionarét e fondit investues t&€ mbyllur,
gjegjésisht pér pronarét e pjesémarrjeve t€ fondit t€ hapur
investues, si dhe t& dhénat pér pagesat t’i ruajé si sekret
afarist, dhe té njéjtat t’i paragesé vet€ém né bazé t&
urdhéresés gjyqésore, me kérkesé té pronarit t€ veganté té
pjesmarjeve ose aksioneve, si dhe me kérkes€ té bankés
depozitare;

- t& pérgatis€ rregullore me t€ cilinn do té rregullohet
konflikti i interesave me fondet investuese me t& cilat
udhéheq, si dhe me aksionarét e fondit t€ mbyllur
investues, gjegjésisht pronarét e pjesémarrjeve né fondin e
hapur investues, konflikti i interesave né€ lidhje me
menaxhimin e mjeteve pér llogari té klientéve individualg,
si dhe né lidhje me kryerjen e aktivitetit t€ ké&shillimit
investues;

- evidencén e instrumenteve financiare dhe parave té
gatshme t€ c¢do klienti individual ta mbajé t€ ndaré nga
llogarité personale, si dhe ndaras nga evidenca e pronés s¢
fondeve investuese me té cilat administron;

- nése ia ka ngarkuar njé pjesé nga obligimet dhe
aktivitetet e veta personave té treté, té pércjellé nése ata né
punén e tyre i pérmbahen dispozitave t& kétij ligji,
prospektit dhe statutit t& fondit investues ;

- t& miratojé Kodeks pér sjellje etike, n€ puné;

- t€ sigurojé sistem dhe mekanizma pér mbykéqyrje, t&
cilét tregojné qarté se shoqéria pér administrim, né bazé
afatgjate vepron né pajtim té kétij ligji, prospektit dhe
statutit t€ fondit;

- t€ sigurojé qé t€ gjitha pérmbajtjet e shpalljeve dhe
reklamave, shpalljet dhe njoftimet pér aksionerét,
pérkatésisht pronarét e pjesémarrjeve, t€ jené té qarta, t&
sakta dhe t€ mos paraqesin konkluzione té gabuara;

- t€ mundésojé qé shitja e aksioneve dhe pjesémarrjeve
té fondit investues té& kryhet né pajtim me kété ligj;

- t€ kryejé né ¢do kohé blerjen e pjesémarrjeve pér
llogari té fondit t€ hapur investues, me kérkesé t&
pronaréve té pjesémarjeve né fond;

- t& blejé proné, ekskluzivisht né emér té tij dhe pér
llogari t€ fondit t€ hapur investues, pérkatésisht né emér
dhe pér llogari t€ fondit t&¢ mbyllur investues me té cilétn
administron;

- t’i dérgojé bankés depozitare kopje nga t€ gjitha
dokumentet origjinale t€ lidhura me trasaksionet me pronén
e fondeve investuese, dhe até drejtépérdrejt pas pregatitjes
s€ atyre dokumenteve ose gjaté pranimit t& tyre;
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- evidencén pér transaksionet me pronén e ¢do fondi
investues ve¢ e veg, ta mbajé ndaras nga llogarité e veta
personale ,si dhe nga evideca e transaksioneve nga fondet
tjera , si dhe né intervalet kohore sipas marréveshjes, t’i
verifikojé me bankén depozitare;

- t'1 udh&heqé librat afariste dhe dokumentacionin
tjetér;

- t& shpallé t€ dhéna pér fondet investuese me té cilat
udhéheq, si dhe t& dhéna pér punén e vet né pajtim me
procedurén e paraparé me aktin nénligjor nga paragrafi (2)
1 kétij neni;

- t’1 paraqes€ Komisionit raporte té rregullta, né pajtim
me procedurat e parapara né aktet nénligjore t€ Komisionit;

- ta njoftojé Komisionin pér secilin ndryshim né pajim
me dispozitat nga ky ligj ,ndryshim t&€ kushteve né bazé t&
té¢ cilave &sht€ marré leje pér puné t€ shoqérisé pér
administrim, ndryshime t€ anétaréve té késhillitdrejtues,
gjegjésisht anétaréve ekzekutiv t&€ késhillit t€ drejtoréve té
shoqérisé pér administrim, si dhe pér ¢do ndryshim t&
statutit, kapitalit, strukturés ose pjes€marrjes né kryegjéné
bazé, né€ raport me gjendjen té cilén e ka miratuar
Komisioni;

- té themelojédhe mbajé evidencé pér punén e vet;

- t’i mundésojé Komisionit inspektim né evidencén e
vet t€ pérgjithshme dhe t’i sigurojé Komisionit informata
gojore;

-t€ mos lidhé marréveshje me t€ cilén zvogé€lohet ose
ndryshohet pérgjegjésia e shoqéris€ pér administrim, e
pércaktuar me kété ligj;

- t& sigurojé se punonjésit e tyre dhe ¢do person me t&
cilin shoqéria pér administrim ka lidhur marréveshje pér
shitjen e aksioneve ose pjesémarrjeve né fondet investuese
né emér t€ tij, veprojné né patim me kété ligj.

- njé anétar nga organet drejtuese dhe njé person nga
radhét e t€ punésuarve, t’i obligojé t€ jené pérgjegjés pér
harmonizimin e punés sé shoqéris€ pér administrim me
dispozitat e kétij ligji, dhe dispozitat dhe rregullat tjera té
organizatave vetérregulluese si dhe pér realizimin e
bashképunimit me Komisionin, me géllim té realizimit té
njoftimeve dhe aktiviteteve tjera koresponduese,, té cilat
kérkohen né pajtim me dispozitat e kétijligji;

- t€ administrojé me fondin investues né€ pajtim me
géllimet investuese t€ ¢do fondi ve¢ e ve¢ me té cilin
administron;

- ta ruajén pasuriné e fondeve investuese me té cilat
administron, né bankat depozitare;

- t’1 japé bankés depozitare urdhéresa pér realizimin e
té drejtave, lidhur me pronén e fondeve investuese dhe

- t& sigurojé se pércaktimi i vlerés sé pronés sé€ fondit
investues, si dhe ¢mimi i pjesmarrjeve &shté saktésisht e
pécaktuar.

(2) Komisioni mé s€¢ aférmi e pércakton ményrén e
punés sé shoqérisé pér administrim.

Menaxhimi me rreziqe

Neni 22

(1)Shogéria pér administrim patjetér duhet t&€ vendosé
sistem té menaxhimit me rreziqe, i cili né ¢do kohé do t&
mundésojé llogaritjien dhe pércjelljen e rrezikimit t&é
investimeve nga portofolit i klientéve invidual€, si dhe té
portofolit t€ pérgjithshém té fondit investues.

(2)Sistemi 1 menaxhimit me rreziqe patjetér duhet t&
mundésojé pércaktimin e sakté dhe t€ pavarur t€ vlerave t&
instrumenteve financiare derivative, me té cilat tregtohet
né tregjet e rregulluara dhe t€ istrumenteve financiare
derivative me té cilét tregtohet népérmjet sportelit.

(3)Shogéria pér administrim e njofton Komisionin pér
secilin fond investues dhe klient individual, pér llojet e
instumenteve financiare derivative n€ portofolin e fondit

investues dhe portofolet e klientéve individualé, rreziget e
lidhura, limitet kuantitative dhe metodologjiné e
implementuar pér llogaritjen e rrezigeve t€ lidhura me
pozicionet dhe transaksionet me ato instumente financiare
derivateve, né pajtim me rregullat e pércaktuara nga
Komisioni.

(4)Ekspozimi i fondit investues ndaj instrumenteve té
vecanta financiare né t€ cilat bazohet instrumenti financiar
derivativ, nuk guxon t€ jeté né kundérshtim me kufizimin
e investimeve t€ pércaktuara me két€ ligj, prospektin dhe
me statutin e fondit.

(5)Kur letra me vleré ose instrumenti i tregut monetar,
pérmban né vete instrument financiar derivateve, i njéjti
doemos duhet t€ merret parasysh, né pajtim me llogaritjen
e ekspozimit t€ fondit investues nga paragrafét (3) dhe (4)
t& kétij neni.

(6)Komisioni mé pér s€ aférmi e pércakton
metodologjin€ pér llogaritjen e rreziqeve nga investimet
né instrumentet derivative financiare.

4.HEQJA E LEJES PER PUNE Tk SHOQERISE PER
ADMINISTRIM ME FONDET INVESTUESE DHE
BARTJA E PUNEVE TE ADMINISTRIMIT NE
SHOQERI TE RE PER ADMINISTRIM ME FONDE
INVESTUESE

Hegqja e lejes pér puné
té shoqérisé pér administrim me fondet investuese

Neni 23

Komisioni mund té miratojé vendim pér hegjen e lejes
pér puné t& shoqérisé per administrim, nése ajo shoqéri pér
administrim:

-nuk fillon me puné né afat prej njé viti, prej marrjes sé
lejes pér puné t€ shoqérisé;

-gjashté ose mé tepér muaj, nuk kryen veprimtari pér
themelim dhe administrim me  fonde investuese, né
pajtim me kété ligj;

-¢ ka marr€ lejen pér puné, né bazé té t&€ dhénave té
pasakta,, dokumentve té falsifikuara ose c¢farédo té
dhénash tjera té cilat cojné né huti;

-métej nuk i plotéson kushtet né bazé t€ sé ciléave,
Komisioni ia ka dhéné lejen pér puné;

- seriozisht i cenon rregullat nga ky ligj;

-nuk i ménjanon parregullsité dhe paligjshmérité né
punén e vet, t€ konfirmuara nga ana ¢ Komisionit, né€ afatin
e shénuar né nenin 131 paragrafi (1) nga ky ligj dhe

-néqoftése né kohé té duhur nuk i ka paraqitur raportet
pér puné té shoqéris€ pér administrim dhe té fondeve
investuese.

Bartje e punéve té administrimit me fondet investuese
te shoqérisé e re pér administrim me fondet investuese

Neni 24

(1)NE rasté kur Komisioni do t¢ miratojé aktvendim,
me t& cilin ia heq lejen pér puné  shoqéris€é pér
administrim, dhe né rast té falimentimit apo likuidimit t&
shoqérisé pér administrim, punét e administrimit me fondet
investuese dhe administrimit me portofolet e klientéve
individualé t€ cilat i ka kryer kjo shoqéri, barten né
shoqéri tjetér pér administrim.

(2)Komisioni e kryen zgjedhjen e shoqérisé pér
administrim né t&€ cilén do t& barten punét pér administrim
me fondet investuese, né rastet nga paragarafi (1) i kétij
neni.

(3)Komisioni mé pér sé aférmi e pércakton procedurén
pér marrjen e punéve pér administrimin me fondet
investuese, t€ cilat i ka kryer shoqgéria pér administrim nga
paragrafi (1) i kétij neni.
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5. KUFIZIMET DHE PERGJEGJESIA E SHOQERISE
PER ADMINISTRIM ME FONDET INVESTUESE

Veprime té ndaluara dhe konflikt interesesh

Neni 25

(1) Shogéria pér administrim nuk guxon, qé:

- t€ ndérmjeté€sojé né blerje dhe shitje t€ letrave me
vleré;

té tjetérsojé ose té fitojé letra me vleré ose pasuri
tjetér t€ fondit investues, pér llogari té vet ose pér llogari
té personave t€ lidhur;

- me mjetet e fondit investues t€ blejé pasuri qé nuk
&shté e parapar€ as me statut, as me prospekt;

- t€ kryejé transaksione né kundé€rshtim me kufizimet
né investime t&€ fondeve investuese me t€ cilat
administron,, t€ pércaktuara me kété ligj;

- ta tjetérsojé pasuriné e fonddit t&¢ mbyllur investues,
dhe pasuriné qé e krijon fondi i hapur investues, pa
kompensim,;

- té fitojéj dhe tjetérsojé pasuri né emér t€ fondeve
investuese me té cilat administron, me ¢mim mé t&
pavolitshém se ¢mimi i tregut ose vlerés s¢ pércaktuar té
pasurisé né fjalg,;

- né emér t€ vet dhe pér llogarin€ e fondit t& hapur né
fondin investues, t&€ huazojé mjete, pérve¢ nése até nuk e
bén me qéllim t& shfrytézimit té atyre mjeteve pér blerje té
pjes€émarrjeve né fondin e hapur investues, dhe até me
kusht qé mjetet monetare né disponim né portofolin e
fondit t€ mos jené€ t&€ mjaftueshme pér até qéllim, me ¢’rast,
né€ rast t€ huazimit t€ atillé, shuma e pérgjithshme e
obligimeve g€ i nénshtrohen pagesés nga pasuria qé e
krijon fondi i hapur investues ndaj t& gjitha kontratave pér
hua ose kredi, nuk guxon t& tejkalojé 10% nga shuma neto
e pasuris€ sé fondit t€ hapur investues, né momentin e
marrjes s€ atyre huave, e né afat jo mé t€ gjaté se tre muaj;

- t& lejojé hua nga pasuria e fondit investues dhe te
paraqitet si garant né emér té personave té treté;

- ta shfrytzojé pasuriné e fondit investues si garanci
gjaté kryerjes s€ obligimeve t€ shoqérisé pér administrim,
ose obligimeve t€ personave té treté, as qé€ t€ shfrytézohet
pér kryerjen e punéve me kushte té privilegjuara, nga ana
e t€ punésuarve t€ saj ose personave t€ lidhur me té;

- t€ kontraktojé shitje, blerje ose bartje t€ pasurisé
ndérmjet dy fondeve investuese me t€ cilat administron e
njéjta shoqéri pér administrim, me kushte t€ ndryshme nga
kushtet e tregut, ose me kushte me té cilat njéri fond
investues véhet n€ pozit€ mé té€ pavolitshme me tjetrin;

- t&¢ ndérmarr€ obligime lidhur me mjetet t€ cilat né
momentin e marrjes té atyre obligimeve, nuk jané né
pronési t€ fondit investues;

- pér llogari té vet té fitoj€ ose tjetérsjé pjes€marrje né
fondin e hapur investues me t€ cilén administron;

- t& emetojé letra me vleré t€ fondeve té hapura
investuese;

- ta investojé pasuriné e fondit investues né letra me
vler€ ose instrumente tjera financiare q€ ajo i emeton;

- pér llogari t€ pronaréve té pjes€marrjeve t&€ fondit t&
hapur investues, ose né€ emér dhe pér llogari té aksioneréve
né€ fondin e mbyllur investues, t€ shesé letra me vleré, nése
letrat me vleré né momentin e lidhjes sé transaksioneve,
nuk hyjné né pasuriné e fondit dhe

- gjat€ punés sé vet, t&€ veprojé kundér interesave té
pronaréve té pjesémarrjeve ose aksioneve.

Pérgjegjsia e shoqérisé pér administrim
me fonde investues

Neni 26

(1)Shogéria pér administrim &éshté pérgjegjése pér
kryerje t€ veprimtarisé pér administrim me fond investues,
né pajtim me dispozitat e kétij ligji, statusin dhe prospektin
e fondit. Shoqéria pérgjigjet pér démin e shkaktuar
pronaréve t€ pjesmarrjeve né fondin e hapur investues,
gjegjésisht aksionaréve né fondin e mbyllur investues, pér
veprim né kundérshtim me dispozitat e kétij ligji, statutin
dhe prospektin e fondit.

(2)Shogéria pér administrim me téré pasuriné e vet,
pérgjigjet pér punét juridike t€ lidhura né emér t&€ vet dhe
pér llogari t€ pronaréve t&€ pjesmarrjeve né fondin e hapur
investues dhe punét juridike té lidhura né emér dhe pér
llogari t€ aksionaréve né€ fondin e mbyllur investues.

Dérgimi i raporteve financiare Komisionit

Neni 27

(1) Shogéria pér administrim, &shté e obliguar qé
Komisionit t’ia dorézojé:

a)raportet e reviduara vjetore financiare pér shoqériné
dhe pér fondet investuese me té cilat ajo administrohet, mé
s€ voni deri mé 30 prill né vitin rrjedhés pér vitin paraprak;

b)raportet e reviduara financiare gjysémvjetoe pér
shoqériné dhe pér fondet investuese me té cilat ajo
administron, mé s€ voni deri mé€ 30 gusht té vitit rrjedhés
pér gjashté muajt e paré t€ atij viti;

v)raportet tremujore pér secilin fond investues veg e
veg,mé s€ voni deri né ditén e pes€émbédhjeté t&€ muajitpér
tremujorin paraprak, qé pérmbajné t&€ dhéna pér:

- letrat me vler€ té cilat e pérb&jné pasuriné t€ fondit
investues me té cilat shté tregtuar, sipas llojit t€ letrés me
vleré dhe emetuesit;

- gjendjen e depozitave monetare t€ cilat e pérb&jné
pasuriné e fondit investues, sipas institucioneve financiare
né té cilat gjenden depozitat;

- datat e transaksioneve t€ mjeteve t€ cilat e pérbé&jné
pasuriné e fondit investues, dhe ¢gmimet me té cilat jané
kryher transaksionet ;

- provizionet e brokeréve, kompensimet e bankave
depozitare dhe harxhimet tjera né lidhje me transaksionet
dhe

- vlera e pasuris€ sé€ fondit investues, numri i
pjes€marrjeve dhe vlera e tyre veg e veg, me gjendjen e
dités sé fundit t&€ punés né tremujorin pér té cilin
parashtrohet raporti, gjegjésisht numrin e aksioneve té
regjistruara.

(2)Komisioni i pércakton rastet né t& cilat shoqérité pér
administrim kan€ obligim pér dorézimin e raporteve edhe
pér afate t€ shkurtéra, té pércaktuara né paragrafin (1) té
kétij neni.

Aftésimi teknik, organizativ dhe kadrovik

Neni 28

(1)Shogéria pér administrim duhet té keté aft€sim
pérkatés organizativ,, teknik dhe kadrovik, pér kryerjen e
aktiviteteve t& veta.

(2) Lidhur me vendosjen organizative, shoqéria pér
administrim duhet té€ organizohet né ményré qé do t&
sigurojé kryerjen profesionale, transparente, efikase, té&
vazhdueshme dhe ligjore t€ aktiviteteve t€ shoqérisé.

(3)Lidhur  me aftésiné teknike, shoqéria  pér
administrim duhet t€ ket€ lokale dhe pajisje pérkatése pér
kryerjen e aktiviteteve té veta.
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(4)Lidhur me aftésiné kadrovike, shoqéria pér
administrim duhet t€ ket€ t€ punésuar sé¢ paku njé
menaxher t€ portofolit, i cili mund té administrojé me mé
sé shumti dy fonde investuese, té keté té punésuar person
pérgjegjés pér kontroll t€ harmonizmit t€ punés sé
shoqéris€ pér administrim, me rregullat, si dhe t€ eméruar
njé€ revizor t& brendshém.

(5)Komisioni mé pér s€ aférmi e pércakton aftésimin
organizativ,teknik dhe kadrovik t&é shoqérisé.

Pérgatitja e raporteve financiare

Neni 29

(1)Raportet financiare té shoqérisé pér administrim,
pérgatiten né pajtim me standardet ndérkombétare pér
informim financiar.

(2)Raportet financiare nga paragrafi (1) i kétij neni, i
nénshtrohen revizionit, nga shoqéria e autorizuar pér
revizion ose revizori i autorizuar tregtar individ.

(3)E njéjta shoqéri pér revizion mund t€ kryejé mé sé
shumti pesé revizione t€ njépasnjéshme té raporteve vjetore
financiare t€ njé shoqérie pér administrim, dhe t€ fondeve
investuese me t€ cilat ajo administron.

Regjistri i pjesémarrjeve dhe aksioneve

Neni 30
Shoqgéria pér administrim &shté¢ e obliguar qé né
medium elektronik t’i ruajé dokumentet dhe t€ dhénat qé
kané té bEné mepronrét e pjesémarrjeve, gjegjésisht
aksionarét e fondeve investuese me té cilat ajo administron.

III.SHOQKRIA PER ADMINISTRIM ME FONDET
INVESTUESE PRIVATE

Themelimi i shoqérisé pér administrim me fondet
investuese private

Neni 31

(1)Shogéria pér administrim me fondet investuese
private (n€ tekstin€ vijim: shogéria pér administrim me
fondet private ) themelohet si shoqéri me pérgjegjési té
kufizuara ose shoqéri aksionare, né pajtim me ligjin pér
shoqéri tregtare, 1€ndé e vetme e punés e sé cilés éshté
themelimi dhe administrimi me fondet private né€ emér té
vet, dhe pér llogari t€ pronaréve t& dokumenteve pér
pjesémarrje né fond.

(2)Shogéria pér administrim me fondet private,
themelohet me kryegjé themelore prej 50 000 eurosh né
kundérvleré me denaré, sipas kursité t& mesém té Bankés
Popullore t€ Republikés s¢ Maqgedonis€ n€ ditén e pagesés,
nése shoqéria administron me njé fond privat. Nése
shogqéria pér administrim me fondet private themelohet pér
udhéheqje me mé shumé fonde private, kryegjéja
themelore rritet pér nga 25 000 euro né€ kundérvleré me
denaré, pér secilin fond té ardhshém.

(3)Njé shoqéri pér administrim mé fondet private,
mund t€ administrojé me mé shumé fonde private.

(4)Shogéria pér administrim me fondet private éshté e
obliguar, q¢ Komisionit t’i dorézojé rezy nga prospekti i
fondit privat.

(5)Shogéria pér administrim me fondet private, mund
té jeté pronari i dokumenteve pér pjesémarrje né cilindo
fond privat, me té cilin ajo shoqéri administron.

(6)Pér shoqériné pér administrim me fondet private,
nuk zbatohen dispozitat nga pjesall. Shogéria pér
administrim me fondet investuese dhe pjesa IV. Banka
depozitare, t& kétij ligji.

Statuti i shoqérisé pér administrim
me fondet investuese private

Neni 32

Statuti i shoqéris€ pér administrim me fondet private,
pérvec dispozitave pér statutin nga ligji pér shoqéri
tregtare, pérmban dhe dispozita pér:

-ményrén e investimit t& pronés sé vet,

-themelimin dhe administrimin me fonde private, né
emér t& vet dhe pér llogarin€ e fondit privat dhe

-puné tjera me réndési pér punén e shoqérisé pér
administrim me fondet private.

Puna e shoqérisé pér administrim
me fondet private investuese

Neni 33

(1)Shogéria pér administrim me fondet private, éshté e
obliguar g€ punén me pronén e fondit privat, ta udhéheqé
me kujdesin e afaristit t€¢ miré dhe ekskluzivisht né interes
té pronaréve t€ pjesémarrjeve né fondin privat, né bazé t&
statutit t& fondit privat dhe dispozitave té kétij ligji.

(2)Themeluesit e shogéris€ pér administrim me fondet
private, anétarét e késhillit drejtues dhe késhillit mbikqyrés t&
shogérisé dhe t&€ punésuarit né shoqéri ose personat, t& cilét pér
shogériné kryejné puné t€ pérhershme ose t€ pérkohshme né
bazg t€ kontrat€s s€ posagme, jané t€ obliguar q€ ta ruajné
sekretin pér punét e shoqéris€, né pajtim me ligjin dhe statutin
e shoqérisé pér administrim me fondet private.

(3) Té dhénat pér pronarét e dokumenteve pér
pjes€émarrje dhe pagesat, jané sekret afarist dhe mund té
tregohen vetém né bazg té urdhéresés gjyqésore.

Udhéheqja dhe paraqitja e pronés
sé shoqérisé pér administrim me fondet investuese
private

Neni 34

(1)Prona e shogqéris€ pér administrim me fondet
private, obligativisht ruhet dhe paraqitet ndaras nga prona e
fondit me té cilat administron.

(2)Borxhet e shoqérisé pér administrim me fondet
private qé dalin nga transaksionet financiare lidhur me
pronén personale t&€ shoqérisé, nuk mund t€ p&rmbushen
prej mjeteve t€ fondit privat.

Paragqitja e shoqérisé pér administrim
me fondet investuese private né qarkullim juridik

Neni 35

(1)Shoqgéria pér administrim me fondet private, né
qarkullim juridik paraqitet né emér t€ vet dhe pér llogari té
pronaréve t€ dokumenteve pér pjes€marrje né fondin privat.

(2)Kérkesat né bazé t€ shpenzimeve pér kryerje té
punéve pér llogari t€ pronaréve t€ dokumenteve pér
pjesémarrje né fondin privat, shoqéria i pérmbush prej
pronés sé fondit privat, n€ pajtim me dispozitat e statutit t&
fondit privat.

(3)Shuma e shpenzimeve nga paragrafi (2) i kétij neni,
obligativisht shpallet né prospektin e secilit fond privat té
vecanté.

Pérgjegjésia e shoqérisé pér administrim
me fondet investuese private

Neni 36
(1)Shogéria pér administrim me fondet private, éshté
pérgjegjése pér kryerjen e veprimtarisé sé administrimit me
fondin privat, né pajtim me dispozitat e kétij ligji dhe
statutin e fondit. Shoqgéria pér administrim me fondet
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private, pérgjigjet pér démin e shkaktuar pronaréve té
dokumenteve pér pjesémarrje né fondin privat, pér veprim
€ kundérshtim me dispozitat e kétij ligji dhe té statutit t&
fondit privat.

(2)Shogéria pér administrim me fondet private, me téré
pronén e vet pérgjigjet pér punét juridike té lidhura né
emér té vet dhe pér llogaring e pronaréve t&€ dokumenteve
pér pjesémarje né fondin privat.

(3)Personat e treté nuk munden prej pronés s€ fondit
privat, t’i pérmbushin kérkesat e veta ndaj shoqérisé€ per
administrim me fondet private.

Shpenzimet e administrimit me fondin investues privat

Neni 37

Né ngarkesé t€ pronés sé fondit privat, mund té
llogariten shpenzimet si vijojné:

1.Kompensimi pér administrim;

2.Shpenzime pér shpalljen e prospektit;

3.Shpenzime pér regjistrim té fondit privat;

4.Shpenzime pér blerjen dhe pagesén e dokumenteve
pér pjes€marrje;

5.Shpenzime pér udhéhegjen e
kontabilitetit té fondit privat;

6.Shpenzime pér pérgatitjen e raporteve t€ revizorit té
fondit privat dhe

7.Shpenzime tjera t€ pércaktuara me statutin dhe
prospektin e fondit privat;

evidencés sé

IV.BANKA DEPOZITARE
Lénda e punés sé bankés depozitare

Neni 38

(1)Banka depozitare e fondit investues (né tekstin né
vijim: banka depozitare) i ruan mjetet e fondit investues,
dhe kontrollon nése fondi investues disponon me mjete t&
fondit, n€ pajtim me kétélLigj dhe statutin e fondit.

(2)Vetém banka me seli né territorin ¢ Republikés sé
Magedonisé, e cila né pajtim me Ligjin pér banka ka marré
pélqim nga Banka Popullore e Republikés s¢ Maqgedonisg,
pér kryerjen e aktivitetit banké-rojé e pronés, mund té
zgjedhet pér banké depozitare.

(3)Nése fondi investues ka mjete jashté territorit té
Republikés s¢ Maqedonisé, banka depozitare e zgjedh edhe
bankén sub-depozitare pér ruajtjen e atyre mjeteve, e cila
&shté banké ose institucion i specializuar depozitarr e cila
ka leje pér puné, té dhéné nga organi kompetent né vendin
jashté Republikés s¢ Maqgedonisé, dhe &shté e autorizuar
pér at€ veprimtari n€ pajtim me ligjet e shtetit ku do ta béjé
ruajtjen e mjeteve t€ fondit investues. Banka e zgjedhur
sub-depozitare patjetér duhet t€ keté rejting rekomandues
pér investim sipas agjencive me renome ndérkombétare
rejtingu kreditor.

(4)Komisioni mé sé¢ aférmi e pércakton rejtingun e
bankés sub-depozitare.

Zgjedhja dhe ndérrimi i bankés depozitare

Neni 39

(1)Bankén depozitare e
administrim.

(2)Pér zgjedhjen e bankés depozitare dhe ¢do ndérrim
té bankés depozitare duhet leje prej Komisionit.

(3)Shogéria pér administrim parashtron kérkesé te
Komisioni, pér marrjen e lejes pér zgjedhjen e bankés
depozitare.

zgjedh  shoqéria pér

(4)Lutjes nga paragrafi (3) i kétij neni i bashkéngjiten:

-marréveshja e lidhur ndérmjet shoqérisé pér
administrim dhe bankés depozitare pér kryerjen e
aktiviteteve t€ bankés depozitare (n€ tekstin né vijim:
marréveshja depozitare);

-pélqimi pér fillimin me kryerje t€ aktivitetit t€ bankés
rojé t& pronés, i dhéné nga Banka Popullore e Republikés
s€ Magedonisé, n€ pajtim me Ligjin pér banka dhe

-pélqimi pér emérimin e anétaréve t& késhillit drejtues
té¢ bankés depozitare, i dhéné¢ nga Banka Popullore e
Republikés s¢ Maqgedonis€, né pajtim me Ligjin pér banka.

(5)Komisioni miraton aktvendim pér pranimin ose
refuzimin e kérkesés nga paragrafi (3) i kétij neni, pér
dhénien e lejes pér zgjedhjen e bankés depozitare, né afat
prej 60 ditésh kalendarike nga marrja e kérkesés.

(6)Komisioni &éshté i obliguar qé t& japé arsyetim me
shkrim né rast t€ refuzimit t&€ kérkesés, pér dhénien e lejes
pér zgjedhjen e bankés depozitare.

(7)Kundér aktvendimit pér refuzim té kérkesés pér
dhénien e lejes pér zgjedhje té bankés depozitare té cilin e
miraton Komisioni, mund té paraqitet ankesé te Komisioni
pér zgjidhjen e ankesave nga sfera e tregut t& letrave me
vler€, né afat prej 15 dit€sh pune, prej dit€s s€ pranimit t&
s€ njéjtes.

(8)Ankesa nga paragrafi (7) i kétij neni nuk e shtyn
zbatimin e aktvendimit t€ Komisionit.

(9)Komisioni mé s€¢ aférmi e pércakton formén dhe
pérmbajtjen e kérkes€s pér marrjen e lejes pér zgjedhjen e
bankés depozitare.

Veprimi né interes té investuesve depozitar

Neni 40
Banka depozitare dhe shoqéria pér administrim,
veprojné né ményré té pavarur dhe té¢ mévetésishme, dhe
vetém né interes t€ investuesve né fondet investuese.

Té drejtat dhe obligimet e bankés depozitare

Neni 41

Banka depozitare i kryen punét, si vijojné:

-ruajtjen e pronés sé fondeve investuese;

-te fondi 1 hapur investues kryen kontroll nése
emetimidhe blerja pjesémarrjeve né llogari t€ fondit,
kryhet né pajtim me kété ligj dhe rregullat e fondit;

-kryen kontroll nése  llogaria e neto vlerés sé
aksioneve ose pjesémarrjeve né fondin investues, Eshté né
pajtim me kété ligj, rregullat mé t& péraférta t€ miratuara
né bazé té kétij ligji dhe né pajtim me prospektin dhe
statutin e fondit;

-1 zbaton urdhéresat e shoqérisé pér administrim, né
lidhje me transaksionet me letrave me vleré, dhe pasuriné
tjetér i cili e pérbén portofolin e fondit investues, me kusht
qé t& mos jené né€ kundérshtim me kété ligj, me dispozitat e
miratuara nga Komisioni, me prospektin dhe statutin e
fondit;

-siguron se transaksionet e letrave me vleré do té
pérmbushen, gjegjésisht kérkesat e arritura monetarea do té
arkétohen né afatet e planifikuara me ligj;

-e njofton shoqériné pér administrimin pér aktivitetet
qé kané t€ b&jné me pasuriné e fondit investues dhe i
zbaton urdhéresat e tyre;

-1 arkéton té gjitha t€ hyrat dhe t& drejtat tjera qé
arrijné, né dobi té fondit investues, e t€ cilat dalin nga
prona e tij;

-siguron se té hyrat e fondit investues shfrytézohen né
pajtim me kété ligj dhe prospektin dhe statutin e fondit, dhe
harxhimet t€ cilat i paguan fondi jan€ n€ pajtim me
dispozitat e kétij ligji, dhe me kushtet nga prospekti dhe
statuti 1 fondit;
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-kryen puné tjera té cilat jané paraparé me kontratén
depozitare ndérmjet shoqérsi€ pér administrim dhe bankés
depozitare;

-mban evidencé pér punén t€ cilén e kryen si banké
depozitare, pér ¢do fond investues ve¢ e veg, dhe
rregullisht e harmonizon me evidencén e shoqérisé pér
administrim;

-te Komisioni
nga ky ligj dhe

-revizoréve dhe personave tjeré té autorizuar q€ té
kryejné inspektim, duke e pérfshiré edhe Komisionin, u
lejon qasje te t€ dhénat dhe llogarité té€ lidhura me fondet
investuese dhe pronén e tyre.

e paraget ¢do shkelje t€ dispozitave

Pérgjegjésia e bankés depozitare

Neni 42
Banka depozitare pérgjigjet para shoqérisé pér
administrim, para pronaréve t& pjesémarrjeve t€ fondit té
hapur investues, dhe para aksionaréve né fondin e mbyllur
investues, pér démin e shkaktuar nga moskryerja ose
kryerja e parregullt e punéve t€ parapara né kontratén
depozitare ose me kété ligj.

Ruajtja e té dhénave pér fondet investuese si sekret
afarist

Neni 43
Té dhénat pér pronarét e pjesémarrjeve, gjegjésisht
aksionaréve, si dhe pagesat té cilat jané€ té kapshme, né
pajtim me dispozitat e kétij ligji, banka depozitare éshét e
obliguar qé t’i ruajé si sekret afarist.

Ményra e punés sé bankés depozitare

Neni 44

(1)Punét e bankés depozitare té cilat banka i kryen pér
shoqériné pér administrim, duhet t€ ndahen nga punét tjera
té bankés.

(2)Banka depozitare e cila kryen puné pér fondin
investues, pasuriné e secilit ¢ udhéheq né llogari té
vecanté, duke i pérfshiré edhe letrat me vleré, llogarité
bankare dhe pasuring tjetér.

(3)Banka depozitare nuk guxon qé ta shfrytézojé
pronén e fondit investues pér kryerje té transaksioneve pér
llogari t€ vet, ose pér realizimin e ¢farédo qofté dobie pér
vete ose pér t€ punésuarit e vet, pérve¢ n€ dobi té
pronaréve t€ pjes€marrjeve ose aksionaréve né fondet
investuese.

(4) Pasuria e fondeve investuese t&€ bankés depozitare
nuk hyn né pasuriné e bankés depozitare, as n€ masén e
likuiduese ose falimentuese, dhe nuk mund t€ shfrytézohet
pér realizimin e kérkesave t€ bankés.

Ndérprerja e kryerjes sé punéve té bankés depozitare

Neni 45

(1)Nése njéra nga palét nénshkruese t€ kontratés
depozitare nga neni 39, paragrafi (4), alineja 1 e kétij ligji
ka pér qéllim ta ndérpresé kontratén, &shté i obliguar qé né
afat prej 90 ditésh kalendarike para ndérprerjes s€ kontratés
ta njoftoj€ palén tjetér kontraktuese.

(2)Kontrata e cila ndérpritet llogaritet e ndérpreré nga
momenti i lidhjes s&€ kontratés me banké tjetér depozitare,
pas kalimit t€ afatit nga paragrafi (1) i kétij neni.

(3)Banka depozitare e njofton Komisionin pér
ndérprerjen e kontratés depozitare dhe arsyet pér
ndérprerjen e saj.

Bartja e pasurisé sé fondit investues né bankén tjetér
depozitare

Neni 46

Nése prishet kontrata depozitare, banka depozitare
&shté e obliguar qé né€ afat prej tet€ dit€sh pune nga dita e
prishjes s€¢ kontratés depozitare, té€ré pasuriné e fondit
investues ta barté né bankén depozitare me t&€ cilén
shoqgéria pér administrim lidh kontraté t€ re depozitare.
Banka depozitare duhet t’i dorézojé edhe librat tregtare,
evidencén dhe t€ gjitha dokumentet dhe materialet tjera, né
formé elektronike ose t&€ shkruar, varésisht nga ményra e
udhéheqjes sé€ t€ dhénave t€ shénuara, té réndésishme pér
punén e fondit pér t& cilin deri at€heré ka kryer puné t&
bankés depozitare.

V.FONDET INVESTUESE
1.DISPOZITA TE PERGJITHSHME
Themelimi dhe regjistrimi i fondeve investuese

Neni 47

(1)Fondi investues themelohet me géllim t€ bashkimit
té mjeteve monetare t€ dedikuara pér investim nga persona
té vendit dhe/ose t&€ huaj fizik dhe/ose juridik, pérmes
thirrjes publike ose ofert€s private, me té cilat pér llogari té
investituesve menaxhon shoqéria pér administrim,
gjegjésisht shogéria pér administrim me fondet private, me
¢’rast zbatohet principi i diversifikimit t€ rrezikut.

(2)Fondi investues mund té themelohet si fond i hapur
investues , fond i mbyllur investues dhe fond privat
investues.

(3)Fondin investues t€ hapur dhe fondin investues té
mbyllur i themelon dhe me ta udhéheq shogqéria pér
administrim, ndérsa fondin privat investues e themelon dhe
me t& udhé&heq shoqgéria pér administrim me fondet private.

Regjistrimi i fondeve investuese

Neni 48

(1)Fondet regjistrohen né Regjistrin e fondeve
investuese t€ Republikés s€¢ Maqedonisé (né tekstin né
vijim: regjistri i fondeve).

(2)Regjistrin e fondeve e udhéheq Komisioni.

(3)Komisioni mé sé aférmi e pércakton formén,
pérmbajtjen dhe ményrén e udhéheqgjes sé Regjistrit pér
fondet.

(4)Regjistrimi i fondit investues né Regjistrin e fondeve
ka veprim juridik ndaj personit té treté, ditén e ardhme nga
dita e regjistrimit né Regjistrin e fondeve.

Ményra e paragqitjes sé
regjistrimit té fondit investues né regjistér

Neni 49

(1)Fletéparaqitien pér regjistrim né Regjistrin e
fondeve Komisionit ia parashtron shogéria pér
administrim, bashké me kérkesén pér dhénien e lejes pér
puné té fondit investues.

(2)Komisioni vendos pér  regjistrimin e fondit
investues né€ Regjistrin e fondeve, njékohésisht me dhénien
e lejes pér punén e fondit.

Numri identifikues i fondit investues

Neni 50
(1)Me dhénien e lejes pér puné dhe regjistrimi té fondit
investues né Regjistrin e fondeve, Komisioni pér secilin
fond pércakton e numrin identifikues.
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(2)Numri identifikues i secilit fond investues,
pércaktohet gjaté regjistrimit t€ fondit né Regjistrin e
fondeve, dhe patjetér duhet té jeté i vetém, i
pandryshueshém dhe i papérséritshém.

(3)Komisioni e pércakton ményrén e caktimit té&
numrit identifikues t& fondit investues.

Té drejtat nga pjesémarrjet dhe aksionet né
fondet investuese

Neni 51
T& drejtat nga pjesémarrjet dhe aksionet n€ fondet
investuese, jané:
-e drejta e votés né kuvendin e fondit investuese té
mbyllur;

-e drejta e informimit;

-e drejta e dividentés ose pjesés nga fitimi;

-e drejta e shitjes s€ pjes€émarrjeve nga fondi,
gjegj€sisht obligimi pér blerjen e pjesémarrjeve dhe

-e drejta e pagesés sé€ pjesés nga masa likuiduese.

Statuti i fondit investues

Neni 52

(1)Statuti i fondit investues té hapur ose t€ mbyllur, i
rregullon  marrédhéniet juridike t€ shoqérisé pér
administrim me pronarét e pjesémarrjeve te fondi i hapur
investues, gjegjésisht me aksionarét te fondi investues i
mbyllur.

(2)Statuti i fondit investues t& hapur, gjegjésisht fondit
investues t€ mbyllur , duhet t’i pérmbajé s€ paku té dhénat,
si vijojné:

-emrin e fondit investues dhe llojin e fondit;

-datén e themelimit té fondit investues, si dhe
kohézgjatja e fondit né rast se éshté themeluar pér kohé té
caktuar;

-vendin ku mund t€ merren raporte gjysmévjetore dhe
vjetore, statuti dhe prospekti i fondit investues, si dhe
informacione shtesé pér fondin;

-shumén minimale t€ mjeteve monetare té cilat duhet t&
grumbullohen, si dhe punét q€ duhet t&€ ndérmerren nése
nuk sigurohet ajo shumé;

-t¢ drejtat nga pjesémarrjet ose aksionet;

-né rastin e fondit investues t€ mbyllur, informatat pér
bursén gjegjésisht bursat né t& cilat do t€ kuotojné aksionet
¢ fondit;

-pérshkrimin e qé&llimeve investuese t€ fondit
investues, ményrén e realizimit t& qéllimeve dhe rrezikun
nga investimet dhe nga struktura e fondit;

-shumén mé té vogél té investimit né fondin investues,
ményrén e regjistrimit, si dhe ményrén e blerjes sé
pjes€marrjeve te fondi i hapur investues;

-emrin e shtetit, njésis€ sé vetadministrimitlokal ose
organizatés ndérkombétare, né€ letrat me vleré t€ té cilave,
do té investohet mé tepér se 35% nga pasuria e fondit
investues;

-vérejtjen se qéllimi pér investime &shté replikimi i
indeksit, nése fondi investues pérpiget té€ replikojé ndonjé
indeks t€ aksioneve ose indeks té letrave debitore me vleré;

-ményrén dhe kohén e pérllogaritjes sé vlerés neto té
pasurisé sé€ fondit investues;

-né rastin e fondit té hapur investues: kohén, ményrén
dhe shpeshtésiné e pérllogaritjes sé ¢mimit t€ shitjes gjaté
emetimit té pjes€marrjeve té reja ose blerjes sé té rejave, si
dhe ményrén e publikimit t€ atyre gmimeve, rrethanat né t&
cilat mund té vijé deri te nd€rprerja e emetimit ose blerjes
s€ pjesémarrjeve, pérshkrimin e shumés pér pagesén e
kompensimeve dhe harxhimeve t€ lejuara pér emetimin
dhe blerjen e pjesémarrjeve;

-né rastin e fondit investues t€ mbyllur; shumén, llojin
dhe kufirin e harxhimeve pér themelimin, té cilat mund t&é
bien né ngarkesé t& fondit investues dhe pérshkrimin e
ndikimit t€ tyre mbi t€ ardhurat e ardhme t&
investituesve;

-té dhénat pér ményrén e pérllogaritjes dhe pagesés sé
njé pjese nga fitimi pronaréve té pjesémarrjeve ose
dividentés s aksionaréve;

-kohézgjatjen e vitit fiskal;

-datén e miratimit té statutit;

-dispozita t€ tjera t€ pércaktuara me Ligjin pér
shoqérité tregtare, t€ cilat i dedikohen fondeve t€ mbyllura
investuese dhe

-t€ dhénat pér shoqériné pér administrim.

(3) Shogéria pér administrim parashtron kérkes€ te
Komisioni pér dhénien e pélqimit pér statutin e fondit
investues dhe ndryshimet dhe plotésimet e tij.

(4)Komisioni miraton aktvendim pér lejimin ose
refuzimin e kérkesés pér dhénien e pélqimit pér statutin e
fondit investues, né€ afat prej 60 ditésh kalendarike nga
pranimi i kérkesés s€¢ parashtruar, ndérsa pér ndryshimet
dhe plotésimet e tij, n€ afat prej 30 ditésh kjalendarike nga
pranimi i kérkesés s€ parashtruar.

Prospekti i fondit investues

Neni 53

(1)Prospekti i fondit investues paraqet thirrje pér
blerjen e pjes€émarrjeve né fondin e hapur investues,
gjegjésisht aksione né fondin e mbyllur investues.

(2)Pérveg elemnteve nga ligji pér letrat me vlerg,
prospekti patjetér duhet té€ pérmbajé edhe informacione
detajore né lidhje me géllimet e fondit investues, politikén
investuese dhe profilin e rrezikut, si dhe informata tjera té
cilat i dedikohen fondit investues, té cilat mund té
ndikojné ndaj vendimit té investuesit qé t& fitojé
pjesémarrje, gjegjésisht aksione né fondin investues, si
vijon:

- emrin, selin€ dhe 1lojin e fondit investues;

- datén e organizimit, gjegjésisht themelimit té fondit
investues;

- kohén e ekzistimit té fondit investues, né rast se fondi
&shté i organizuar pér kohé t& caktuar;

- vendin ku mund t€ merren raporte gjysémvjetore dhe
vjetore, statuti dhe prospekti i fondit investues, si dhe
informata plotésuese pér fondin;

-shumén minimale t€ mjeteve monetare, t€ cilat duhet
té grumbullohen pér themelimin e fondit investures, si dhe
aktivetet qé¢ do té ndérmerren nése nuk sigurohet ajo
shumé;

- emrin dhe selin€ e shoqérisé pér revizion ose revizorit
té autorizuar tregtar individ;

- parakushtet né t€ cilat lejohet q€ t€ ngritet likuidimi i
fondit investues;

- qéllimet investive dhe strukturén e planifikuar t&
protofolit t€ fondit investues;

- llojin e pronés né t& cilén investon fondi investues;

- investimet e lejuara né kontrata t€ pérkohshme dhe
opsionale ose instrumente tjera derivative financiare, si dhe
ndikimi i transaksioneve t€ atilla né shkallén errezikimit té
fondit investues;

- politikén investuese t& fondit investues, duke e
pérfshiré edhe mundésiné pér shfrytézimin e kontratave pér
instrumente derivative financiare dhe instrumente té&
ngjashme dhe teknikat pér siguri nga rreziku;

- emrin e shtetit, njésisé s€ vetadministrimit lokal ose
organizatés ndérkombétare né letrat me vleré té té cilave
do té investohet mé& shumé se 35% nga prona e fondit
investues;
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-shumén minimale t€ investimeve té vecanta né fondin
investues, ményrén e regjistrimit t€ pjesémarrjeve ose
aksioneve, si dhe ményrén dhe kushtet pér blerje té
pjesémarrjeve te fondi i hapur;

-ményré dhe kohén e llogaritjes sé vlerés neto té
pasurisé s¢ fondit investues;

-né€ rastin e fondit t& hapur investues: kohén, ményra
dhe shpeshtésia e pérllogaritjes sé ¢mimeve pér shitjen e
pjes€émarrjeve té reja ose blerjen e ekzistueseve, si dhe
ményrén e shpalljes sé atyre ¢gmimeve, rrethanat sipas sé
cilave mund t&€ vijé¢ te ndérprerja e emetimit ose blerjes,
pérshkrimii shumés pér pagesén e kompensimeve té lejuara
dhe shpenzimeve pér emetimin dhe riblerjen e
pjes€émarrjeve;

-né€ rastin e fondit t€ mbyllur investues: shumén, llojin
dhe kufirin e shpenzimeve pér themelim, té cilat mund té
bien né& ngarkesé té€ fondit;

-kompensimin vjetor dhe shpenzimet pér administrim
dhe puné, té cilat jané né ngarkesé t&€ fondit investues dhe
pérshkrimin e ndikimit té tyre né té hyrat e ardhshme té
investuesve;

-t¢ dhénat pér ményrén e pérllogaritjes dhe ményrén e
pagesé€s s€ pjesémarrjeve né fitim ose dividenté t&€ fondit
investues t& aksionaréve ose pronaréve té pjes€émarrjeve;

-t¢ dhénat themelore pér rregullat e tatimit, té cilat
zbatohen né fondin investues, nése jané me réndési pér
aksionerét ose pronarét e pjes€marrjeve;

-kohézgjatjen e vitit fiskal;

-datén e botimit t& prospektit;

-t€ dhéna pér shoqériné pér administrim dhe

-seliné dhe adresén e bankés depozitare.

(3)Komisioni mé pér s¢ aférmi e pércakton formén dhe
pérmbajtjen e fondit t&€ hapur dhe t€ mbyllur investues.

Miratimi dhe publikimi i prospektit

Neni 54

(1)Komisioni né afat prej 60 dité€she kalendarike nga
dita e parashtrimit t€ kérkesés, e miraton prospektin e
fondit investues, para fillimit té ofertés publike té
pjesémarrjeve gjégjésisht aksioneve, si dhe t&€ gjitha
ndryshimeve dhe plotésimeve té e prospektit.

(2)Pjesémarrjet, gjegjésisht aksionet e fondit investues
nuk mund té ofrohen pér shitje, para miratimit té
prospektit nga ana e komisionit.

(3)Komisioni e miraton formén e shkurtuar té
prospektit vetém pér nevojat e fondit t& hapur investues,
me kusht qé né prospektin e shkurtuar t€ theskohet qarté
ekzistimi i prospektit, si dhe vérejtja se i njéjti mund t&é
merret me kérkesé t€ investuesit.

(4)Shogéria pér administrim éshté e obliguar qé né afat
pre shtaté ditésh, nga dita e marrjes sé pélqimit nga
komisioni pér publikimin e prospektit, ta botojé prospektin
ose formén e shkurtuar té prospektitné sé paku dy gazeta
ditore qé botohen né Republikén e Maqedonisé.

(5)Cdo ndryshim dhe plotésim i prospektit t&€ fondit
investues, doemos duhet t€ jet¢ i miratuar nga ana e
Komisionit.

(6)Komisioni nuk do té lejojé ¢farédo ndryshim ose
plotésim t€ prospektit ose statutit t& fondit investues, té
cilét mund t€ jené kundér interesave té investuesve.

(7)Komisioni mé sé aférmi e pércakton formén dhe
pérmbajtjen e formés s€ shkurtuar t€ prospektit.

Reklama e fondeve investuese

Neni 55
(1) Shogéria pér administrim mund t€ publikojé
reklama pér fondet investuese me té cilat ajo administron,
né mjetet pér informin publik dhe né ményré tjetér.

(2)Shogéria pér administrim &shté e obliguar gé te
Komisioni ta dorézojé pérmbajtjen e reklamés para se ajo té
publikohet. Nése pas pesé€ ditésh pune nga parashtrimi i
pérmbajtjes s€ reklamés, Komisioni nuk e ndalon botimin e
saj, shoqéria pér administrim mund q& té njéjtén ta
publikojé. Shoqérisé pér administrim i bie barra pér t&€
déshmuar se Komisioni e ka pranuar pérmbajtjen e reklamés.

(3)Shogéria pér amdinistrim, éshté pérgjegjése pér
plotésiné dhe saktésiné e informative, té cilat do té
publikohen pér promovim reklamues t& fondit investues.

(4)Pérmbajtja e reklamés sé fondit investues, nuk
guxon t’i shmanget pérmbajtjes sé€ statutit dhe prospektit t&
fondit.

(5)Shogéria pér administrim doemos duhet ta ruajé
ekzemplarinnga secila reklamée publikuar.

Prinicipet themelore pér publikimin e reklamave pér
fondet investuese

Neni 56

Gjat€ publikimit té€ reklamave pér fondin investues dhe
pér shoqériné q€ administron me té, duhet té€ respektohen
edhe principet né vijim:

-nuk guxon té& fshehet ose t&€ prezantohet gabimisht,
qéllimi i tyre propagandues;

-patjetér duhet té paraqitet pérshkrim i ploté, i qarté dhe
i vértet€ i fondit investues qé promovohet, si dhe rrezigeve
lidhur me té;

-doemos duhet t&€ publikohen té dhéna té plota, té€ qarta
dhe pamédyshje qé te investuesit t€ mos sjellin huti;

-nuk guxon té publikohen tregues té rrejshém,
veganérisht né lidhur me profesionalizmin e personave
pérgjegjés, dhe véllimin e punés s€¢ fondit investues dhe
shoqéris€ pér administrim, si dhe pronésiné ose numrin e
pjes€marrjeve ose aksioneve né fond dhe

-patjetér duhet té garantohet siguria, se pérmbajtja dhe
forma ¢ reklamave nuk e shtrembé&ron, fsheh, as nuk e
zvogélon réndésiné e cilésdo deklaraté, paralajmérim ose
fakteve té tjera t€ cilat doemos duhet té publikohen né
pajtim me ligjin.

VI. FONDET E HAPURA INVESTUESE
1. DISPOZITAT THEMELORE
Nocioni pér fondin e hapur investues

Neni 57

(1)Fondi i hapur investues (né tekstin né vijim: fondi i
hapur) paraqet proné t& vaganté, pa cilési té personit jurdik,
pronarét e pjesémarrjeve té té cilit kané té drejté pér pjesé
proporcionale nga fitimi i fondit, dhe né ¢do kohé kané t&
drejté té kérkojné pagesén e pjesémarrjes, me ¢’rast do té
térhigen nga fondi.

(2)Blerja e pjesémarrjeve béhet ekskluzivisht me
pages€ me mjete monetare, me ¢’rast blerési i
pjesémarrjeve themelon mardhénie kontraktuese me
shoqgatén pér administrim, e cila obligohet g€ me mjetet
monetare t€ paguara, do t€ administroj sikur me pjes€ té
pronés sé pérbashkét, né pajtim me kushtet e shénuara né
prospket.

(3)Emri i fondit t€ hapur duhet t’i pérmbajé fjalét “fond
i hapur”, gjegjésisht shkurtesén “f.h”.

Fillimi i punés sé fondit té hapur investues

Neni 58
(1)Fondi i hapur fillon me kryerjen e punéve té
grumbullimit t€ mjeteve monetare pérmes thirrjes publike
pér regjistrimin e pjesémarrjeve né fondin e hapur, pas
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marrjes s€ lejes pér organizimin e fondit t€ hapur, nga
Komisioni. Thirrja publike shpallet né dy gazeta ditore, q&
dalin ng territorin e Republikés sé¢ Maqgedonisé.

(2)NE afat prej dy muajsh nga shpallja e thirrjes publike
nga paragrafi (1) i kétij neni, fondi i hapur duhet t&
grumbullojé mjete monetare s€ paku né shumé prej 300
000 00 eurosh né kundérvler me denaré, sipas kursit t&
mesém t€ Bankés Popullore né Republikén e Maqedonisé,
né ditén kur jané grumbulluar térésisht mjetet monetare.

(3)Né rast se nuk sigurohen mjetet monetare né shumén
dhe né€ afatin e pércaktuar né paragrafin (2) t€ kétij neni,
banka depozitare &shté e obliguar qé né afat prej teté ditésh
pas skadimit t&é afatit té caktuar, investuesve t’ua
kthejémjetet e grumbulluara.

Mbajtja e neto vlerés sé mjeteve

Neni 59

(1)Fondi i hapur duhet né ¢do kohé né llogarine vet ta
mbajé vlerén e pasurisé s€¢ fondit, n€ lartésin€ e mjeteve té
pércaktuara né nenin 58 paragrafi nga ky ligj.

(2)Nése vlera e pasuris€ sé fondit investues zvogélohet
nén shumén e shénuar né nenin 58 paragrafi (2) nga ky
ligj, por jo mé tepér se 2/3 e asaj shume, shoqéria pér
administrim €shté e obliguar q€ menjéheré ta njoftojé
Komisionin, dhe né€ afat prej tre muajsh ta sigurojé
minimumin e duhur.

(3)Nése pas skadimit t€ afatit prej tre muajsh fondi
investues nuk e posedon shumén e duhur minimale t&
mjeteve, fondi do t€ likuidohet apo té bashkéngjitet me
ndonjé fond tjetér, né pajtim me kété ligj.

(4)Nése vlera pasurisé s€ fondit t&€ hapur zvogélohet
nén 2/3 nga shuma a shénuar né€ nenin 58 paragrafi (2) nga
ky ligj, fondi menjéheré likuidohet.

Organizimi i fondit t€ hapur investues

Neni 60

(1)Pér organizimin e fondit t€ hapur, shoqata pér
administrim miraton statut, pérgatit prospekt t& fondit dhe
lidh marréveshje me bankén depozitare, né pajtim me kété
Ligj.

(2)Shogéria pér administrim, paraqet kérkesé te
Komisioni, pér marrjen e lejes pér organizimin e fondit t&
hapur, e cila i pérmban:

-titullin dhe seliné e shoqérisé pér administrim;

-numrin dhe datén e aktvendimit t€ l&shuar nga
Komisioni pér miratimin e kérkesés pér puné té¢ shoqérisé
pér administrim;

-emrin e fondit té hapur;

-statutin dhe prospektin e fondit t€ hapur;

-kontratén e  shoqéris€ pér udhéhegje me
bankéndepozitare;

-emrin dhe seliné e  shoqérisé pér revizion ose
revizorit t€ autorizuar- tregtar individ dhe

-déshminé pér kontributin e paguar, Komisionit pér
marrjen e lejes pér organizimin e fondit t€ hapur.

(3)Lutjes nga paragrafi (2) i kétij neni, i bashkéngjitet
dokumentacioni i duhur.

(4)Shogéria pér administrim mund t€ fillojé me
grumbullimin e mjeteve monetare, pérmes ofertés publike
té pjes€émarrjeve, pas marrjes sé lejes pér organizimin e
fondit t€ hapur.

(5)Komisioni né afat prej 60 dit€sh nga dita e
parashtrimit t€ kérkesés, miraton aktvendim pér 1€shimin e
lejes pér organizimin e fondit t& hapur.

(6)Komisioni mé s¢ aférmi e pércakton formén dhe
pérmbajtjen e kérkesés pér marr jen e lejes pér organizimin
e fondit t&€ hapur, dhe dokumentacionin e duhur i cili i
bashkéngjitet sé€ njejtés.

Shpenzimet té cilat jané né ngarkesé té investuesve
né fondin e hapur investues

Neni 61

(1)Kompenzimet t€ cilat arkétohen nga investuesi né
fondin e hapur, jané:

-kompensimi hyrés i cili higet nga shuma pér pages€ né
momentin e shitjes sé pjesmarrjeve;

-kompensimi dalés icili higet nga neto vlera e pronés
sé€ fondit t& hapur pér pjesémarrje n€ momentin e blerjes;

-shpenzimet pér shtypjen e ekzemplaréve  pér
regjistrimin e pjesémarrjeve dhe

-shpenzimet tjera operative, t&€ pércaktuara me statutin
dhe prospektin e fondit.

(2)Kompensimi hyrés dhe dalés nga paragrafi (1)
alineté 1 dhe 2 t€ kétij neni, mund té jet€émé sé shumti 5
% nga vlera e pagesés, sé pjes€marrjes né fondin e hapur,
pérkatésisht pagesés sé pjesémarrjes nga fondi i hapur.

(3)Shpenzimet nga paragrafi (1) alineté 3 dhe 4 té kétij
neni, mund t& jené mé s& shumti né larté€siné e
shpenzimeve reale.

(4)Nuk éshté e lejuar t& arkétohet kompensim lidhur
me t€ hyrat e fondit t€ hapur.

(5)Kompensimet nga paragrafi (1) 1 kétij neni,
paraqiten ndaras nga ¢mimi i pjes€marrjes, dhe ato jané té
hyra té shoqatés pér administrim, té pércaktuara né pajtim
me statutin dhe prospektin e shoqatés pér administrim.

(6)Kompensimi dalés nuk arkétohet né rast likuidimi t&é
fondit t& hapur, pa marré parasyshé shkaqet pér likuidim.

(7)NE rast té paralajmérimit pér vendosjen ose
zmadhimin e lartésisé né kompensimit dalés, i njéjti nuk
arkétohet deri né marrjen e lejes nga ana e Komisionit pér
ndryshimet e prospektit, né té cilin pércaktohet vendosja
ose zmadhimi i shumés sé kompensimit dalés.

(8)Kompenzimi hyrés dhe dalés nuk arkétohet edhe né
rast t& bashkéngjitjes ose bashkimit, té fondit t€ hapur me
fond tjetér, pérkatésisht gjaté ndarjessé fondit t€ hapur.

(9)Vendimi i shoqéris€é pér administrim pér
mospagesén e kompensimit hyrés dhe/ose dalés, si dhe
arsyet pér mospages€ duhet t&€ jené té shénuara qarté né
prospektin e fondit t€ hapur.

Shpenzimet ngarkesé e fondit té hapur investues
depozitar

Neni 62
(1)Kompensimi i cili arkétohet nga fondi i hapur, éshté
kompensimi pér udheheqgje i shogatés pér administrim,
ndérsa llogaritet né bazé t&€ neto vlerés ditore t& fondit t&
hapur sipas formulés né vijim:
1

365

Kompensimi i realizuar vjetor pér administrim

(2)Mjetet e realizuara prej kompensimit nga paragrafit
(1) 1 kétij neni, jané t€ hyra té shoqérisé pér administrim.

(3)Shpenzimet tjera qé jan€ né ngarkesé té fondit t&
hapur, jané:

1)shpenzimet e paguara bankés depozitare;

2)shpenzimet né lidhje me shitblerjen e pronés sé

fondit t€ hapur;
3)shpenzimet pér udhéhegje té regjistrit  té
pjes€émarrjeve, duke pérfshiré edhe shpenzimet pér

léshimin e vértetimit pér transaksion ose gjendjen e
pjesémartjes, si dhe shpenzimet pé pagesén e pjesmartjes
né fitim;

4)shpenzimet pér revizionin vjetor;

S)shpenzimet pér pérpunimin, shtypjen dhe taksén
postare t€ raporteve gjysmévjetore dhe vjetore, pér
pronarét pjesmartjeve;
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6)shpenzimi pér pagesé té tatimit mbi proné dhe fitim
té fonditt€ hapur;

7T)shpenzimet pér shpallje té prospektit dhe shpallje
tjera té pércaktuara;

8)shpenzimet pér kompensim mujore t€ Komisionit dhe

9)shpenzime tjera t€ pércaktuara me statut dhe prospekt
té fondit té hapur.

4)Kompensimi pér administrim t€ shoqéris€é nga
paragrai (1) i kétij neni, mund t€ jet€¢ mé sé tepérmi 3% né
vit, nga vlera e pérgjithshme e pronés sé fondit té€ hapur.

(5)Shogéria pér administrim pér kryerje t€ punéve té
udhéheqjes me pronén e fondit t€¢ hapur, nuk guxon té
arkétojé asnjé kompensim tjetér, pérve¢ kompensimit nga
paragrafi (1) i kétij neni.

(6) Fondit t€ hapur nuk guxon t’i arkétohen asnjéfaré
shpenzimesh né lidhje mreklamimin dhe shitjen e
pjesémarrjeve té fondit. Kéto shpenzime jan€ né ngarkesé
té shoqérisé pér administrim, té realizuara nga t€ hyrat e
shoqérisé pér administrim.

Llogaritja e treguesit té shpenzimeve té pérgjithshme
né fondin e hapur invenstues depozitar

Neni 63

Shuma e pérgjithshme e t€ gjitha shpenzimeve qé bien
né llogari té€ fondit t€ hapur, shprehet né pérqindje si
tregues 1 shpenzimeve té pérgjithshme, kurse pér ¢do vit
paraprak llogaritet sipas formulés né vijim:

Kompenzim i pérgjithshém pér administrim + shuma e
pérgjithshme e shpenzimeve nga neni 62, paragrafi (3)
pikat 3, 4, 5, 7, dhe 9 t& kétij ligji

X 100

Vlera neto mesatare vjetore e pronés s¢ fondit

Lartésia maksimale e treguesit té shpenzimeve té
pérgjithshme té fondit té hapur investues

Neni 64

(1)Treguesi i shpenzimeve t€ pérgjithshme té fondit t&
hapur, nuk duhet t€ jeté mé i madh se 3,5% nga vlera
mesatare mujore neto e pronés s¢ fondit. Pas mbarimit té
periudhés llogaritése vjetore, Komisioni ¢do vit publikon
tregues krahasues té shpenzimeve té€ pérgjithshme, té té
gjitha fondeve t€ hapura.

(2)Té gjitha shpenzimet e béra gjaté vitit, q€ e
tejkalojné treguesin e lejuar né lartési prej 3,5% bien né
llogari t€ shoqéris€ pér administrim.

2. PUNA INVESTUESE
Administrimi me fondin e hapur investues

Neni 65
(1)Administrimin dhe udhéhegjen e punéve té fondit t&
hapur, e kryen ekskluzivisht shoqéria pér administrim, e
cila ka marr€ leje pér puné nga Komisioni.

Investime té lejueshme

Neni 66

(1)Prona e fondit té¢ hapur ekskluzivisht
pérbéhet pre;j:

1)letrave barté€se me vleré dhe instrumenteve té tregut
té parave me té cilat:

(a) tregtohet né tregjet e rregulluara né Republikén e
Magedonisé;

(b) tregtohet né tregjet e rregulluara té shteteve anétare
t€ U E-sé€ dhe né shteteve anétare t€ OECD-sé;

mund té

(v)jané pranuar né kuotim oficiel t& bursave té letrave
me vleré, ose né tregje tjera té rregulluara té shteteve t&é
cilat nuk jané anétare t€ Unionit Evropian dhe t& OECD-sé,
me kusht qé né statutin dhe prospektin e fondit t€ hapur t&
jeté parapar€ njé depozitim atillé.

2)letrave me vleré€ bartése té reja t& emetuara, me kusht
qé:

(a)né prospektin pér emetimin e tyre, t€ pércaktohet se
ekziston obligimi nga ana e emetuesit pér pérfshirjen e tyre
né€ kuotimin oficiel n€ burs€ ose né treg tjetér t& rregulluar,
i cili ka leje pér puné nga trupi pérkatés rregullues;

(b)depozitimi né até bursé ose né treg tjetér t&
rregulluar,té jeté i paraparé me prospekt dhe statut t&
fondit t€ hapur dhe

(v) né afat prej njé€ viti nga emetimi t€ pranohen né
kuotim;

3) pjesét ose aksionet e fondeve investuese  t&
regjistruara n€ Republikén e Maqgedonis€, ose shtetet qé
jané anétare ose nuk jané anétare te UE-s¢ dhe t& OECD-
s€&, me kusht qé:

(a) fondet investuese té kené marré pélqim pér
organizimin e tyre nga ana e trupit rregullues t€ vendit amé
dhe t’i nénshtrohen supervizionit, i cili éshté i njéjté me
at€ qé€ €shté pércaktuar me legjislacionin UE-sg, si dhe t&
sigurohet bashképunimi ndérmjet trupit rregullues né nivel
té kénagshém;

(b) niveli i mbrojtjes sé¢ investuesve dhe obligimi pér
njoftim dhe informim té investuesve né fonde té atilla, té
jeté né€ pérputhje me dispozitat e kétij ligji, veganérisht né
piképamje t€ kufizimeve né€ investime, si dhe fondet e atilla
té jené t€ autorizuara nga ana e Komisionit ose trupave
pérkatés rregullues t€ shtetetve anétare ose té shteteve qé
nuk jané anétare t€ UE-sé dhe OECD-sé;

(v) me prospektin dhe statutin e fondit t€¢ hapur &shté
paraparé se mé s¢ tepérmi 10% nga prona e fondit, mund
té jet€ e investuar né pjesé ose aksione té fondeve tjera;

(g) t€ publikojné raporte gjysmévjetore dhe vjetore pér
punén e tyre;

4) depozitave né bankat e autorizuara t& Republikés s&
Magedonisé, té cilat maturojné né afat jo mé té gjaté s€ njé
vit;

5) kontratave kohore dhe opcionale dhe instrumenteve
tjera derivative financiare, me t€ cilat tregtohet né tregjet e
rregulluara nga paragrafi (1) pika 1 e kétij neni dhe/ose
instrumenteve financiare derivative, me te cilat tregtohet
pérmes sportelit me kusht qé:

a) t& béjné me instrumentet financiare né té cilat Eshté i
lejuar depozitimi né pajtim me k&€ nen, indekset
financiare, shkallét e kamatés, kurset devizore ose valutat,
né t€ cilat fondi i hapur mund té depozitojé, né€ pajtim me
prospektin dhe statutin;

(b) palét e kontraktuara né transakcionet me
instrumente derivative financiare me t€ cilat trgtohet
pérmes sportelit, t&€ jené institucione t€ cilat i nénshtrohen
supervizionit prudent t€ trupit rregullator né Republikén e
Magedonisé, ose t& shteteve anétare t&€ UE-s€¢ dhe OECD-
sé€ dhe jané t€ autorizuara nga ana ¢ Komisionit ose trupave
rregullatoré pérkatés né shtetet anétare t€ UE-sé dhe
OECD-ség;

(v) t'i nénshtrohen vlerésimit t&€ pérditshém valid dhe
té kontrolluar té vlerés, dhe mund n€ ¢do kohé té shiten ,
likuidohen sipas vlerés sé tyre t&€ ¢cmuar me iniciativén e
fondit t€ hapur;

(g) instrumentet e atilla t€ shfrytézohen ekskluzivisht
pér zvogélimin ose pérkufizimin e rrezikut prej depozitimit
ose rritjes s€ t& ardhurave, pérkat€sisht zvogélimit t&
shpenzimeve té fondit t€ hapur pa asnjéfaré rritje té
rrezikut, pérkatésisht me to t€ mos ndryshojé strategjia
investuese e fondit, qéllimet dhe pérkufizimet e definuara
me kété ligj dhe prospektin dhe/ose statutin e fondit;
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(d) né prospektin e fondit t&€ hapur doemos duhet té
shénohet se a mund t€ depozitohet né€ instrumente té atilla,
a do té shfrytézohen mé géllim t€ mbrojtjes nga rreziku
dhe/ose me qéllim té arritjes s€ géllimeve investuese té
fondit, dhe ¢faré €shté ndikimi i atyre instrumenteve ndaj
rrezikimit té fondit;

6) instrumenteve né tregun e parave me t& cilat nuk
tregtohet n€ tregjet e rregulluara me kusht qé:

(a) té emetohen nga ose pér ato té garantojé Republika
¢ Magedonisé, njésité e vetadministrimit lokal ose Banka
Popullore e Republikés s¢ Maqgedonisé, shtetet anétare té
UE-sé€, Banka Qendrore Evropiane dhe Banka Investuese
Evropiane, ose

(b) té¢ emetohen nga ana e emetuesve me letrat me
vleré t€ t&€ ciléve, tregtohet né tregjet e rregulluara nga
paragrafi (1) pika 1 t& kétij neni, ose

(v) té emetohen nga ana e institucioneve té cilat i
nénshtrohen mbikqyrjes sé trupit rregullator t€ shteteve
anétare t&€ UE-sé, ose t€ emetohen nga ana e institucioneve
té cilat i nénshtrohen mbikéqyrjes s€ njéjté me até té
pércaktuar me legjislacionin e UE-sé, ose

(g) jané t€ emetuara nga ana e personave tjeré té ciléve
Komisioni u ka dhéné pélqim, me kusht q€ investimet né
instrumentet e atilla t€¢ ken€ siguri té nj€jté me siguring e
garantuar gjat€ investimeve né instrumentet nga paragrafi
(1) pika 6 nénpika a), b) ose v) t&€ kétij neni dhe me kusht
qé emetuesi i tyre t€ jet€ shoqéri tregtare, kapitali dhe
rezervat e s€ cilés jané mé t€ médha se 10 milioné euro
dhe e cila pérgatit dhe publikon raport financiar, né pajtim
me standardet ndérkombétare pér njoftim, ose t€ jeté né
pérbérje t&€ grupit t&€ shoqérive té ndérlidhura i cili pérfshin
njé apo mé tepér persona, aksionet e t€ ciléve kuotojné né
bursé, e té cilat e financojn€ até grup, ose té jeté shoqéri
tregtare 1énda punuese e s€ cilés &shté financimi i
subjekteve t€ vecanta pér sigurim, t€ cilét pér até
shfrytézojné linjé bankare kreditore dhe

7) parave né llogari.

(2) Komisioni mé aférsisht i pércakton investimet e
lejuara né fondin e hapur.

Kufizimet e investimeve
dhe tejkalimet e investimeve té kufizuara

Neni 67

(1) Investimet e  pronés sé fondit t€ hapur i
nénshtrohen kufizimeve si vijojné:

1) mé s€ tepérmi 10% nga neto vlera e pronés sé fondit
té¢ hapur mund t€ jené té€ investuara edhe né letra tjera
bartése me vleré dhe instrumente t€ tregut monetar , té
theksuara né nenin 66,paragrafi (1), pikat 1 dhe 2 t& kétij
ligji;

2) mé s€ tepérmi 10% nga neto vlera e pronés sé fondit
t€ hapur, mund té jeté e investuar né letra bartése me vleré
dhe instrumente té tregut monetar t€ njé emetuesi t& njéjte,
por nése vlera e letrave bartése me vleré ose instrumenteve
té tregut monetar nga njé emetues 1 njéjté té cilét e
perbéjné vlerén e pasurisé sé fondit, Eshté mé e madhe se
5% nga vlera neto e pasuris€ s€ fondit, vlera e
pérgjithéshme e atyre investimeve te té gjithé emetuesit e
atillé, nuk guxon t€ jet€ mé e madhe se 40% nga vlera neto
e parurisé€ sé fondit , pérvec;

a) né letra bartése me vleré ose instrumente té tregut
monetar emetues apo garantca i t€ cilave jan€ Republika e
Magedonisé ose njésit€ e vetadministrimit lokal né
Republikén e Maqgedonisé, vendet anétare t&€ UE-sé dhe né
OECD-sé ose njésité e vetadministrimit lokal t€ vendeve
anétare t€ UE-sé dhe né OECD-sé, né té cilat mund té
investohet pa kufizim, me kusht qé:

-né prospektin, statutin dhe materialet promovuese té
fondit, t€ jené qart€ t€ pércaktuara shtetet, njésit€ e
vetadministrimit lokal ose organizatat ndérkombétare, né
letrat me vleré t€ t& cilave dhe instrumenteve t€ tregut
monetar, mund t€ investohet mé shumé se 35% nga vlera
neto e pasurisé sé tyre;

-pasuria e fondit t€ hapur t& pérbéhet s& paku nga
gjashté letra té ndryshme me vleré ose instrumente té
tregut monetar dhe

-vlera e asnjé letre t& vecanté me vleré ose instrumenti
té tregut monetar nga pika 2 nénpika a) e kétij paragrafi,
té mos éshté mé e madhe se 30% e vlerés neto t€ pasurisé
sé fondit t& hapur;

b) né obligacionet t€ emetuara me pélqimin e
Komisionit, t& cilat I emetojné bankat e regjistruara né
Republikén e Maqgedonisé ose shtetet anétare t&€ OECD-sé
e té cilat jan€ nén mbikqyrjen e trupit regullator pérkatés ,
né t€ cilat nund t€ investohet mé s€ shumti 25% nga vlera
neto e pasuris€ séné fondit t€ hapur. Shumat q€ dalin nga
emetimi i kétyre obligacioneve, emetuesi doemos duhet t’i
investojé né mjete me té cilat gjaté gjithé periudhés sé
vlefshméris€ s€ obligacioneve, mund t€ mbulohen kérkesat
ndaj obligacioneve, dhe té cilat né rast t€ josolvencés sé
emetuesit do té shfrytézohen né ményré prioritare pér
pagesén e kryegjésé¢ dhe kamatés.Nése mé shumé se 5%
nga vlera neto e pasurisé s€¢ fondit éshté investuar €shté
investuar né obligacine t¢ atilla nga njé emetues i njéjté,
vlera e pérgjithshme e investimeve t& atilla nuk guxon té
jet€ mé e madhe se 80% nga vlera neto e pasurisé sé
fondit;

v) pér persona t€ cilét formojné shoqéri t€ lidhura né
pajtim me ligjin pér shoqéri tregtare dhe me kété ligj,
konsiderohen si njé emetues né bazé t€ nenit 66 t&€ kétij
ligji dhe dispozitave t€ kétij neni, me ¢’rast mé s¢ shumti
20% nga neto vlera e pasurisé sé fondit t€ hapur mund t&
investohen né letra me vleré ose instrumente t€ tregut
monetar, emetues t€ t€ cilave jan€ persona té cilét pérbéjné
shoqéri té lidhura n€ pajtim me ligjin pér shoqéri tregtare;

g) nése politika investuese e fondit t€ hapur &shté
replikim i strukturés s€ indeksit t€ caktuar té aksioneve ose
lertave debitore me vleré ,Komisioni mund té lejojé
investime mé s€ shumti deri né 20% nga vlera neto e
pasurisé sé fondit né aksione ose letra debitore me vleré
nga njé botues i njejté ,nése:

-struktura e indeksit €shté mjaft e diversifikuar,

-indeksi paraqet piké referimi pérkatés pér tregun té
cilit i dedikohet ,

-indeksi éshté publikuar n€ ub fagen e bursés , né té
cilén i njéjti llogaritet, ndérsa n€ aksione ose letra debitore
me vleré nga emetuesi 1 njéjté t&€ mund té investohet edhe
deri né 35 % nga vlera neto e pasurisé s¢ fondit, nése ajo
ésht¢ e domosdoshme pér replikimin e  atij
indeksi.Investimi deri né 35% nga vlera neto e pasurisé sé
fondit né aksione ose letra debitore me vleré nga emetuesi i
nj&jté &éshté i lejueshém vetém pér njé emetues, ndérsa
fondi i atillé né prospektin dhe statutin e fondit duhet
doemos té theksohet se q€llimi i tij investues &shté
replikimi i indeksit;

3) letrat bartése me vler€ ose instrumentet e tregut
monetar nga pika 2 nénpikat a)dhe b) t& kétij paragrafi, nuk
jané pérfshiré né kufizimet prej 40% nga pika 2 e kétij
paragrafi;

4) kufizimet nga pika 2 e kétij paragrafi, nuk kané t&
bé&jné me:

a) depozita,

b) instrumente derivative financiare me té cilat
tregtohet né tregje tjera té rregulluara, (tregje pérmes
sportelit);
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5) mé sé& shumti 20% nga neto vlera e pasurisé s¢ fondit
té hapur, mund té investohet si depozité n€ bankén e njéjté
nga neni 66 paragrafi (1) pika katér e kétij ligji;

6) Ekspozimi ndaj njé personi n€ baz¢ té instrumenteve
derivative financiare té kontraktuara me até person né
tregjet tjera té rregulluara, nuk guxon té jet€ mé i madh se:

a)10% nga vlera neto e pasurisé, nése béhet fjalé pér
bankén nga neni 66 paragrafi (1)pika 4 e kétij ligji;

b) 5%nga vlera neto e pasurisé, nése béhet fjalé pér
ndonjé person tjetér juridik;

7) vlera e pérgjithshme e investimeve né letrat bartése
me vler€ ose instrumente té tregut monetar, emetues i té
cilave &shté personi i njéjté, dhe vlera e depozitave t&
investuara te ai person, dhe ekspozimi né bazé té
instrumenteve derivative financiare me té cilat tregtohet né
tregje tjera t€ rregulluara té€ kontraktuara me até person,
nuk guxojné t€ jené mé t&€ médha se 20% nga vlera neto e
pasurisé sé fondit t€ hapur, pérve¢ né letra bartése me veré
ose instrumente té tregut monetar t& theksuara né€ pikén 2,
nénpikén a) t& kétij ligji;

8) Kufizimet e pércaktuara né paragrafin (1), pikat 1, 2,
3, 4, 5 dhe 6 t& kétij neni nuk guxojné té€ kombinohen, dhe
investimet e atilla n€ letra bartése me vleré€ ose instrumente
té tregut monetar emetues i té cilave éshté njé person, né
depozita te ai person, dhe ekspozimi né bazé t&
instrumenteve derivative financiare t€ kontratuara me até
person, né€ asnjé rast nuk guxon t€ tejkalojné gjithsej 35%
nga vlera neto e pasurisé sé fondit.

9) mé sé& shumti 20% nga vlera neto e pasurisé s€ fondit
té hapur, mund t€ investohet né pjes€marrje ose aksione té
nj€ fondi t€ nj&jté investues;

10) investimet né€ pjesémarrje ose aksione té fondeve
investuese , nuk pérfshihen né pérllogaritjet pér kufizimet
nga pikat 1, 2, 3, 4, 5 dhe 6 t€ kétij neni;

11) fondi i hapur nuk guxon té jeté pronar i:

a)mé shumé se 10% nga aksionet me t€ drejté vote nga
njé emetues i njéjté;

b) mé shumé se 10% nga aksionet pa té drejté vote, nga
njé emetues i njéjte;

v) 10% nga letrat debitore me vleré té emetuara nga njé
botues i njéjte;

g) 25% nga pjesémarrjet e fondeve t€ vecanta
investuese;

d) 10% nga instrumentet e tregut monetar t€ njé
emetuesi  t&€ nj&jté, me pérjashtim qé kufizimet nga ky
paragraf nuk zbatohen né letrat debitore me vleré dhe
instrumente t€ tregut monetar, emetues i té cilave jané
Republika e Magedonisé, shtetet anétare t&€ UE-sé dhe té
OECD-sé njésité e vetadministrimit local té shteteve
anétare, shteteve té cilat nuk jané anétare t€ UE-sé dhe té
OECD-ség;

gj) kufizimet nga pika 11 nénpikat v), g) dhe d) t& kétij
paragrafi, mund t€ mos merren parasysh n€é momentin e
investimit, nése atéheré nuk ésht€ e mundur té llogaritet
numri i ploté ose vlera e instrumenteve né qarkullim;

12)ekspozimi i ploté i fondit té€ hapur ndaj
insrumenteve derivative financiare, né asnjé rast nuk guxon
té jeté mé 1 madh se kryegjéja bazé I tij;

13)fondi i hapur nuk guxon t€ investojé né metale
fisnike ose letra me vleré, ose instrumente tjera t€ emetuara
né bazé t€ metaleve fisnike;

(2)Nése pasuria eé¢ fondit té hapur investohet né
pjes€émarrjet ose aksionet e fondeve tjera investuese, né
prospektin e fondit patjetér duhet t€ jeté  theksuar
kompenzimi maksimal pér administrim, i cili mund té
arkétohet nga pasuria e fondit n€ té cilin ka pér g€llim t&
investojé, ndérsa né raportet vjetore t&€ fondit duhet patjetér
té jeté qarté i theksuar kompenzimi i plot€ maksimal pér
administrimin, i cili éshté paguar nga fondi dhe nga fondi

tjetér né t€ cilin ai fond ka inestuar, té shprehur si
pérqindje nga pasuria e fondit né t€ cilin ka investuar né
pjes€marrjet ose né aksionet e fondit tjetér investues.

(3)Nése pasuria e fondit investohet né pjesémarrjet e
fondeve investuese, me t€ cilat n€ ményré direkte ose
indirekte administron njé shoqéri e njéjté pér administrim
ose shogéri tjetér pér administrim, e cila me t€ parén éshté
e lidhur népérmjet administrimit ose kontrollit t&
pérbashkét, ose pérmes pjesémarrjes direkte apo indirekte
né kapital, pér investimet e atilla né llogari t€ fondit,
shogéria pér administrim mund t€ mos arkétojé
kompensime hyrése ose dalése.

(4)pér shkak t€ mbrojtjes sé€ interesave t€ investuesve
né fondet investuese, Komisioni mund t& aplikojé kufizime
shtesé né lidhje me ivestimet nga ky nen, né rast t& krizés
globale financiare dhe prishjes s€ funksionimit té tregut té
letrave me vleré né Republikén e Maqedonisé, me pajtim
paraprak nga Ministria e Financave.

Tejkalimi i kufizimeve

Neni 68

(1) NE@ rast t€ tejkalimit té kufizimeve nga neni 67 i
kétij ligji, t€ cilat jan€ pasoj€ e transakcioneve té cilat i ka
kontraktuar shoqéria pér administrim, ndérsa té cilat né
momentin e kontraktimit t& tyre i kané tejkaluar kufizimet
e theksuara, shoqéria pér administrim éshté e detyruar qé
menjéheré t’i harmonizojé investimet.N&se &shté shkaktuar
dém,shoqéria pér administrim &shté e detyruar qé fondit t&
hapur, menjéheré t’ia kompenzojé démin e shkaktuar.

(2) Kufizimet e investimeve nga neni 67 i kétij ligji,
mund té tejkalohen né gjashté muajt e paré nga organizimi
i fondit t€ hapur, me ¢’rast duhet t€ respektohen parimet
diversifikimit t€ rrezikut, dhe mbrojtjes s€ interesave t&
investituesve.

(3) Komisioni mé pér s€ aférmi i pércakton tejkalimet e
kufizimeve té investimeve né fondin e hapur.

VII. FONDI I MBYLLUR INVESTUES
1. DISPOZITAT E PERGJITHSHME
Nocioni dhe themelimi i fondit t&¢ mbyllur investues

Neni 69

(1) Fondi i mbyllur investues (né tekstin e métejmé:
fondi i mbyllur), éshté shoqéri aksionare e cila themelohet
pér grumbullimin e mjeteve monetare népérmjet ofertés
publike t& aksioneve dhe investimit t€ atyre mjeteve, me
¢’rast zbatohet parimi pér diversifikimin e rrezikut.

(2)Pér fondin e mbyllur zbatohen dispozitat nga ligji
pér shoqéri tregtare dhe ligji pér letra me vleré ,nése me
kété ligj nuk éshté rregulluar ndryshe.

Themelimi i fondit té mbyllur investues

Neni 70

(1) Fondin e mbyllur e themelon dhe me té administron
shoqéria pér administrim.

(2) Pér themelimin e fondit t€ mbyllur, shoqéria pér
administrim miraton statut,pérgatité prospekt t€¢ fondit, dhe
lidh maré€veshje me bankén depozitare né€ pajtim mé kété
ligj.

(3) Shogéria pér administrim, Komisionit i parashtron
kérkesé pér marrjen e lejes pér themelimin e fondit t&
mbyllur, e cila doemos duhet t’i pérmbajé t€ dhénat né
vijim:

-firmén dhe seliné e shoqérisé pér administrim dhe
emrin dhe mbiemrin e personave té cilét jan€ t€ autorizuar
ta pérfaqésojné té nj&jtén;
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-numrin dhe datén e lejesé sé dhén€ nga Komisioni pér
themelimin e shoqéris€ pér administrim;

-firmén dhe selin e fondit t&€ mbyllur;

-emrin dhe mbiemrin, vendbanimin, shtetésiné dhe
numrin unik amé t€ personave fiziké, ose numrin e
pasaportés sé personave té cilét jané anétaré té késhillit
mbikéqyrés té fondit t&€ mbyllur;

-t€ dhénat pér arsimin e personave té cilét jan€ anétar t&é
késhillit mbikéqyrés té fondit t&€ mbyllur dhe

-firmén dhe seliné e bankés depozitare dhe emrin dhe
mbiemrin e personave, té cilét jané té autorizuar ta
pérfagésojné té njéjtén.

(4) Kérkesés nga paragrafi 3 1
bashkéngjiten dokumentet né vijim:

-statuti 1 fondit t&€ mbyllur;

-prospekti i fondit t&€ mbyllur;

-vendimi pér emérimin e anétaréve té késhillit t& paré
mbikéqyrés;

-propozim-marréveshja me bankén depozitare dhe
certifikata e bankés depozitare nga regjistri tregtar, i cili
udhéhiget né Regjistrin Qendror té€ Republikés sé
Magedonisé;

-marréveshja lidhur ndérmjeté themeluesve té fondit t&
mbyllur dhe shoqérisé pér administrim dhe certifikata e
shoqéris€ pér administrim, nga regjistri tregtar i cili
udhéhiget né Regjistrin Qendror té€ Republikés sé
Magedonisé;

-déshmia pér kompensim té paguar pér marrjen e lejés
pér themelimin e fondit dhe pér regjistrimin e fondit né
Rergjistrin e fondeve t€ Republikés sé¢ Maqgedonisé dhe

-dokumentacion tjetér plotésues.

(5)Komisioni mé pér s¢ aférmi e pércakton formén dhe
pérmbajtjen e kérkesés pér marrjen e lejes pér themelimin e
fondit t€ mbyllur dhe dokumentacionit plotésues.

keétij ligji 1

Vendimmarrja pas kérkesés pér dhénien e lejes pér
themelimin e fondit té mbyllur investues

Neni 71

(1)Komisioni merr aktvendim pér lejimin ose refuzimin
e kérkes€s pér dhénien e lejes pér themelimin e fondit t&
mbyllur, né bazé t€ dokumentacionit t€ bashkéngjitur me
kérkesén.

(2)Komisioni e miraton aktvendimin nga paragrafi (1) i
kétij neni, né afat prej 60 ditéve kalendariké nga dita e
parashtrimit t& kérkesés.

(3)Komisioni do té léshojé leje pér themelimin e fondit
té¢ mbyllur, pasi q€ t€¢ pérmbushen t& gjitha kushtet pér
themelimin e fondit t&€ mbyllur, né pajtim me nenin 70 té
kétij ligji.

(4)Aktvendimin nga paragrafi (1) 1 kétij neni,
Komisioni e shpall né “Gazetén zyrtare t&¢ Republikés s&
Magedonisé”.

Kryegjéja themelore e fondit té¢ mbyllur investues

Neni 72

(1)Kryegjéja themelore e fondit t&€ mbyllur nuk mund té
jet€ mé e vogél se 300 000 euro né kundérvleré me denarg,
sipas kursit t€ mesém t€ Bankés Popullore té€ Republikés sé
Magedonisé, né ditén kur térésisht jané grumbulluar mjetet
né para.

(2)Fondi i mbyllur éshté i obliguar qé ta mbajé vlerén
neto t€ pasurisé sé fondit, né lartésin€ e cila nuk mund té
jeté mé e vogél se lartésia e mjeteve nga paragrafi (1) i
kétij neni.

Aksionet e fondit té mbyllur investues

Neni 73
(1) Fondi i mbyllur emeton aksione té réndomta té cilat
jané t&€ mbartshme né ményré té pakufizuar.

(2) Fondi i mbyllur nuk mund t&€ emetojé lloje dhe
klasa tjera té aksioneve, as lloje tjera té letrave me vleré
pérveg aksioneve nga paragrafi (1) i kétij neni.

(3)Asionet e fondit t&¢ mbyllur paguhen me mjete né
para, né llogari t€ bankés depozitare dhe doemos duhet t&
jené t€ paguara né térési para regjistrimit té fondit té
mbyllur né regjistrin tregtar, i cili udhéhiqet né Regjistrin
Qendror t& Republikés s¢ Maqgedonisé, gjegjésisht para
regjistrimit t€ zmadhimit t€ kryegjéjés themelore t& fondit
té mbyllur né€ regjistrin tregtar.

(4)Fondi 1 mbyllur nuk mund t& fitojé aksione
personale.

(5)Secila puné juridike me t€ cilén fondi i mbyllur ka
fituar aksione personale, &shté pa veprim juridik.

(6)Vlera sipas sé cilés regjistrohen dhe paguhen
aksionet e fondit t& mbyllur gjaté themelimit t& t& njejtit,
&shté e barabarté me vlerén e tyre nominale.

(7)Vlera shitése e aksioneve t& cilat emetohenpas
themelimit t€ fondit t&€ mbyllur, gjegjésisht gjaté emetimit
té¢ dyté dhe t€ gjitha emetimeve t€ ardhshme, varet nga
raporti ndérmjet ofertés dhe kérkesés dhe pércaktohet né
bursé pér letra me vleré.

(8)Aksionet e fondit t€ mbyllur duhet patjetér té
tregtohen né bursén pér letra me vleré, né Republikén e
Magedonisé.

Regjistrimi i aksioneve té fondit té mbyllur investues

Neni 74

(1) Regjistrimi i aksioneve né bazé t€ ftes€s pér
regjistrim, prospektit dhe pages€s, nuk mund t€ fillojé para
se Komisioni t€ japé leje pér themelimin e fondit t&
mbyllur.

(2) Regjistrimi dhe pagesa e aksioneve, b&het né
shoqériné pér administrim.

(3) Gjaté regjistrimit té aksioneve, regjistrusi jep
deklaratg:

-se &shté i njoftuar dhe i pajtuar me statutin dhe me
prospektin e fondit t€ mbyllur dhe

-se e autorizon bankén depozitare n€ emér té tij dhe pér
llogariné e tij, t’i kryejé€ té drejtat qé dalin nga aksionet.

(4) Nése fondi i mbyllur gjaté themelimit pé€son dém
nga ana e regjistruesit i cili nuk do t’i paguajé aksionet e
regjistruara, pér at€ dém pérgjigjet shoqéria pér
administrim.

(5) Aksionet e fondit t€¢ mbyllur udhéhigen né
depozitues té letrave me vleré.

Shpenzime pér themelimin e fondit té mbyllur investues

Neni 75

(1) Shpenzimet dhe kompensimet pér themelimin e
fondit t& mbyllur mund té arkétohen né barré t& pronés sé&
fondit, nése ashtu &shté e pércaktuar me prospektin dhe
statusin e fondit. Shuma e shpenzimeve dhe kompensimeve
pér themelimin e fondit t€ mbyllur t& cilat mund té
arkétohen nga prona e fondit, n€ prospekt éshté paraqitur si
pérqindje e cila nuk mund t€ jeté mé e madhe se 3,5% nga
mjetet e pérgjithshme né para, t&€ paguara né fond gjaté
themelimit té tij.

(2) Shpenzimet dhe kompesimet pér themelimin e
fondit t€ mbyllur, t€ cilat e tejkalojné pérqindjen e
pércaktuar né prospektin dhe statutin e fondit, bien né barré
t& shoqéris€ pér administrim.

(3) Nése gjat€ themelimit t€ fondit t& mbyllur nuk
grumbullohet shuma e duhur né pajtim me nenin 72 t& kétij
ligji, e nevojshme pér themelimin e fondit, shpenzimet pér
themelimin e fondit i bart shogéria pér administrim, ndérsa
depozitat e paguara né para térésisht u kéthehen
investuesve.
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Shpenzime né llogari té fondit té¢ mbyllur investues

Neni 76

(1) Shpenzimet t€ cilat bien né llogari t€ fondit t&
mbyllur, jané:

1) kompensimi i shoqérisé pér administrim;

2) kompensimi i bankés depozitare;

3) kompensimi dhe shpenzimet pér anétarét e késhillit
mbikéqyrés;

4) shpenzimet dhe provezionet t€ lidhura me fitimin
ose shitjen e pronés t€ fondit t€ mbyllur;

5) shpenzimet pér udhéheqjen e regjistrit t€ aksioneve
té cilin e udhéheq Depozitori Qendror i letrave me vlerg,
duke pérfshiré edhe shpenzimet pér dhénien e vértetimit
pér transaksion si dhe shpenzimet pér pagimin e dividetés;

6) shpenzimet pér revizion dhe pér shérbime té&
avokatit;

7) shpenzimet pér mbajtjen e kuvendit vjetor, pérveg
shpenzimeve pér kuvend té jashtézakonshé€m, t€ thirrur nga
shogqéria pér administrim;

8) shpenzimet pér pérpunim, shtypje dhe taks€ postare
té raporteve vjetore dhe gjysmévjetore, pér pronarét e
aksioneve;

9) kompensimet pér Komisionin né lidhje me dhénien e
lejeve;

10) tatimet t€ cilat fondi shté obliguar t’i paguajé pér
pronén e vet dhe fitimin;

11) shpenzimet pér shpalljen e prospektit dhe pér
shpallje té tjera;

12) shpenzime t€ tjera t& pércaktuara me ligj.

(2) Kompensimi shoqérisé pér administrim nga paragrafi
(1), pika 1 e kétij neni, nuk mund t€ jeté I definuar né¢ ményré
qé do té varet prej t€ hyrave té fondit t&€ mbyllur.

(3) Shpenzimet té cilat bien né llogari t€ pronés sé
fondit t¢ mbyllur, patjetér duhen t€ jené t€ parapara né
prospekt.

Llogaritja e treguesit té shpenzimeve té pérgjithshme té
fondit té mbyllur investues

Neni 77

Shuma e pérgjithshme e shpenzimeve té cilat bien né
llogariné e fondit t€ mbyllur, shprehet si tregues i
shpenzimeve t€ pérgjithshme, ndérsa pér secilin vit té
kaluar llogaritet sipas formulés né vijim:

Kompensim i pérgjithshém pér administrim+shuma e
pérgjithshme e shpenzimeve nga neni 76, paragrafi (1)
pikat 2, 3,4,5,6,7, 8,9 dhe 11 té kétij neni

x100

Vlera mesatare vjetore neto e pronés s¢ fondit

Madhésia maksimale e treguesit té shpenzimeve té
pérgjithshme té fondit t¢ mbyllur investues

Neni 78

(1) Treguesi i shpenzimeve t&é pérgjithshme t&€ fondit t&
mbyllur nuk guxon t€ jet€¢ mé i madh se 3,5% nga vlera
mesatare vjetore neto e pronés s€ fondit. Pas mbarimit té
periudhés vjetore pérllogarit€se, Komisioni secilin vit
publikon tregues krahasues té¢ shpenzimeve té
pérgjithshme té té gjitha fondeve t€ mbyllura.

(2) Té gjitha shpenzimet té cilat jan€ béré gjaté vitit,
ndérsa e tejkalojné treguesin e lejuar né lartési prej 3,5%,
bien né llogari t€ shoqérisé pér administrim.

Udhéheqja me fondin e mbyllur investues
Neni 79

(1) Me fondin e mbyllur udhéheq shoqgéria pér administrim,
né pajtim me kété ligj dhe statutin e fondit t&€ mbyllur.

(2) Organ i udhéhegjes sé fondit t& mbyllur &éshté
organi i udhéheqjes i shoqérisé pér administrim, né pajtim
me dispozitat nga marréveshja e lidhur ndérmjet shoqérisé
pér administrim dhe fondit dhe me kété ligj.

(3) Komisioni mé pér sé aférmi e pércakton
pérmbajtjen e marréveshjes nga paragrafi (2) i kétij neni.

Organet e fondit té mbyllur investues

Neni 80
Organet e fondit t€ mbyllur investues jané késhilli
mbikéqyrés dhe Kuvendi.

Késhilli mbikqyrés

Neni 81

(1) Késhilli mbykqyrés i fondit t&€ mbyllur pérbéhet sé
paku prej tre anétaréve.

(2) Mé sé shumti 1/3 e numrit t€ pérgjithshém t&
anétaréve t€ késhillit mbikqyrés té fondit t&€ mbyllur, mund
té jené t€ punésuar né shoqériné pér administrim ose té
jené persona té lidhur me shoqérin€ pér administrim.

Kufizime pér zgjedhje té anétaréve té késhillit
mbikqyrés

Neni 82

Pér anétaré t& késhillit mbikqyrés té€ fondit t&€ mbyllur,
nuk mund t€ jené t€ zgjedhur:

-anétar(¢) t€ keéshillit drejtues ose mbikqyrés t&
shoqéris€é pér administrim,banka depozitare, agjencia
brokere, banka me leje pér puné me letra me vleré dhe
dega e agjencisé€ s€ huaj brokere, shoqérité pér sigurim dhe
fondet private pensionale, né€ periudhén kur Komisioni ua
ka marré lejen pér puné, si dhe dhe né periudhén prej tre
vitesh nga hegja e lejes;

-personi pérkatésisht personat té ciléve u  &shté
shqiptuar sanksioni kundé€rvajtés, ndalim pér kryerjen e
veprimtaris€ lidhur me letrat me vleré, deri sa zgjaté
ndalimi;

-personi pérkatésisht personat té cilét jané dénuar me
aktgjykim té plotfuqishém gjyqésor pér vepra ndéshkuese,
kundér pasurisé, qarkullimit pagesor dhe punét afariste;

-personi pérkatésisht personat té cilét jané t€ dénuar pér
kundérvajtje qé éshté e pércaktuar n€ Ligjin pér letra me
vleré.

Mandati i anétaréve té késhillit mbikéqyrés

Neni 83
Anétarét e késhillit mbikéqyrés t€ fondit t&€ mbyllur
emérohen me mandat prej katér vitesh, me t€ drejté
zgjedhjeje edhe pér njé mandat.

Obligimi pér publikimin e shumés sé pérgjithshme té
kompensimeve dhe shpenzimeve tjera pér anétarét e
késhillit mbikéqyrés

Neni 84

(1) Né raportin financiar vjetor t&€ fondit t€ mbyllur,
obligativisht publikohen shuma e pérgjithshme e
kompensimeve dhe shpenzimeve tjera té anétaréve té
késhillit mbikéqyrés, si dhe numri dhe vlera e tregut e t&
gjithé aksioneve € i posedon né fond, secili anétar i
késhillit mbikéqyrés.

(2) Anétaréve t& késhillit mbikéqyrés nuk u éshté e
lejuar t€ pranojné shpérblime nga emetuesit e letrave me
vleré, n€ t€ cilat fondi i mbyllur investon, pérveg
kompezimeve gé i takojné né bazé t&€ angazhimit té tij né
fondin e mbyllur.
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Autorizimet e késhillit mbikéqyrés

Neni 85

(1) Anétarét e késhillit mbikéqyrés t€ fondit t&
mbyllur, pérve¢ autorizimeve té€ parashikuara né€ nenin 380
té¢ Ligjit pér shoqéri tregtare, sipas kétij ligji jan€ t&
autorizuar edhe pér:

-pérfaqésimin e pérbashkét t&€ fondit né marrédhéniet
me shoqériné pér administrim;

-dhénien e pélqimit pér t€ lidhur marréveshje me
personat (juridiké dhe fiziké) t€ cilét u ofrojné shérbime
fonditété mbyllur;

-mbikéqyrje né realizimin e marréveshjes nga alineja 2
e kétij paragrafi, me ¢’rast késhilli mbikéqyrés ka té drejté
ta prish€ marréveshjen né rast t€ moskryerjes sé
obligimeve;

-mbikéqyrje mbi pajtueshmérin€ e punés sé fondit té
mbyllur me dispozitat e kétij ligji, prospektin e fondit, si
dhe qgéllimet dhe kufizimet e investimeve;

- dhénien e pélqimit pér vendimin me t€ cilin kuvendit t&
fondit t¢ mbyllur i propozohet vendimmarrje né lidhje me
emetimin e aksioneve dhe ndryshimet statusore t€ fondit dhe

- miratimin e raporteve financiare té€ fondit t¢ mbyllur,
me propozim t& shoqérisé pér administrim.

Lidhja e marréveshjes me shoqéri té tjetér pér
administrim

Neni 86

(1) N€ rast t€ heqgjes sé€ lejés pér puné t€ shoqéris€ pér
administrim, ose nése krijohet rredhané tjetér qé do ta
pamund€sojé udhéheqjen e métejshme té fondit t¢ mbyllur,
késhilli mbikéqyrés €shté i obliguar q€ né afat prej 60 ditésh
kalendariké nga dita e marrjes s€ lejes pér puné té shoqérisé
pér administrim, t€ lidhé marréveshje nga neni 79 paragrafi (2)
i kétij ligji, me shoqgéri te re pér administrim.

(2) Nése késhilli mbikéqyrés nuk vepron né
pajtueshméri me paragrafin (1) té kétij neni, obligohet g€ ta
thirré kuvendin e fondit t&¢ mbyllur.

Lidhje e marréveshjes me bankén tjetér depozitare

Neni 87

(1) Né rast t& heqjes sé lejes pér puné t€ bankés
depozitare t€ fondit t€ mbyllur, ose nése krijohet rrethané
pér shkak t&€ s€ cilés banka depozitare nuk do té keté
mundési ta vazhdojé kryerjen e punéve t€ kontraktuara,
késhilli mbikéqyrés &shté i obliguar qé né afat prej 60
ditésh kalendariké nga dita kur &shté krijuar kjo rrethané,
té€ nénshkruajé marréveshje me njé bankeé tjetér depozitare.

(2) Nése késhilli mbikéqyrés nuk vepron né
pajtueshméri me paragrafin (1) t€ kétij neni, obligohet ta
thirré kuvendin e fondit t&¢ mbyllurr.

Kuvendi i fondit té mbyllur investues

Neni 88
Pér mbikéqyrjen, thirrjen dhe mbajtjen e kuvendit t&
fondit t&€ mbyllur, zbatohen dispozitat nga kreu IV, pjesa
5, nénpjesa 4 nga Ligji pér shoqéri tregtare, nése me kété
ligj nuk éshté€ rregulluar ndryshe.

Vendimet qé i merr kuvendi i fondit té¢ mbyllur
investues

Neni 89
Kuvendi me shumicén e votave t& pérfagésuara t&é
cilat nuk mund té jené mé paké se 3/4, e numrit t&
pérgjithshém t€ aksioneve té fondit t€ mbyllur, miraton
vendime né lidhje me:

-rritjen ¢ kompensimit vjetor t€ shoqéris€  pér
administrim, mbi shumén e shénuar né prospektin e
vlefshém;

-ndryshimin e
mbyllur;

-ndryshimet statusoreté fondit mbyllur dhe

-vazhdimin e afatit pér kohézgjatjen e fondit t&
mbyllur.

qéllimeve investuese t& fondit t&

Investimet e lejuara

Neni 90

(1) Pasuria e fondit t¢ mbyllur ekskluzivisht mund t&é
pérbéhet nga:

1) letra me vleré;

2) pjesémarrjet e fondeve investuese regjistruar né
Republikén e Maqgedonis€, shtetet antare t€ BE ose té
vendeve antare t€ OECD;

3) depozitat né bankat e autorizuara té Republikés sé&
Magedonisé t€ cilat maturojné n€ afat q¢ nuk ésht€ mé i
gjaté se njé vjet;

4) marréveshje kohore dhe opsionale dhe instrumente
tjera financiare derivative, me cilat tregtohet né treg té
rregulluar t€ letrave me vleré dhe/ose instrumente
derivateve financiare me t€ cilat tregtohet pérmes sportelit
me kusht qé:

(a)té b&jné me instrumente financiare me t€ cilat lejohet
investimi né pérputhje me két€ nen, indekset financiare,
shkallét e kamatés, kurset devizore ose valutat, ku fondi i
mbyllur mund t& investojé né pérajtim me prospektin dhe
statutin e fondit;

(b) palét kontraktuese né transaksionet me instrumentet
financiare derivative, me t€ cilat tregtohet pérmes sportelit,
té jené institucione q€ i nénshtrohen supervizionit prudent,
té trupit rregullator t€ Republikés s€ Maqgedonisé ose té
shtetéve anétare té€ BE-s€¢ dhe OECD-sé dhe jané t&
autorizura nga ana ¢ Komisionit ose trupave rregullatoré
pérkatés t€ shteteve anétare t&€ BE-s¢ dhe OECD-sg,;

(v) t’i nénshtrohen autenticitetit dhe né vlersimit té
vérteté t€bazés sé pérditshme, si dhe té mund né ¢do kohé
t& shiten sipas vlerés s€ tregut me iniciativén e fondit t&
mbyllur;

(g) instrumentet t€ pérdoren ekskluzivisht — pér
zvoglimin dhe kufizimin e rrezikut nga investimi,
gjegjésisht me ato t€ mos té ndryshohet strategjia e
investimeve t€ fondit t&€ mbyllur, qéllimet dhe kufizimet e
definuara me kété ligj dhe statutin dhe prospektin e fondit;

(d) né prospektin e fondit t&€ mbyllur t&€ shénohet, se a
guxon t€ investohet né instrumente t& atilla, a do té
shfrytézohen me géllim té mbrotjes nga rreziku ose me
qéllim té arritjes sé€ g€llimeve investuese t&€ fondit, dhe
c¢faré €shté ndikimi i tyre ndaj rrezikimit t& fondit;

5) para né llogari né bankat e Republikés sé
Magqedonisé.

(2) Komisioni mé pér s¢ aférmii pércakton investimet
e lejuara t€ fondit mbyllur.

Kufizimet e investimeve té fondit t¢ mbyllur investues

Neni 91

(1) Investimet e pasurisé sé fondit té
nénshtrohen kufizimeve vijuese:

1) Mg sé shumti 15% nga vlera neto e pasurisé sé&
fondit t&€ mbyllur, mund té jené t&¢ investuara né letra me
vleré¢ ose instrumentet té tregut monetar t€ t€ njejtit
emetues, pérveg:

a) né letra me vler€ ose instrumentet té tregut monetar
emetues ose garant i t€ cilave jané Republika e
Magqedonisé ose njésité e vetadministrimit lokal dhe shtetet
anétare t€ BEsE, shtetet anétare t€ OECD-s€, ku mund té
investohet pa kufizim nése:

mbyllur i
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-né prospektin dhe statutin e fondit t&¢ mbyllur né
ményré t€ qart€¢ jané shénuar  shtetet, njésité e
vetadministrimit lokal dhe organizatat ndérkombétare né
letrat me vleré dhe instrumentet e tregut monetar té cilave,
mund t€ investohet mé shumé se 35% e vlerés neto té
pasurisé té fondit;

-pasuria ¢ fondit t&¢ mbyllur pérbéhet bile nga gjashté

letra t&€ ndryshme me vleré ose instrumente t€ tregut
monetar dhe
-vlera e asnjé letre t€ vecant¢ me vleré ose

instrumenti t€ tregut monetar nga nénpika a) t&€ kétij
paragrafi, nuk &sht€ mé e madhese 30% nga vlera neto e
pasurisé t€ fondit;

b) nése politika investuese, e fondit t&€ mbyllur &shté
replikim i strukturés s€ indeksit té caktuar té aksioneve ose
letrave debitoreme  vleré, Komisioni mund té lejojé
investime deri mé s€ shumti 20% nga vlera-neto e pronés
sé fondit né€ aksione oseté letra debitore me vleré nga i
njéjti emetues, nése:

- strukrura e indeksit éshté e diversifikuarl né ményré
té mjaftueshme

- indeksi paraget referencé pérkat€se pér tregun pér té
cilén ka t& béjé,

-indeksi &éshté publikuar né ueb faqén e bursés, né té
cilén i njejti llogaritet, kurse né aksione ose né letra
debitore me vleré nga i njéjti emetues t€ mund t&
investohet edhe deri né 35% nga vlera neto e pronés sé
fondit, nése ajo &shté e domosdoshme pér replikim t& atij
indeksi. Investimet deri né 35% nga vlera neto t& pronés sé
fondit né aksione ose letrave debitore me vleré nga i njéjti
emetues, Eshté lejuar vetém pér njé emetues, kurse fondi i
tillé doemos duhet né prospektin dhe né statutin e fondit né
ményré t€ qaerté qarté té theksojé se g€llimi investitues
éshté replikimi i indeksit;

2) Personat qé formojné lidhje té shogérive né pajtim
me Ligjin pérshoqéri  tregtare dhe me kété ligji,
konsiderohen si njé emetues né pajtim me nenin 90 té kétij
ligji dhe dispozitat e kétij neni, me ¢’rast mé sé shumti
20% té vlerés neto t€ pasurisé s¢ fondit t¢ mbyllur mund
té investojn€é né letra me vleré ose instrumenti i tregut
monetar, emetues té t€ cilave jané persona qé formojné
lidhje t€ shogérive né€ pajtim me Ligjin pér shoqéri
tregtare;

3) Kufizimet nga pika 1 e kétij paragrafi nuk kané té
béjné me:

a) depozitat,

b)instrumentet financiare derivative, me t€ cilén
tregtohet né tregjet e tjera rregulluese (treg pérmes
sportelit);

4) mé s€ shumti 20% t& vlerés neto té pronés t&€ fondit
té mbyllur mund t€ investohet si depozité né njé banké té
nj&jé, nga neni 90 paragrafi (1) pika 3 e kétij ligji;

5) Ekspozimi drejtuar njé personi né bazé té
instrumenteve derivative financiare, t€ kontraktuara me até
person, né tregje tjera rregulluese, nuk duhet t& jet€ mé
shumé se;

a)10% e vlerés neto t€ pasurisé, nése béhet fjalé pér
bankén nga neni 90 paragrafi (1) pika 3 e kétij ligji;

b) 5% e vlerés neto té pasuris€, nése béhet fjal€ pér njé&
person tjetér juridik;

6) Vlera e pérgjithshme e investimeve né letra me
vleré ose instrumente té tregut monetar, emetues i té
cilave &shté njé person dhe vlera e depozitave té investuara
te ai person, dhe ekspozimi n€ bazé€ t€ instrumenteve
derivateve financiare, me t€ cilat tregtohet né tregjet tjera
rregulluese t€ kontraktuara me até person, nuk duhet t&
jen& mé e madhe se 20% t€ vlerés neto té pasuris€ s¢ fondit
té mbyllur;

7) Kufizimet e pércaktuara né paragrafin (1), pikat 1,
2, 3, 4 dhe 5 t€ kétij neni, nuk guxon té kombinohen, dhe
investimet e atilla n€ letra bartése me vleré ose instrumente
té tregut monetar emetues i té cilave éshté njé person, né
depozitat te ai person, dhe ekspozimi né bazé t&
instrumenteve derivateve financiare me até person, né
asnjé rast nuk mund ta tejkalojné shumén prej gjithsej 35%
té vlerés neto t€ pronés t€ fondit.

8) M@ sé shumti 20% t& vlerés neto t&€ pasuris€¢ sé&
fondit t& mbyllur, mund té investohet né pjesémarrje té
njé fondit t€ nj&jté investitues;

9) Investimi né pjesémarrje ose aksione e fondit
investues nuk mund t€ jet€ mé shumé se 25% i vlerés neto
té pronés s¢ secilit fond t& vecant€ né té cilin investohet;

10) Fondi i mbyllur né pronésiné e vet nuk mund té
ket€ mé shumé se 25% nga aksionet me té drejté vote t&
njé emetuesi t€ njéjt€ ose obligacionet nga njé emetues i
njéjte;

11)Ekspozimi i pérgjithshém i fondit t& mbyllur ndaj
instrumenteve financuese derivative, nuk mund té jeté¢ mé
i madh se 10% nga vlera neto e pronés s€ fondit:

12)Nuk mund té investohet né shogérin€ me pérgjegjési
té¢ kufizuar ose né letra me vleré té€ cilat nuk jané té
bartshme.

(2) Nése prona e fondit t&€ mbyllur investohet né
pjes€émarrje té fondeve investuese, me té cilat drejtpérdrejt
ose térthorazi  administron njé shoqéri e njéjté pér
administrim, ose shoqéri tjetér pér administrim, e cila me t&
parén €shté e lidhur népérmjet administrimit ose kontrollit
té  pérbashkét, ose népérmjet pjesémarrjes  s&
konsiderueshme drejtpérdrejt ose térthorazi né kapital, pér
investimet e tilla né ngarkesé té fondit, shoqéria pér
administrim mund té arkétojé kompensime hyrése ose
dalése;

(3) Nése prona e fondit t€ mbyllur investohet né
pjesémarrje té fondeve té tjera investuese, né prospektin e
fondit, doemos t&€ ceket kompensimi maksimal pér
administrim, qé mund té ark&tohet nga prona e fondit né t&
cilén ka pér géllim t& investojé, kurse né raportet vjetore t&
fondit, patjetér duhet té€ ceket n€ ményré t€ qarté
kompensimi i pérgjithshém maksimal pér administrim, qé
&shté arkétuar nga fondi dhe nga fondi tjetér, né té cilin ai
fond ka investuar, i paraqitur si pérqindje nga prona e
fondit qé e ka investuar né pjes€marrje ose né aksione t&
fondit tjetér investues;

(4) Nése fondi mé tepér se 40% nga neto vlera e
pasuris€ ka pér g€llim ta investojé né letra me vleré, té
cilat nuk tregtohen né tregun oficiel té bursés, emri i fondit
obligativisht 1 pérmban fjalét “fondi i mbyllur pér
investime né letra me vleré, t€ cilat nuk tregtohen né tregun
oficiel t€ bursés”.

(5)Komisioni mé aférsisht i definon kufizimet e
investimeve té fondit t&€ mbyllur;

(6)Pér shkak t€ mbrojtjes sé€ interesave t€ investuesve
né fondet investuese, Komisioni mund t& vendosé kufizime
plotésuese, né lidhje me investimet nga ky nen, né rast té
krizes globale financiare dhe t€ cenimit t€ funksionimit t&
tregut t€ letrave me vleré né Republikén e Magedonisé, né
pajtim paraprakisht nga Ministria e Financave.

Tejkalimi i kufizimeve

Neni 92
(1)Kufizimet e investimeve nga neni 91 i kétij ligji, nuk
zbatohen nése béhet fjalé pér letra bartése me vleré ose
instrumentet e tregut monetar,t€ cilat fond i mbyllur i fiton
me zmadhimin e kryegjés€ baz€ nga mjetet e shoqérisé pér
administrim.
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(2)Kufizimet e investimeve té shénuara né nenin 91 té
kétij ligji mund té tejkalohen né vitin e paré té themelimit
té fondit t& mbyllur, me c’rast duhet respektuar principet e
diversifikimit t€ rrezikut dhe mbrotjes s€ interesave t&
investuesve.

(3)NE rast té tejkalimit t€ kufizimeve nga neni 91 i kétij
ligji, q€ jan€ pasojé e ndryshimit t€ ¢mimeve té tregut,
shoqéria pér administrim tenton t’i mbrojé interesat e
aksionaréve. Shoqéria pér administrim njékohésisht &shté
e obliguar ta harmonizojé investimin e fondit t¢ mbyllur
né afat prej njé viti, q€ nga dita e tejkalimit, me até rast
duke pasur kujdes qé rrezikun nga tejkalimet e béra né
investima,ta reduktojé né masé mé té€ vogél t&€ mundshme.

(4)NE rast té tejkalimit t€ kufizimeve nga neni 91 1 kétij
ligji, q€ jané pasojé e trasaksioneve q€ i ka lidhur shoqéria
pér administrim, e t& cilat n€ momentin e lidhjessé tyre i
kané tejkaluar kufizimet shénuara, shoqéria pér
administrim éshté e obliguar q&€ menjéheré t’i harmonizojé
investimet. Nése &shté shkaktuar dém, shoqéria pér
administrim éshté e obliguar q€ menjéheré fondit investues
t’ ia kompenzojé démin e béré.

VIII. FONDI PRIVAT INVESTUES
Nocioni pér fondin privat investues

Neni 93

(1)Fondi privat investues (né tekstin e métejmé: fondi
privat) paraget pasuri t€ vecanté, pa cilési t€ personit
juridik, 1 formuar me qéllim pér mbledhjen e mjeteve
monetare, népérmjet ofertés private pér shitjen e
dokumenteve pér pjesmarrje né fond, mjetet e t€ cilave
investohen né pajtim me géllimet investuese té pércaktuara
né prospektin e fondit privat. Pronarét e dokumenteve pér
pjes€émarrje kané té drejté, pérvec té drejtés pér pjesmarrje
né fitimin e fondit privat, t€ kérkojné dhe pagesén e
pjesmarrjes dhe né at€ ményré té dalin nga fondi, né
ményré dhe kushte t&é pércaktuara néprospektin e fondit.

(2)Fondi privat regjistrohet né Regjistrin e fondeve né
Republikén e Magedonisé.

Themelimi dhe funksionimi e fondit privat investues

Neni 94

(1)Fondi privat themelohet vetém né kohé té caktuar, e
cila nuk mund t€ jet€ mé e shkurtér se teté vite.

(2)Madhésia e fondit privat éshté s€ paku 500 000 euro
né kundérvleré me denaré. Me madhésiné e fondit
nénkuptohet obligimi maksimal i regjistruar pér pagesat e
té gjithé investuesve, nga té gjitha bazat pér téré kohén e
egzistimit t& té fondit.

(3)Obligimi minimal i ndérmarré i kontraktuar pér
investim té secilit investitor individual né fondin privat,
nuk mund t€ jeté€ mé e vogél se 50 000 euro n€ kundérvleré
me denar€, sipas kursit t& mesém té Bankés Popullore té
Republikés sé¢ Maqedonisé, né ditén e pagesés, t€ cilén
investuesi e ka pér obligim g€ ta realizojé me thirrje té
shoqérisé pér administrim me fondet private, né pajtim me
dispozitat e prospektit.

(4)Numri maksimal i investuesve né fondin privat éshté
20-investitues.

(5)Fond privat themelon dhe me té udhéheq shoqéria
pér administrim me fondet private.

(6)Pér themelimin e fondit privat, shoqéria pér
administrim me fondet private, miraton statut dhe prospekt
té fondit.

(7)Fondi privat mund t& ngarkohet pa kufizime.

(8)Né fondin privat nuk zbatohen dispozitat nga neni
52, 53, 54, 55 dhe 56 té kreut V dhe dispozitat nga kreu
VLVILIX, X, XLXILXIII dhe XIV té kétij ligji.

Statuti i fondit privat investues

Neni 95

Me statutin e fondit privat rregullohet puna e fondit
privat, pozita juridike e pronaréve t€ dokumenteve pér
pjesmarrje né fondin privat, mardhéniet juridike t&é fondit
privat me shoqérin€ pér administrim me fondet private, si
dhe me ¢éshtje tjera meinteres pér zbatimin e qéllimeve té
fondit, né€ vecanti:

1) Emri i1 fondit privat, firma e shoqéris€¢ pér
administrim me fondet private;

2) Qéllimet e fondit privat;

3) Destinimi dhe principet e investimit t€ mjeteve;

4) Lloji dhe elementet kryesore té dokumenteve pér
pjesémartje;

5) Procedura dhe kushtet pér dhénien dhe shitjen t&é
dokumenteve pér pjesémarrje;

6) Rregullat pér llogaritjen dhe pér shfrytézimin e té
ardhurave t€ fondit privat;

7) Rregullat pér pércaktimin e vlerés neto t&€ punés sé
fondit privat;

8) Ményra e llogaritjes sé¢ shumés sé¢ kompenzimeve
dhe shpenzimeve t€ shoqérisé pér administrim me fondet
private ose t€ personave t& tret€, né ngarkim t€ pronés sé
fondit privat;

9) Meényra e pagesés s& fitimit
dokumenteve personale pér pjesémarrje;

10) Lartésia e obligimit t& regjistruar maksimal dhe té&
drejtat dhe obligimet e shoqéris€é pér administrim me
fondet private ;

11) Ményra dhe procedura e informimt t€ pronaréve té
dokumenteve pér pjesmarrje;

12)Ményra e renditjes sé fitimit t€ fondit privat dhe

13) Koha pér t€ cilén themelohet fondi privat.

pronaréve té

Prospekti i fondit privat investues

Neni 96
Prospekti i fondit privat, i pérmban t€ dhénat nga neni
95 1 kétij ligji, si dhe informacione dhe t€ dhéna detajore
sh pér géllimet dhe politikat e fondit privat, dhe informatat
té tjera q¢ kané té bejné me fondin privat, e q€¢ mund té
ndikojné né vendimin té e investuesit pér investim né fond.

Administrimi me fondin investues privat

Neni 97
Me fondin privat né¢ emér té tij dhe né llogari té tij,
udhéheq shoéria pér administrim me fonde private, né
pajtim me kontratén pér administrim té lidhur me fondin
privat, prospektin dhe statutin e fondit privat.

Raporte financiare té fondit investues privat

Neni 98

(1) Shogéria pér administrim me fondet private,
pérgatit raporte t€ reviduara financiare pér ¢do fond privat
me té cilin administron.

2) Shoggéria pér administrim me fondet private, €shté e
obliguar, t’i dorézojé te investuesit e fondit privat, raportet
e reviduara vjetore finaciare pér ¢do fond me té cilat
administron, né afat prej tre muajsh nga miratimi i llogarisé
pérfudimtare t€ fondit privat.

(3) Raportet finaciare pérgatiten né€ pajtim me
standartet ndérkombétare té kontabilitetit.
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IX.PERCAKTIMI I VLERES SE PRONES DHE
CMIMI I PJESEMARRJEVE DHE 1 AKSIONEVE
NE FONDET INVESTUESE

Periudhat kohore kur pércaktohet vlera
e pronés sé fondeve invistuese

Neni 99

(1) Shoqéria pér administrim &shté e obliguar q& pér
fondin e hapur ta pércaktojé vlerén e pasuris€ sé fondit, t&
gjitha obligimet dhe kompensimet e fondit, t€ béra para
pércaktimit t€ neto vler€s sé pronés pér pjesémarrje,
gjegjésisht gmimit t& pjesémarrjes.

(2) Shuma e neto pronés sé fondit t& hapur, llogaritet
pér ¢do dité né kohén e pércakuar né prospekt.Shoqgéria pér
administrim éshté & obliguar qé né ditén vijueseté punés, ta
njoftoj¢ Komisionin pér vlerén e pasurisé sé fondit t&
hapur, gjendjen e kompensimeve dhe té obligimeve,
¢mimin e pjesémarrjeve té fondit t€ hapur né ditén e
llogaritjes.

(3) Vlera e pronés neto t€ fondit t€ mbyllur, llogaritet
s€ paku njéheré né muaj, pér kohén e caktuar n€ prospekt.

(4) Komisioni pér letra me vleré, mé pér s€ aférmi e
pércakton metodologjiné pér vlerésim t€ vlerés neto té
pronés sé fondit, si dhe shpeshtésia e pércaktimit té tij.

Pérgjegjésia pér llogaritje e pasurisé sé fondit
investues, pérkatésisht té cmimit té pjesémarrjeve ose
aksioneve

Neni 100

(1) Vlerén e pronés sé fondit t& hapur dhe t€ mbyllur,
pérkatésisht ¢mimin pjesémarrjeve ose aksioneve, e
llogarit shogéria pér administrim.

(2) Llogaritjene vlerés nga paragrafi (1) i kétij neni, e
kontrollon dhe e pércakton banka depozitare, e cila
njékohésisht &shté pérgjegjése edhe pér saktésing e
llogaritjeve t& cilat i parashtrohen Komisionit. Banka
depozitare ¢ nénshkruan dhe e mban njé ekzemplar nga
dokumenti pér vlerén e pércaktuar t€ pasuris€ s€ fondit
investues, t€ cilén patjetér do t’ia jap€ pér shqyrtim
Komisionit.

(3) Revizori i fondit investues €shté i obliguar g€ t&
béjé kontroll t& zbatimit t&€ parimeve dhe metodologjisé pér
pércaktimin e vlerés sé portofolit t&¢ fondit, saktésisé sé
ményrave t€ pércaktimit t€ shumés sé aksioneve ose
pjes€marrjeve, dhe t€ kompensimeve tjera, té parapara me
prospekt ose statut té fondit.

Parimet dhe metodologjia pér pécaktimin e vlerés sé
portofolit té fondit investues

Neni 101

(1)Te letrat me vleré duke i pérfshiré edhe aksionet e
fondit t&€ mbyllur, pércaktimi i vlerés s€ pasurisé€ sé fondit,
kryhet né bazé t€ ¢cmimit t& tregut 1 cili €sht€ formuar né
tregun e rregulluar.

(2)Te letrat me vleré pér té cilat nuk ekziston ¢mimi i
tregut i cili i plotéson kushtet nga paragrafi (1) i kétij
neni, pér pércaktimin e vlerés merret parasysh ¢mimi i
transaksionit t€ fundit i cili &éshté kryer né até fond
investues

(3)Né rast té depozitave dhe parave t€ gatshme,
kérkesave dhe obligimeve afatéshkurtéra, t& dalave dhe té
hyrave pér periudhén e ardhshme, pér pércaktimin e vlerés
sé€ pasurisé s€¢ fondit investues, zbatohet vlera nominale e
rritur me kamatén e llogaritur.

(4)Pér pércaktimin e vlerés sé¢ marréveshjeve kohore
dhe opsionale pér punét pér té cilat nuk mund té caktohet
¢mimi i tregut, Komisioni i pércakton metodat pér
llogaritjen e vlerés s€ pasurisé.

(5)Gjaté pércaktimit t€ vlerés s€ pasuris€ s€ fondit t&
hapur, pérdoret ¢mimi i pjes€émarrjes.

(6)Mjetet devizore llogariten né denaré, sipas kursit t&
mesém té Bankés Popullore t&€ Republikés sé¢ Magedonisé,
né€ ditén e pércaktimit té vlerés sé pasurisé s€ fondit
investues.

(7)NE rast t€ llojeve tjera té pasuris€ pér t€ cilat nuk
ekziston ¢gmimi i tregut, llogaritet vlera reale e pasurisé.
Procedura pér pércaktimin e vlerés reale t€ pasurisé
pérfshin metodat e vlerés diskonte monetare t€ krahasuar
me pasuri t€ ngjashme, pér t€ cilén &shté i njohur ¢mimi
monetar, metoda pér vlersim té opsioneve ose metodé tjetér
té cilén e pércakton Komisioni.

(8) Parimet dhe metodologjia pér pércaktimin e vlerés
s€ pasurisé, theksohen né prospektin dhe né statutin e
fondit investues, dhe duhet t&€ zbatohen né€ ményré adekuate
gjaté cdo llogaritjeje t€ vlerés t€ pasurisé sé fondit.

(9)Komisioni i pércakton parimet dhe metodologjiné
pér pécaktim té vlerés s¢ pasurisé sé fondit t€ hapur dhe té
mbyllur, si dhe ményrén e formimit t€ ¢mimit té tregut t&
pjesémarrjeve né fondin e hapur, gjegjésisht aksioneve té
fondit t€ mbyllur, me ¢’rast i zbaton metodat e ndryshme
pér llogaritjen e vlerés s€ pasurisé s€ llojeve té vecanta t&
fondeve.

Neto vlera e pasurisé sé fondit investues dhe vlera
e aksioneve, gjegjésisht pjesmarrjeve né fond

Neni 102

(1)Te fondi i hapur, neto vlera e pasurisé sé fondit éshté
vlera e pasurisé sé fondit e zvogluaré pér obligimet. Neto
vlera e pjesémarrjes Eshté neto vlera e pasurisé sé fondit, e
ndaré me numrin e pjesémarrjeve né fond né momentin e
llogaritjes sé vlerés neto té pasurisé sé fondit.

(2)Neto vlera e pasurisé sé fondit t&¢ mbyllur, éshté
vlera e pasuris€ sé fondit e zvogluar pér oblgimet. Neto
vlera pér aksion né fond, ésht€ neto vleré e pasurisé sé
fondit e shpérndaré n€ ményré té barabarté pér ¢do aksion
té emetuar nga fondi, né momentin e llogaritjes s€ neto
vlerés t€ pasurisé s¢ fondit.

Oferta fillestare dhe pércaktimi i ¢cmimit
té pjesémarrjeve ose té aksioneve né fondin investues

Neni 103

(1)Kohézgjatja e ofertés fillestare gjegjésishté iniciuese
té pjes€marrjeve né fondin e hapur, gjegjésisht aksioneve
né fondin e mbyllur, nuk guxon té zgjas€ mé shumé se 60
dit¢ kalendarike. Gjaté késaj periudhe shuma e
pérgjithshme e mjeteve t& grumbulluara monetare ruhet si
depozit€ dhe nuk guxon té investohet, derisa fondi nuk e
kalon vlerén mé té ulétté pasuris€ s€ fondit t€ pércaktuar
me kété ligj.

(2)Cmimi i aksionit gjaté emetimit fillestar gjegjésisht
té paré t&€ aksioneve te fondi i mbyllur, €shté ¢mimi
nominal i aksioneve. Cmimi i emetimit t€ mévonshém
&shté ¢mimi i tregut i aksioneve.

(3)Gjaté ofertés sé paré€, gjegjésisht fillestare né fondin
¢ hapur, ¢mimin ¢ emetimit té pjes€marrjeve e pércakton
shoqgéria pér administrim dhe e shpall né prospektin e
fondit. Pas ofertés fillestare t€ pjesémarrjeve, ¢mimi i
pjesémarrjeve né fondin e hapur ésht€ ¢mim unik i
barabart¢ me neto vlerén e pasurisé sé fondit pér
pjes€marrje, e cila llogaritet né bazé té€ ¢cmimit té tregut té
té gjitha letrave me vleré nga portofoli i fondit.
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Cmimi i pjesémarrjeve né
fondin investues té hapur

Neni 104

(1)Shitja dhe blerja e pjesémarrjeve né fondin e hapur
béhet né dit€ pune, me ¢mim té llogaritur né pajtim me
nenin 103 paragrafi (3) nga ky ligj dhe me prospektin e
fondit, me  ¢’rast shoqéria i arkéton dhe llogarit
kompensimin e hyrjes dhe daljes.

(2)Shitja, gjegjésisht blerja e pjes€marrjeve né fondin e
hapur nuk lejohet té kryhet né vleré mé té vogél ose mé té
madhe nga ¢mimi valid momental pér pjesémarrje. Cmimi
i pjesémarrjes mund té ndryshojé var€sisht nga ndryshimi i
neto vlerés s€ pasuris€, e llogaritur né ményré té pércaktuar
nga Komisioni.

(3) Cmimi i pjesémarrjeve né fondin e hapur, llogaritet
kur neto vlera e pasurisé s€ fondit do t€ ndahet me numrin
e pjesémarrjeve t&€ dhéna, me ¢’rast neto vlera e fondit
éshté e llogaritur né pajtim me nenin 102 t& kétij ligji,
kurse numri i pjesémarrjeve t&€ dhéna &shté i barabarté me
numrin e pjes€émarrjeve né momentin e llogaritjes sé
¢mimit, duke i marré parasysh t€ gjitha shitjet dhe blerjet e
kryera nga momenti i llogaritjjes sé€ fundit t€ cmimit duke i
marré parasysh t€ gjitha shitjet dhe blerjet e kryera nga
momenti 1 llogaritjes s& fundit deri né momentin e
llogaritjes sé€ ¢mimit t& ri.

Shitja e pjesémarrjeve né fondin e hapur investues

Neni 105

(1)Shitja e pjesémarjeve né fondin e hapur, béhet me
¢mim i cili &shté né pajtim me prospektin e fondit dhe i cili
éshté pércaktuar né ditén e kryerjes t€ pagesés né llogari té
fondit, i zmadhuar pér konpensimin hyrés nése i njéjti
paguhet.

(2)Pagesa né fondin e hapur béhet vetém me mjete
monetare

Blerja e pjesémarrjeve né fondin e
hapur investues

Neni 106

(1)Blerja e pjesémarrjeve n€ fondin e hapur, béhet sipas
¢mimit q€ i pérgjigjet vlerés s€ pjes€marrjes t€ pércaktuar
ditén e paré vijuese t€ vlerésimit pas parashtrimit t&
kérkesés pér blerjen e pjesémarrjes.

(2)Mjetet nga blerja e pjes€marrjeve paguhen né
llogari t&€ pronarit t€ pjesémarrjeve t€ blera, né afat prej
shtaté ditéve kalendarike nga pranimi i kérkesés pér blerje.

Vértetimi pér shitjen dhe blerjen e pjesémarrjeve

Neni 107

(1)Vértetimi pér shitjen dhe blerjen e pjesémarrjeve,
léshohet nga ana e shoqéris€ pér administrim, kurse me
kérkesé t€ investuesit mé s€ voni né afat prej pesé ditésh
pas kryerjes sé pagesés né fondin e hapur, gjegjésisht
arkétimit nga fondi.

(2)Vértetimi pér shitjen dhe blerjen e pjesémarrjeve
nga paragrafi (1) i kétij neni, pérmban:

-emrin e fondit investues;

-t€ dhénat pér pronarin e pjesémarrjeve;

-t€ dhénat pér bartésin e autorizuar;

-datén e vértetimit pér blerjen e pjesémarrjes;

-¢mimin ¢ dokumenteve pér pjesémarrje;

-konpensimin  pér dhénien e dokumentit pér
pjesémartje;

-numrin ¢ dokumenteve t€ marra pér pjesémarrje;

-firmén dhe seliné e shoqéris€ pér administrim;

-vendin dhe datén e dhénies s¢ vértetimit dhe
-nénéshkrimin e personit té autorizuar nga shoqéria pér
administrim.

Pérllogaritja e pasakté e cmimit té pjesémarrjeve
né fondin e hapur investues

Neni 108

Nése ¢mimi i pjesémarrjeve n€ fondin e hapur llogaritet
gabimisht pér mé shumé se 1% né raport me vlerén e fituar
me zbatimin e ményrés nga neni 102 1 kétij ligji,
komisioni do ta urdhérojé shoqériné pér administrim dhe
bankén depozitare pér pérllogartje e pasakté té atillé, qé:

-ta paguajé dallimin e ¢mimit t&€ ¢do investuesi té cilit
gjaté blerjes s€ pjes€émarrjeve i1 &sht€ paguar ¢gmim mé i
vogél pér pjesémarrje, né raport me vlerén e sakté, t€ fituar
me zbatimin e ményrés sé theksuar né nenin 102 t& kétij
ligji, dhe

-t’ia pranojé pjesén proporcionale t&€ pjes€émarrjeve
shtesé pér kompensim t€ démit t€ ¢do investuesi, té cilit
gjaté blerjesé sé€ pjesémarrjeve i éshté llogaritur gmim mé i
larté pér pjesémarrje, n€ raport me vlerén e sakté t€ fituar
me zbatimin e ményrés s€ cekur né nenin 102 t& kétij ligji.

Ndérprerja e shitjes dhe blerjes sé pjesémarrjeve
né fondin e hapur investues dhe kohézgjatja e tyre

Neni 109

(1)Shitja dhe blerja e pjesémarrjeve né fondin e hapur
mund t€ ndérpritet ,nése shoqéria pér administrim dhe
banka depozitare konsiderojné se nuk &shté e mundur té
pércaktohet ¢mimi i sakté i pasurisé nga portofoli i fondit,
pér cka ndérpritet shitja dhe blerja e pjesémarrjeve né
interes té pronaréve ose pronaréve potencialé t&
pjes€marrjeve.

(2)Ndérprerjen e shitjes dhe blerjes sé pjesémarrjeve,
shogéria pér administrim duhet ta lajmérojé te komisioni,
dhe ta shpallé s& paku né€ dy gazeta ditore t&€ Republikés sé
Magedonisé. Ndérprerjen e shitjes dhe blerjes sé
pjes€marrjeve, shogéria pér administrim mund ta béjé pas
marrjes sé€ pajtimit nga komisioni dhe pér té njejtén, me

shkrim t’i informojé pronarét e dokumenteve pér
pjes€émarrje.
(3)Komisioni mund ta urdhérojé shoqriné pér

administrim dhe bankén depozitare, q€ pérkohésisht ta
ndrpresé shitjen dhe blerjen e pjesémarrjeve, nése
njoftohet, ose ka shkage pér dyshimse investuesve u
shkaktohet dém pér shkak t€ llogaritjes s€ pasakté té
¢mimit té pjesémarrjeve né fondin e hapur.

(4)Ndérprerja e shitjes dhe blerjes s€ pjes€marrjeve nga
ky nen duhet t& mbarojé, pasi qé shoqgéria pér administrim
dhe banka depozitare vlersojné se &sht€ mundur t&
pércaktohet ¢mimi i sakté i pasurisé s€ portofolitté fondit té
hapur, ndérsa mé s€ voni né afat prej 28 ditésh prej fillimit
té ndérprerjes, pérve¢ nése komisioni nuk pajtohet pér
vazhdimin e afatit té pércaktuar. Njoftimi pér vazhdimin e
shitjes dhe blerjes t€ pjesémarrjeve né fondin e hapur,
éshté e nevojshme té shpallet n€ sé paku dy gazeta ditore t&
Republikés s¢ Magedonisé.

(5)Pér kohén derisa zgjat ndérprerja e shitjes dhe
blerjes s€ pjesémarrjeve, shogéria pér administrim mund ta
vazhdoj€ me pranimin e kérkesave pér blerje dhe shitje té
pjesémarrjeve té cilat do té realizohen pas pérfundimit té
ndérprerjes sé shitjes ose blerjes s€ pjes€émarrjeve, me
¢’rast urédhérdhénésve duhet t'u béhet me dije se
urdhéresat e tyre nuk do té kryhen, né afatet e parapara me
prospektin dhe statutin e fondit t€ hapur.

(6)Komisioni mé af€rsisht e pércakton procedurén pér
ndérprerjen dhe vazhdimin e shitjes dhe blerjes sé
pjesémarrjeve né fondin e hapur.
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X. SHPALLJA DHE NJOFTIMET PER PRONARET
E PJESEMARRJEVE DHE PER AKSIONARET NE
FONDET INVESTUESE

Shpallja e cmimeve té aksioneve dhe pjesémarrjeve né
fondet investuese

Neni 110

(1) Cmimi i pércaktuar pér pjesémarrjet né¢ fondin e
hapur, ¢do heré shpallet kur €shté kryer blerja ose shitja e
pjesémarrjeve né fondin e hapur, e mé s€ paku dy heré né
muaj, ndérsa ¢gmimi i aksionit né fondin e mbyllur doemos
duhet té jeté i shpallur s€ paku njé heré né muaj.

(2)Shpallja nga paragrafi (1) i kétij neni, béhet né ueb
fagen e shoqérisé pér administrim, e theksuar né prospektin
e fondit investues.

(3)Komisioni mé aférsisht i pércakton pérmbajtjen dhe
kohén e shpalljes s€ ¢mimit t& aksioneve dhe pjesémarrjeve
né fondin investues.

Publikimi i neto vlerés sé pasurisé pér pjesémarrje,
gjegjésisht aksion né fondet investuese

Neni 111
Shogéria pér administrim ka pér obligim, qé vlerén
neto té pasuris€ pér pjes€marrje né fondin e hapur dhe
vlerén neto t€ pasurisé pér aksion né fondin e mbyllur,
menjéheré pas pérllogaritjes sé€ tyre t’i shpall€ publikisht né
pajtim me nenin 110, paragrafi (2) i kétij ligji.

Njoftimi i pronaréve té pjesémarrjeve dhe i aksionaréve

Neni 112
(1) Me kérkesén e investuesve né fondet investuese u
dorézohen raporte gjysmévjetore dhe vjetore t& reviduara.
(2) Raportet nga paragrafi (1) i kétij neni, duhet t’u
béhen té€ kapshém invstuesve né€ fondin investues, né
vendet e theksuara n€ prospektin e fondit investues.

Afatet pér pérgatitjen dhe pérmbajtjen e raporteve
gjysmévjetore dhe vjetore té reviduara

Neni 113

(1) Raportet gjysmévjetore t€ shoqéris€é pér
administrim dhe té té gjitha fondeve me té cilat ajo
administron, i dorézohen komisionit né afat prej dy muajsh
nga pérfundimi i periudhés pérllogaritése gjysmévjetore.

(2) Raportet e reviduara vjetore, shoqérisé pér
administrim dhe té gjitha fondeve me t€ cilat ajo
administron, i dorézohen komisionit né afat prej katér
muajsh nga pérfundimi i vitit pérllogarités.

Pérmbajtja e raporteve financiare né fondin e hapur
investuese

Neni 114

(1) Raportet gjysmévjetore dhe vjetore t€ reviduara té
fondit t€ hapur, duhet t€ pérmbajné:

a) raportin pér pasuriné dhe obligimet (bilancin e
gjendjes) pér periudhén rrjedhése t€ pérllogaritur,
krahasuar me periudhén pérllogaritése paraprake;

b) raportin pér t€ hyrat e pérgjithshme pér periudhén
rrjedhése t€ pérllogaritur, té krahasuar me periudhén
paraprake té pérllogaritjes;

v) t€ dhénat pér portofolin, t€ krahasuara sipas llojit
dhe likuiditetit t€ pasurisé dhe ndryshimet kryesore t&
portofolit né periudhén rrjedhése;

g) treguesin e harxhimeve t€ pérgjithshme pér
periudhén pérllogaritése;

d) t€ dhénat pér secilin pjesémarrés t€ aurtorizuar né
tregtiné me letrav me vleré, népérmjet t& s€ cilés fondi
investues ka realizuar mé tepér se 10% nga transaksionet e
veta né€ vitin kalendarik rrjedhés me theksim té:

- vlerés sé pérgjithshme té t& gjitha transaksioneve té
kryera nga ¢do pjesémarrés i autorizuar, t€ treguara si
pérgindje nga vlera e pérgjithshme e t€ gjitha
transaksioneve né fondin ivestues pér até vit,

- provizionit t&€ paguar pjesémarrésit t€ autorizuar, té
treguar si pérqindje nga vlera e pérgjithshme e
transaksioneve t€ kryera me ndérmjetésimin e tij;

gj) pasqyrén e lévizjes s€ vlerés s€ pasurisé sé fondit t&
hapur;

e) numrin e pjesémarrjeve t€ dhéna né fillim dhe né
fund t€ periudhés pérllogaritése dhe

zh) ¢mimin pér pjesémarrje né fillim dhe né fund t&
periudhés pérllogaritése.

(2) Krahas t¢ dhénave nga paragrafi (1) i kétij neni,
raporti i reviduar vjetor i fondit t€ hapur duhet t€ pérmbajé
edhe:

a) vlerén mé t€ lart€ dhe mé t€ ulét t€ pasurisé sé fondit
té hapur dhe ¢mimin pér pjes€marrje né fond nga periudha
rrjedhése pér pesé vitet e kaluar kalendariké;

b) raportin e organit pér administrim me arsyetim pér
rezultatin e arritur afarist té fondit t€ hapur, ndryshimin né
portofol dhe strategjiné e planifikuar té investimeve né
periudhén e ardhme;

v) pasqyrén krahasuese t€ punés pér tre vitet e kaluar
kalendariké me paraqitjen e t€ dhénave vijuese, né fund té
secilit vit afarist:

- vlerén e pérgjithshme neto t€ pasurisé nga portofoli,

- vlerén neto té pasurisé né fondin e hapur pér
pjesémartje,

- treguesit e harxhimeve t€ pérgjithshme,

-shpérndarjen e t€ hyrave, gjegjésisht fitimit té paguar
pér pjesémarrje né vitin rrjedhés.

(3) Komisioni mé pér s€ aférmi e pércakton planin
pérllogarités, pérmbajtjen ¢ llogarive t&€ veganta né planin
llogarités té fondeve té hapura, si dhe formén dhe
pérmbajtjen e raporteve financiare té fondeve té hapura.

Pérmbajtja e raporteve financiare né fondin e mbyllur
investues

Neni 115

(1) Raportet gjysmévjetore dhe vjetore t€ reviduara té
fondit t&€ mbyllur, duhet té pérmbajne:

a) raportin pér pasuriné dhe obligimet (bilancin e
gjendjes) pér periudhén rrjedhése t€ pérllogaritur,
krahasuar me periudhén pérllogaritése paraprake;

b) raportin pér t€ hyrat e pérgjithshme pér periudhén
rrjedhése t€ pérllogaritur, té krahasuar me periudhén
pérllogaritése paraprake;

v) té& dhénat pér portofolin, t& renditura sipas llojit dhe
likuiditetit t€ pasurisé dhe ndryshimet kryesore té portofolit
né periudhén rrjedhése;

g) treguesin e harxhimeve t& pérgjithshme pér
periudhén pérllogaritése;

d) t& dhénat pér secilin pjesémarrés té aurtorizuar né
tregétiné me letra me vleré, népé€rmjet t€ sé cilés fondi
investues ka realizuar mé tepér se 10% nga transaksionet e
veta né€ vitin kalendarik rrjedhés, me theksim té:

- vlerés sé pérgjithshme té t& gjitha transaksioneve té
kryera nga ¢do pjesémarrés i autorizuar, té paraqitura si
pérgindje nga vlera e pérgjithshme e t€ gjitha
transaksioneve né fondin ivestues, né até vit,

- provizionit té paguar pjesémarrésit t€ autorizuar, t&é
paraqitur si pérgindje nga vlera e pérgjithshme e
transaksioneve té kryera me ndérmjetésimin e tij;
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gj) ¢mimin mé té lart€ dhe mé t&é ulét pér aksion, né
¢do nga tre vjite afariste paraprake.

(2) Krahas t€ dhénave nga paragrafi (1) i kétij neni,
raporti 1 reviduar vjetor i fondit t€ mbyllur, duhet té
pérmbajé edhe:

a) vlerén mé té lart€ dhe mé t€ ulét t€ pasurisé sé fondit
té mbyllur dhe ¢mimin pér aksion né fond, nga periudha
rrjedhése pér pesé vttet e kaluara kalendarike;

b) raportin e organit pér administrim me arsyetim pér
rezultatin e arritur afarist té fondit t€ mbyllur, ndryshimin
né portofol dhe strategjin€ e planifikuar té investimeve né
periudhén e ardhme;

v) pasqyrén krahasuese té punés pér tre vitet e kaluara
kalendarike, me paraqitjen e t€ dhénave vijuese, né fund té
secilit vit afarist:

- vlerén e pérgjithshme neto t€ pasurisé nga portofoli,

- vlerén neto t€ pasuris€¢ né fondin e mbyllur pér
aksione,

- treguesit e harxhimeve t€ pérgjithshme,

-shpérndarjen e t&€ hyrave, gjegjésisht fitimin e paguar
pér aksion né vitin rrjedhés.

(3) Komisioni mé pér sé aférmi e pércakton planin
llogarités, pérmbajtjen e llogarive t€ veganta né planin
llogarités té€ fondeve té€ mbyllura, si dhe formén dhe
pérmbajtjen e raporteve financiare té fondeve té€ mbyllura.

XI. REGJISTRI I PJESEMARRJEVE NE FOND
TE HAPUR INVESTUES

Pérgjegjésia pér mbajtjen e regjistrit té pjesémarrjeve
né fondin e hapur investues

Neni 116
Shogéria pér administrim &ésht€ e detyruar t€ mbajé
regjistrin e pjesémarrjeve né fondin e hapur investues.

Ményra e regjistrimit né regjistrin e pjesémarrjeve
né fondin e hapur investues

Neni 117

(1)T€ drejtat nga pjesémarjet né fondin e hapur, fitohen
me regjistrimin né regjistrin e pjes€émarrjeve né fondin e
hapur investues, té cilin e mban shoqéria pér administrim.

(2)Shogéria  pér  administrim,  pronaréve  t&
pjes€émarrjeve né€ fondin e hapur, njé heré né€ vit u dorézon
raport pér gjendjen dhe pér tregtimin me pjesémarrjet né
fond, t€ cilat jan€ pronésiné e tyre.

(3)Me kérkesé té pronaréve t€ pjes€émarrjeve ose té
pérfaqésuesit té tyre t€ autorizuar, e me harxhime t€ tyre,
shoqéria pér administrim &éshté e detyruar q€ t’u dorézojé
raport pér gjendjen dhe pér tregétimin me pjesémarrjet né
fondin e hapur, t€ cilat jané pronésiné e tyre.

(4)Shogéria pér administrim &sht€ e detyruar qé t'u
mundésojé shikiml né regjistrin e pjesémarrjeve né fondin
¢ hapur investues, bankés depozitare dhe Komisionit.

Bartja e pjesémarrjeve té fondin té€ hapur investues
personit tjetér

Neni 118

(1)Pjesémarrjet né fondet e hapura nuk mund té barten
lirshém, pérve¢ né bazé té trashégimisé ose marréveshjes
pér dhuraté. Bartja e tillé do t€ keté veprim juridik, pas
regjistrimit t€ saj né regjistrin e pjesémarrjeve né fondin e
hapur investues dhe né shoqériné pér administrim.

(2)Shogéria pér administrim €shté e detyruar t’i ruajé
dokumentet n€ lidhje me t€ gjitha regjistrimet né regjistrin
e pjes€émarrjeve né fondin e hapur, gjaté periudhés né t&
cilén mund t&€ parashtrohet padi pér shlyerjen e regjistrimit

né regjistrin ¢ pjesémarrjeve, ¢ nése padia e tillé Eshté
parashtruar, té njéjtat i ruan deri né marrjen e vendimit té
plotfugishém gjyqésor.

(3)Komisioni mé pér sé aférmi i pércakton formén,
pérmbajtjen dhe ményrén e mbajtjes sé regjistrit té
pjesémarrjeve né fondin e hapur investues, si dhe
publikimin e t&€ dhénave nga regjistri.

XII.BASHKIMI DHE LIKUIDIMI I FONDEVE
INVESTUESE

Bashkimi i fondeve té hapura investuese

Neni 119

(1)Dy fonde té hapura mund t€ bashkohen, nése:

- shogéria pér administrim ka marré vendim pér
bashkimin e tyre;

- komisioni jep lejen paraprake pér bashkimin e tyre dhe

- bankat depozitare t€ fondeve t€ hapura t& cilat
bashkohen, pajtohen pér bashkimin e tyre.

(2)Kur njé fond i hapur bashkohet me njé tjetér, fondi i
paré likuidohet dhe mjetet nga llogaria e tij barten né
llogariné e fondit t& dyté.

(3)Nuk mund té béhet bashkimi i :

- fondit t& hapur me fond t& mbyllur;

- fondeve té cilat kané politika t€ ndryshme investuese dhe

- nése investuesit do té¢ démtoheshin nga bashkimi né
bazg t€ vlerésimit t€ Komisionit.

(49)Komisioni mé pér sé aférmi e pércakton procedurén
pér bashkimin e fondeve t€ hapura investuese.

Likuidimi i fondeve té hapura investuese

Neni 120

(1)Likuidimin e fondit t& hapur e zbaton shoqéria pér
administrim, pérveg né rastet kur shoqéria pér administrim
ésht¢ né falimentim, ose komisioni pérkohésisht ose
pérgjithmoné ia ka marré lejen e punés.

(2)Né rast t&€ pamundésis€ sé zbatimit t€ likudimit t&é
fondit t€ hapur nga shoqgéria pér administrim, pér shkaqet e
theksuara né paragrafin (1) t€ kétij neni, likuidimin e
zbaton banka depozitare.

(3)Nése banka depozitare n€ fondin e hapur éshté né
falimentim, ose Banka Popullore e Republikés sé&
Magedonisé pérkohésisht ose e pérgjithmoné ia merr lejen
pér puné bankés depozitare t€ fondit t€ hapur, likuidimin e
zbaton likuiduesi i fondit t€ hapur, i eméruar nga ana e
Komisionit.

(4)Komisioni mé pér s€ aférmi i pércakton procedurén,
harxhimet dhe afatet pér likuidim t€ fondit t€ hapur.

Té drejtat, obligimet dhe pérgjegjésité
e likuiduesit

Neni 121

(1) Likuiduesi &shté i detyruar qé né afat prej shtaté
ditéve nga miratimi i vendimit pér likuidim, t’i lajmérojé
komisionin dhe té gjithé investituesit né fondet e hapura,
né rast kur si likuidues paraqitet shoqéria pér administrim
ose banka depozitare.

(2)Likuduesi 1 cili &sht¢ i eméruar nga ana e
komisionit, &shté i detyruar q€ né afat prej shtaté dité€ve nga
dita e emérimit, pér likuidimin e fondit t&€ hapur t’i njoftojé
té gjithé investuesit né fondin e hapur.

(3)Pas miratimit t€ vendimit pér likuidim, ndalohet ¢do
shitje ose blerje e pjesémerrjeve né fondin e hapur, pérveg
kérkesave té€ cilat jané té pranuara pas pércaktimit té
¢mimit t€ fundit, ndérsa para miratimit t€ vendimit pér
likuidim,me ¢’rast transaksionet me proném e fondit mund
té kryhen ekskluziviisht pér nevojat eté likuidimit t€ fondit.
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(4)Nga dita e miratimit t€ vendimit pér likuidim,
pérkatésisht nga dita e emérimit t€ likuiduesit té fondit té e
hapur nuk arkétohen kompensimet, pérve¢ kompensimit té
bankés depozitare, shpenzimeve pér procedurén pér
likuidim dhe revizionin e asaj, dhe shpenzimeve pér
parashtrimin e rapotreve gjysmévjetore ose raporteve té
reviduara vjetore t€ investuesve né fond, t€ ndodhura gjaté
kohézgjatjes s€ procedurés pér likuidimin e fondit.

(5)Likuiduesi &shté i detyruar q€ n€ Komision té
parashtrojé€ raport pérfundimtar pér likuidimin dhe zbatim
té likudimit.

Mbarimi i procedurés pér
likuidim té fondit té hapur investues

Neni 122
Né procedurén pér zbatim té€ likuidimit t€ fondit t&€
hapur, prona né térési e fondit shitet, ndérsa obligimet e
fondit t€ arritura deri n€ ditén e miratimit t€ vendimit pér
likuidimin, pérmbushen.

Shpérndarja e shumés sé mbetur neto, té
pasurisé té fondit té hapur investues

Neni 123
Shuma e mbetur neto e pasurisé sé¢ fondit t€ hapur u
shpérdahet pronaréve té pjesmarrjeve, proporcionalisht me
pjesmarrjet e tyre n€ fond, gjaté pas zbatimit t& procedurés
nganeni 121 1 kétij ligji.

Bashkimi dhe likuidimi i
fondit té mbyllur investues

Neni 124
Bashkimi dhe likuidimi i fondit t€ mbyllur investues,
zbatohet né pajtim me dispozitat e ligjit pér shoqéri
tregtare.

XII. SHITJA E PJESEMARRJEVE GJEGJESISHT
AKSIONEVE NE FONDET INVESTUESE

Persona té autorizuar pér shitjen e pjesémarrjeve,
gjegjésisht aksioneve né fondin investues

Neni 125

(1) Shitjen e pjesémarrjeve né fondin e hapur,
gjegjésisht aksioneve né fondin e mbyllur, e realizojné
shoqérité pér administrim.

(2) Krahas shoqéris€  pér administrim, shitjen e
pjesmarrjeve, gjegjésisht aksioneve né fondin investues,
mund ta realizojné persona juridiké, t€ cilét lidhin
marréveshje pér ndérmjetésim me shoqériné pér
administrim dhe até:

-banka e autorizuar né pajtim me ligjin pér banka;

-agjencia brokere me leje pé€r puné, té€ marré nga
komisioni dhe

-dega e agjencis€ brokere té huaj, e cila ka marré leje
pér puné nga Komisioni.

Ndérprerja e kryerjes sé punéve té shitjes sé
pjesémarrjeve, gjegjésisht aksioneve né fondet
investuese

Neni 126
(1) Personat juridiké nga neni 125 paragrafi (2) t& kétij
ligji, nuk guxojné té kryejné puné t& shitjes sé
pjesmarrjeve né fondin e hapur, gjegjésisht aksioneve né
fondin e mbyllur, né kohén kur pérkohésisht u &shté
marré leja pér puné.

(2)Personat juridiké nga nenil25 paragrafi (2) té kétij
ligji, pér marjen e lejes pér puné, menjéheré duhet ta
njoftojné shoqériné pér administrim, me t€ cilén kané
lidhur marréveshje pér shitje.

Ményra dhe kushtet pér shitje

Neni 127

Personat juridiké nga neni 125 paragrafi (2) t€ kétij
ligji, t€ autorizuar pér shitje t€ pjesémarrjeve né fondin e
hapur, gjegjésisht aksioneve né fondet investuese, jané t&
detyruar:

-t’'u mundésojné inspektim investuesve né t€ gjitha
dokumentet dhe té€ dhénat relevante, prospektin, raportet,
¢mimet dhe t€ dhénat tjera eventuale, t& domosdoshme
pér invistuesit gjaté miratimit t€ vendimit pér investim;

-t€ kontrollojné nése formularét pér kérkesén e blerjes,
jané plotésuar né ményré t€ rregullt;

-n€ kohé té duhur t’ia dorézojné urdhéresat pér shitje
dhe shitje shogéris€ pér administrim;

-né promovim dhe ofrim t€¢ t&€ dhénave pér fondin
investues, t’i shfrytézojné ekskluzivishtprospektin, raportet
dhe materialet reklamuese, té cilat do t’i miratojé shoqéria
pér administrim;

-t€ mos japin t€ dhéna té rrejshme ose té dhéna té cilat
investuesit mund t’i hutojné pér gjendjen e fondit
investues, as t€ dhéna pér géllimet e investimit, rreziqet
,cmimin, t€ ardhurat ose ¢farédo t€ dhéna tjera, lidhur me
fondin ose me shoqériné pér administrim, as t€ dhéna té
cilat shmangenohen nga pérmbajtja e prospektit, statutit
ose raportet e fondit;

-t€ pérgjigijen para shoqéris€é pér administrim, pér
gabimet ose l€shimet e punétoréve t& tyre, pér ¢do
mospérmbajtje té kétij ligji;

-t’i njoftojné investuesit potencial, pér shumén e
provizionit pér kryerje té shitjes s€ pjesmarjeve ose
aksioneve né fondin investues, edhe até si pérqindje té
kompensimit hyrés, kompensimit vjetor pér administrim
ose té kompensimit dalés;

-t&¢ sigurojné se fondi ose fondet investuese té
propozuara, i pergjigjen nevojés sé personave t€ interesuar
dhe

-t€ veprojné né€ pajtim me k&t ligj.

Kompensimi i personave té autorizuar pér shitje té
aksioneve ose pjesémarrjeve né fondet investuese

Neni 128
Personat juridiké nga neni 125 paragrafi (2) té kétij
ligji, marrin kompensim pér puné, ekskluzivisht nga
shoqéria pér administrim.

XIV. KONTROLLI DHE MBYKEQYRJA
1.Kontrolli nga ana e Komisionit pér letra me vleré

Neni 129

(1) Komisioni kryen kontroll t€ punés sé shoqérisé pér
administrim, fondeve té hapura dhe t€ mbyllura dhe bankés
depozitare, n€ pjesén e punés sé¢ fondeve investues .

(2) Trupi rregullues nga vendi anétar i UE-sé ose
OECD-sé kompetent pér kontroll t&€ pjesmarrésve té tregut
té kapitalit, mund té kérkojé nga komisioni gé ta realizojé
procedurén e kontrollit t& punés ndaj degés, me géllim qé
né at€ ményré t€ pérshpejtohet  dhe thjeshtésohet
procedura e kontrollit, n€ pajtim me parimet pér efikasitet,
ekonomizim dhe veprim né afat t€ caktuar. Né kushte té
njé&jta mund té autorizohen edhe persona té autorizuar nga
ana e trupit rregullues nga vendi anétar i UE-sé ose né
OECD-sé pér pjesémartje né€ procedurén e kontrollit.
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(3) Komisioni mundet pa kufizim t’i kontrollojé librat
afariste dhe dokumtet tjera té shoqéris€¢ pér administrim,
fondet investuese dhe bankat depozitare n€ pjesén e punés
sé fondeve investuese.

Ményra e kryerjes sé kontrollit

Neni 130

(1) Komisioni mund té kryejé kontroll té rregullt dhe t&
jashtézakonshém.

(2) Sipas ményrés t€ kryerjes, kontrolli mund té jeté me
i drejtpérdrejté dhe ndérmjetésues.

(3) Kontrolli ndérmjetsues pérfshin pércjellje dhe
kontroll t€ vazhdueshém t&€ té¢ dhénave nga raportet,
njoftimet, evidencat afariste dhe dokumentet tjera, t& cilat
shoqérité pér administrim, fondet e hapura dhe t&€ mbyllura
dhe bankat depozitare né pjesén e punés sé fondeve
investuese, jané té obliguara g€ t’ia parashtrojné komisionit
né pajtim me kété ligj.

(4) Kontrolla i drejtpérdrejté zbatohet népérmjet
inspektimit t€ drejtpérdrejté té t€ dhénave nga puna e
rregullt, né lokalet e pjesmarrésit té kontrolluar té tregut té
letrave me vleré, pér shkak t€ verifikimit t€ ligjshméris€ né
punén e tij. Kontrolli ndérmjetésues mund té kryhet me ose
pa paralajmérim paraprakisht, sipas vlerésimit té tij dhe si
pjes€ nga puna e rregullt Komisionit.

(5) Shpenzimet e kontrollit jané né ngarkim té
shoqérisé pér Administrim.

(6) Komisioni mé pér s€ aférmi e pércakton ményrén
eprocedurés pér kryerjen té kontrollit nga paragrafi (3), i
kétij neni.

Masat e Komisionit

Neni 131

(1) Nése gjaté kontrollit nga neni 129 i kétij ligji,
komisioni vérteton paregullsi n€ punén ose né udhéhegje té
librave afariste, do té marré vendim me té cilin do ta
urdhérojé shoqérin€ pér administrim, gjegjésisht bankén
depozitare, q€ padrejtésité dhe paligjshmérité e
konfirmuara n€ punén e tyre, t’i menjanojé né afat t&
caktuar, por jo me gjaté se 30 dité€ kalendarike.

(2) Shoqgéria pér administrim, gjegjésisht banka
depozitare, Eshté e obliguar € né afatin nga paragrafi (1) i
kétij neni, t’i ménjanojé parregullsité dhe ta informojé
Komisionin, me parashtrim té déshmive se manggsité ose
parregullsité jané t€ ménjanuara ose té€ rregulluara.

(3) Pérve¢ mas€s nga paragrafi (1) i kétij neni,
komisioni mund té marré edhe vendim pér ndalim té
pérkohshém t&€ punés s€ shoqéris€ pér administrim ose
bankés depozitare, né€ pjesén e punés s€é fondeve
investuese.

(4) Kundér aktvendimit t&¢ komisionit nga paragrafi (3)
i kétij neni, mund té paraqitet ankesé te komisioni pér
zgjidhje té ankesave nga sfera e tregut t€ letrave me vleré,
né afat prej 15 ditésh pune, nga dita e pranimit té s€ njéjtés.

(5) Ankesa nga paragrafi (4) i kétij neni, nuk e
prolongon zbatimin e aktvendimeve nga ky nen.

Vérejtje publike shoqérisé pér administrim
me fondet investuese

Nenil32
(1) Komisioni mund t&€ marré vendim, pér shqiptimin e
vérejtjes publike shoqérisé pér administrim dhe anétarit
ekzekutiv té késhillit € drejtorévé, gjegjésishté, kryetarit té
késhillit drejtues t€ shoqérisé pér administrim.

(2) Gjaté vendosjes pér shqiptim té vérejtjes publike,
komisioni merr parasysh réndésin€ e cenimit dhe rrethanés,
nése shoqérisé pér administrim dhe anétarit ekzekutiv té
késhillit té drejtoréve, gjegjésisht kryetarit té késhillit
drejtues t€ shoqérisé pér administrim tanimé i &shté
shqiptuar vérejtje publike.

(3) Komisioni publikisht e shpall dispozitivin nga
vendimi pas pérfundimit t€ tij, n€ mé s€ paku dy gazeta
ditore n€¢ Republikén e Magedonisé.

Vérejtje publike bankés depozitare

Neni 133

(1) Komisioni mund t€ marré vendim pér shqiptimin e
vérejtjes publike bankés depozitare, né pjesén e punés me
fondet investuese dhe t€ drejtorit t€ pjesés organizuese, nga
banka e cila e kryen shérbimin roje e pasurisé.

(2) Gjaté vendosjes pér shqiptimin e vérejtjes publike,
komisioni e merr parasysh réndésin e cenimit dhe
rrethanén, nése bankés depozitare né€ pjesén e punés me
fondet investuese dhe dhe drejtorit t€ pjesés organizuese,
nga banka e cila kryen shérbimin rojé e pasurisé, i éshté
shqiptuar vérejtje publike.

(3) Komisioni publikisht e shpall dispozitivin nga
vendimi pas definimit té tij, mé s€ paku né dy gazeta
ditore né Republikén e Magedonisé.

Obligime pér njoftim

Neni 134

(1) Shogqérité pér administrim dhe banka depozitare,
jané té obliguara qé rregullisht t’i dorézojné raporte pér
punén e tyre Komisionit.

(2) Komisioni mund qé pérkohésisht t’ia heqé lejen
pér puné shoqérisé pér administrim dhe lejen pér zgjedhje
bankés depozitare, pér mosrespektimin e obligimeve nga
paragrafi (1) i kétij neni.

(3) Komisioni mé pér s€ aférmi i pércakton pérmbajtjen,
formén, dhe afatet t€ obliguara, pér parashtrimin e raporteve
pér puné, nga ana e fondeve investuese, shoqérisé pér
administrim dhe bankés depozitare.

2. Mbikqyrja
Autorizimi pér zbatimin e mbykéqyrjes

Neni 135

(1) Komisioni ¢&shté iautorizuar q€ t&€ zbatojé
mbikéqyrje pér t€ konfirmuar, nése shoqéria pér
administrim, banka depozitare dhe fondi i mbyllur, e kané
shkelur kété ligj dhe aktet nénligjore t&€ miratuara né bazé
té kétij ligji.

(2) Mbykéqyrjen e kryejné personat e autorizuar té
punésuar né Komision.

XV.DISPOZITAT PER KUNDERVAJTJE
Organet pér kundérvajtje

Neni 136

(1) Pér kundérvajtjet e pércaktuara n€ nenet
138,139,140,141,142,143,144 dhe 145 nga ky ligj,
proceduré pér kundérvajtie udhéheq dhe sanksion

kundérvajtés kumton komisioni pér letra me vleré (né
tekstin né vijim: organi pér kundérvajtje).

(2) Procedurén pér kundérvajtje nga paragrafi (1) t&
kétij neni, para organit pér kundérvajtje e udhéheq
komisioni pér vendosje ndaj kundérvajtjes (n€ tekstin né
vijim: Komisioni pér kundérvajte).
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(3)Pér zgjedhjen dhe punén e komisionit kundérvajtés,
zbatohen dispozitat nga ligji pér letra me vleré, q€ kané t&
bé&jné me organin kundérvajtés.

Ndérmjetésimi

Neni 137

(1)Pér kundérvajtet e pércaktuara né kété ligj, personat
e autorizuar personat pér zbatimin e kontrollit dhe
mbikéqyrjes nga ana ¢ Kkomisionit,né kuadér té
autorizimeve té tyre, munden kryerésit t&¢ kundérvajtjes t’i
ofrojné ndérmjetésim dhe arritje t€ pajtimit me té cilin
kryerési i kundérvajtjes duhet ta paguajé gjobén, detyrimet
tjera ose t’i eliminojé pasojat nga kundérvajtja.

(2)Pér procedurén pér ndérmjetésim, zbatohen
dispozitat nga ligji pér letra me vleré, qé kané té€ b&jné né
procedurén pér ndérmjetésim.

Neni 138

(1)Gjoba me shumé nga 7 000 deri né 10 000 euro né
kundervleré me denaré, do t’i shqiptohet pér kundérvajtje
shoqérisé pér administrim, nése:

1. 1 barté pér kryerje  aktivitetet nga neni 6 paragrafi
(1) pika 1 t&€ kétij ligji te personat e treté;

2. fillon té kryejé puné t€ lidhura me administrim t&
fondit investues, para marrjes s€ lejes pér puné nga
komisioni, n€ pajtim me dispozitat nga neni 9, paragrafi
(1) t& keétij ligji;

3.nuk e respekton procedurén pér obligime né lidhje me
punén, n€ pajtim me dispozitat nga neni 21 t&€ kétij ligji,

4 kryen veprimtari dhe puné t€ cilat jané t& ndaluara, né
pajtim me dispozitat nga neni 25 paragrafi(1) nga ky ligj;

S.nuk i dorézon raportet te komisioni, né pajtim me
nenin 27 nga ky ligj;

6.nuk e ka njoftuar bankén depozitare pér géllimin e
ndérprerjes s€ kontratés depozitare, né afatin e cekur né
nenin 45 paragrafi (1) nga ky ligj,

7.0fron  aksione ose pjesémarrje né fondin pér
investime, para se t€¢ marré leje pér shpalljen e prospektit,
nga ana e komisionit né pajtim me nenin 54 t& kétij ligji;

8.fillon me aktivitete promovuese pa dorézimin
paraprak t€ pérmbajtjes sé reklamés te Komisioni, né
pajtim me nenin 55 paragrafi (2) nga ky ligj,

9.vepron né€ kundérshtim me dispozitat nga neni 56 i
kétij ligji,

10.pérve¢  kompensimit hyr€s, dalés dhe t&
shpenzimeve pér shtypjen e formularéve pér regjistrimin e
pjes€marrjeve, né pajtim me nenin 61 t&€ kétij ligji, arkéton
edhe shpenzime tjera, t€ cilat nuk jané pércaktuar me
statutin dhe prospektin e fondit,

11.kompensimi hyrés dhe dalés arkétohen né
kundérshtim me dispozitat nga neni 61 t& kétij ligji,

12.arkéton kompensime né kundérshtim me dispozitat
nga neni 62 1 kétij ligji,

13.regjistron harxhime né ngarkesé t€ fondit t€ hapur,
té cilat nuk jané pérfshiré me dispozitat né nenin 62 t&
kétij ligji,

14.treguesi i1 shpenzimeve t€ pérgjithshme t€ fondit t&
hapur, e ka tejkaluar kufirin e pércaktuar né nenin 64 t&
kétij ligji,

15.investon né proné, jashté nenit 66 t& kétij ligji,

16.nuk i respekton kufizimet pér investime, t&
pércaktuara n€ nenin 67 nga ky ligj,

17 kompensimet pér organizimin e fondit té€ mbyllur,
llogariten né& kundérshtim me dispozitat nga neni 75 i kétij
ligji,

18.nga pasuria e fondit té mbyllur paguhen
shpenzimet, té cilat nuk jané cekur né dispozitat e nenit 76
paragrafi (1) té kétij ligji,

19.treguesi i shpenzimeve té pérgjithshme t€ fondit t&
mbyllur, e tejkalon kufirin e pércaktuar nga neni 78 i kétij
ligji,

20.investon né proné, jashté dispozitave nga neni 90
paragrafi (1) ikeétij ligji,

21.nuk i respekton kufizimet e investimeve t&
pércaktuara né nenin 91 paragrafi (1) i kétij ligji, ndérsa
nuk béhet fjalé pér rastin nga neni 92 paragrafi (2) i kétij
ligji,

22.nuk i ploté€son vlerat e pasurisé, t& pércaktuara né
ményrén e rregulluarné nenin 101 t€ kétij ligji,

23.bén shitjen e pjes€émarrjeve né fond, né
kundérshtim me dispozitat nga neni 105 1 kétij ligji,

24 .bén blerjen e pjesémarrjeve né fond, né kundérshtim
me dispozitat nga neni 106 i kétij ligji,

25.nuk vepron né pajtim me dispozitat nga neni 109 i
kétij ligji,

26.nuk vepron né pajtim me dispozitat nga neni 111 i
kétij ligji,

27.nuk u dorézon raport aksionaréve dhe investuesve,
né€ pajtim me dispozitat nga neni 112 i kétij ligji

28.nuk dorézon raport n€ pajtim me dispozitat nga neni
113 1 kétij ligji,

29.raportet nuk jané pérgatitur, né pajtim me dispozitat
nga neni 114 dhe 115 té kétij ligji,

30.rregullisht nuk ia  dorézon  raportet e
punéskomisionit, n€ pajtim me dispozitat nga neni 134
paragrafi (1) té kétij ligji.

(2) Gjoba prej 2 000 deri né 3 000 euro né€ kundérvleré
me denaré, do t’i shqiptohet pér kundérvajtjet nga paragrafi
(1) 1 kétij neni, dhe personit pérgjegjés te personi juridik.

(3) Shogérisé pér administrim e cila ka béré
kundérvajtje nga paragrafi (1) i kétij neni, do t’i shqiptohet
sanksion pér kundérvajtje — ndalim i pérkohshém pér
kryerjen e veprimtaris€ pér organizimin dhe udhéheqgjen e
fondeve investuese, n€ kohézgjatje prej sé paku 10 dité deri
mé sé tepérmi 30 dité.

Neni 139

(1) Gjoba né shumé pej 5 000 deri né 7 000 euro né
kundérvleré me denaré, do t’i shqiptohet pér kundérvajtje
shoqérisé pér administrim me fondin privat, nése:

-themelon fond né kundérshtim me nenin 94 t& kétij
ligji,

-nuk ua dorézon raportet e reviduara vjetore t€ fondit
privat, investuesve té fondit nga neni 98 i kétij ligji.

(2) Gjoba né vleré prej 1 500 deri mé 2 000 euro né
kundérvleré me denaré€, do t’i shqiptohet pér kundérvajtje
nga paragrafi (1) i ké&tij neni, personit pérgjegjés té
shoqéris€ pér administrim me fondin privat.

Neni 140

(1) Gjoba né vleré prej 10 000 deri mé 15 000 euro né
kundérvleré me denaré, do t’i shqiptohet pér kundérvajtje
personit juridik:

-1 cili fiton pjesémarrje kualifikuese né shoqériné pér
administrim, né kundérshtim me nenin 13, paragrafi (1)
dhe (3) t& kétij ligji;

-1 cili nuk ka vepruar né€ pajtim me nenin 16, paragrafi
(3) 1 kétij ligji;

(2) Gjoba né vleré prej 3 000 deri né 5 000 euro né
kundérvleré me denaré, do t’i shqiptohet pér kundérvajtje
personit juridik:

-nése nuk e informon komisionin né pajtim me nenin
13, paragrafi (6) t€ kétij ligji.

(3) Gjoba né vleré prej 5 000 deri 7 000 euro né
kundérvleré me denaré, do t’i shqiptohet pér kundérvajtje
personit fizik:
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-qé€ ka fituar pjesémarrje kualifikuese né shogéring pér
administrim, né kundérshtim me nenin 13, paragrafi (1)
dhe (3) t& kétij ligji;

-e cila nuk ka vepruar né pajtueshméri me nenin 16,
paragrafi (3), t€ kétij neni;

(4) Gjoba né vleré prej 1 000 deri mé 1 500 euro né
kundérvleré me denaré, do t’i shqiptohet pér kundérvajtje
personit fizik:

-nése nuk e informon komisionin né pajtim me nenin
13, paragrafi (6) t€ kétij ligji.

Neni 141
Gjoba né shumé prej 10 000 deri mé 15 000 euro né
kundérvleré me denaré, do t’i shqiptohet pér kundérvajtje
agjenciisé brokere, degés sé agjencisé sé huaj brokere dhe
bankés sé autorizuar, nése vepron né kundérshtim me
dispozitat nga neni 13, paragrafi (8) t€ kétij ligji.

Neni 142

(1) Gjoba né¢ shumé prej 5 000 deri n€ 7 000 euro né
kundérvleré me denaré, do t’i shqiptohet pér kundérvajtje
bankés depozitare, nése:

a) nuk udhéheq me pasuriné e fondit investues, né
pajtim me nenin 44 t€ kétij ligji,

b) nuk e kryen njérén nga c¢éshtjet e cekura né nenin
41 té kétij ligji,

v) nése nuk e njfton shoqériné pér administrim, pér
pér géllimin e ndérprerjes sé kontratés depozitare,né afatin
e cekur n€ nenin 45 paragrafi (1) té kétij ligji,

g) nuk vepron né pajtim me dispozitat nga neni 46 i
kétij ligji.

(2) Gjoba prej 1 500 deri né 2 000 euro n€ kundérvleré
me denaré,do t’i shqiptohet pér kundérvajtje nga paragrafi
(1) 1 kétij neni, edhe personit pérgjegjés te personi juridik.

(3) Bankés depozitare e cila ka kryer kundérvajtje nga
paragrafi (1) i kétij neni, do t’i kumtohet sanksion pér
kundérvajtje-ndalim i pérkoh&€shém pér kryerjen e punéve
té bankés depozitare pér fondet investuese, né€ kohézgjatje
prej s€ paku 10 dité deri mé sé shumti 30 dité.

Neni 143

(1) Gjoba né shumé prej 3 000 deri n€ 5 000 euro né
kudérvleré me denaré, do t’i kumtohet pér kundérvajtje
personit juridik i cili né emér té shoqérisé pér administrim,
&shté¢ 1 autorizuar t& b&jé shitjen e aksioneve ose
pjesmarrjeve, nése nuk vepron né€ pajtim me dispozitat e
nenit 127 t& kétij ligji.

(2) Gjoba prej 750 deri né 1 500 euro né kundérvleré
me denaré, do t’i kumtohet pér kundérvajtet nga paragrafi
(1) 1 kétij neni, edhe personit pérgjegjés te personi juridik.

Neni 144
Gjoba n€ shumé prej 1.500 deri né 3.000 euro me
kundérvleré né denaré, do t’i kumtohet pér kundérvajtje
revizorit t€ fondit t&¢ hapur, nése nuk e kryen kontrollin e
punés né pajtim me nenin 100, paragrafi (3) i kétij ligji.

Neni 145
Gjob€ né shumé prej 1 500 deri né 3 000 euro me
kundérvleré né denaré, do t’i kumtohet pér kundérvajtje
anétarit t€ késhillit mbikéqyrés t€ fondit t&€ mbyllur, nése
nuk nénshkruan maréveshje né€ pajtim me nenin 87 t& kétij
ligji.

Neni 146
(1)Procedura pér kundérvajtjet e parapara me kété ligj,
nuk mund t& ngritet dhe as t€ mbahet, nése kalojné tre vjet
nga dita kur &shté kryer kundérvajtja.

(2) Sanksionet pér kundérvajtje t&¢ kumtuara né bazé t&é
kétij ligji, nuk mund t€ zbatohen nése nga dita e
plotfugishmérisé sé¢ aktvendimit pér kundérvajtje, kalojné
dy vjet. Pér kundérvajtjet e pércaktuara me kété ligj,
pérmbarimi i gjobave té¢ kumtuara dhe sanksioneve tjera
pér kundérvajtje, parashkruhet né afat prej dy vitesh, nga
plotfugishméria e aktvendimit pér kundérvajtjen.

(3) Me ¢do ndéreprerje té afateve nga paragrafét (1)
dhe (2) t&€ kétij neni, parashkrimi fillon t€ rrjedhé pérséri.

(4) Parashkrimi i ndjekjes pér kundérvajtje, gjegjésisht
sanksionit pér kundérvajtje, ndodh né ¢do rast kur do t&
kalojé dyfish mé tepér koh€ nga sa ésht€ paraparé né
paragrafét (1) dhe (2) t€ kétij neni.

XVI DISPOZITAT KALIMTARE DHE
PERFUNDIMTARE

Neni 147

Shoqérité tregétare té themeluara nga dita e hyrjes né
fuqi e kétij ligji, t€ cilat né emér t€ ndérmarjes ose
veprimtarisé i pérmbajné fjalét: “fond investues” , si dhe
fjalé té nxjerra nga fjalét “fond investues”, jané té
detyruara qé ta harmonizojné punén e vet me dispozitat e
kétij ligji, té cilat kané t€ b&jné me formén, organizimin,
lartésin€é e  kryegjésé themelore, kryegjésé dhe
veprimtariné, si dhe ményrén e administrimit dhe
pérfagésimit me fondet investuese, né afaté prej gjashté
muajsh nga dita e hyrjes né fuqi té kétij ligji.

Neni 148
Procedurat e filluara pér themelimin e shoqérive pér
administrim dhe fondeve investuese deri né ditén e hyrjes
né fuqi té kétij ligji, do t€ kryhen né pajtim né dispozitat e
Ligjit pér fonde investuese (“Gazeta zyrtare e Republikés
s&€ Magedonisé” numér 7/2000 dhe 29/2007).

Neni 149

(1) Shogatat pér administrim dhe fondet investuese té
cilat jan€ themeluar deri n€ ditén e hyrjes né fuqi t& kétij
ligji, jané t& detyruara q€ ta harmonizojné punén e vet me
dispozitat e kétij ligji, né afat prej nj€ viti nga dita e hyrjes
sé tij né€ fuqi.

(2) Nése shoqérit¢ pér administrim dhe fondet
investuese nga paragrafi (1) i kétij neni, nuk e
harmonizojné punén e tyre né pajtim me dispozitat e kétij
ligji, leja pér puné e dhéné nga komisioni, pushon té vlejé
né afat prej nj€ viti nga dita e hyrjes né fuqi té kétij ligji.

(3) Komisioni né afat prej tre muajsh nga dita e hyrjes
né fuqi t&€ kétij ligji, do t€ caktojé numér identifikimi pér
¢do fond i cili deri né€ ditén e hyrjes né fuqi t€ kétij ligji, ka
marré leje pér organizim ose themelim dhe do ti
harmonizojé t& dhénat pér kéto fonde, t€ cilat regjistrohen
né regjistrin e fondeve né pajtim me kété ligj.

Neni 150
(1) Dispozitat nga neni 27, paragrafi (1), pika b dhe
neni 113, paragrafi (1) t€ kétij ligji, do t& zbatohen nga 1
janari i vitit 2011.

Neni 151

(1) Pér fondet investuese t€ themeluara deri né ditén e
hyrjes né fuqi té kétij ligji, t€ cilat né afat prej njé viti nga
dita e hyrjes né fuqi t€ kétij ligji, nuk veprojné né pajtim
me dispozitat e nenit 149 t€ kétij ligji, do t€ zbatohet
proceduré pér likuidim. Procedurén pér likuidim e ngrit
komisioni me detyré zyrtare.

(2) Likuidimi i fondeve investuese nga paragrafi (1) i
kétij neni, zbatohet né bazé t€ dispozitave t€ neneve
120,121, 122, 123 dhe 124 té kétij ligji.
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Neni 152
(1)Komisioni, dispozitat e parapara me kété ligj do t’i
miratojé né afat prej njé viti, nga dita e hyrjes né fuqi té
kétij ligji.
(2)Deri né ditén e hyrjes né fuqi t€ rregullave nga
paragrafi (1) i ké&tij neni, do t&€ zbatohen dispozitat
ekzistuese.

Neni 153
Me ditén e hyrjes né fuqi t€ kétij ligji, shfuqizohet Ligji
pér fondet investuese (“Gazeta zyrtare e Republikés sé
Magqedonisé” numér 7/2000 dhe 29/2007).

Neni 154
Ky ligj hyn né fuqi ditén e teté, nga dita e shpalljes né
“Gazetén zyrtare t€ Republikés s€ Maqedonisé”.

258.

Bp3 ocnoBa Ha uien 75 craBoBu 1 u 2 ox YcraBoT Ha
PenybOnuka Makenonuja, npercenarenor Ha Pemy6nuka
Makenonuja u npercenaresnior Ha CoOpanuero Ha Permy0-
nuka MakesoHMja U3/1aBaat

YKA3
3A IPOIVTACYBAIBE HA 3AKOHOT 3A
MN3MEHYBAIBE HA 3AKOHOT 3A 3AIITUTA
HA ITPABATA HA ITAHIMEHTUTE

Ce npornacyBa 3aKOHOT 32 H3MEHYBambe Ha 3aKOHOT 3a
3aIlITHTa Ha [TpaBaTa Ha MAlUEHTUTE,

mro Cobpanuero Ha Penmy6nuka MakeqoHuja ro goHe-
ce Ha cegHMIIATa oaprkana Ha 27 janyapu 2009 roauna.

Bp. 07-487/1
27 janyapu 2009 roauna
Ckomje

[Ipercenaren
Ha PeryOnuka MakenoHuja,
Bpanxo LipBenkosckw, c.p.

[Ipercenaren
Ha CoOpanuero Ha Penybnuka
MakenoHnuja,
Tpajko Besbanocku, c.p.

3AKOH
3A UI3BMEHYBAIBE HA 3AKOHOT 3A 3AIITUTA
HA ITPABATA HA TAIMEHTUTE

Unen 1
Bo 3akoHoT 3a 3amTHTa Ha TpaBaTa Ha MAlMEHTUTE
(,Ciy:xO6en BecHuk Ha PenyOmuka Makenonuja“ Opoj
82/2008), Bo wienot 45 cra 1 36opoBuTe: "3a M3BpIIyBa-
e Ha 0OBPCKHUTE O] WICHOT 44 Ha OBOj 3aKOH" Cce 3aMeHYy-
BaaT co 30opoBuTe: "MUHHCTEPCTBOTO 3a 3APABCTBO BO".

Unen 2
OBO0j 3aKOH BJIETYBa BO CHJIa OCMHOT JIEH O]l IEHOT Ha
o0jaByBameTO BO ,,Ciyx0OeH BecHUK Ha PemyOinka Make-
JoHuja".

. LIGJ
_ PER NDRYSHIMIN E
LIGJIT PER MBROJTJEN E TE DRJETAVE
TE PACIENTEVE

Neni 1
Né Ligjin pér mbrojtjen e té drejtave t€ pacientéve
(“Gazeta zyrtare e Republikés s€ Magedonisé” numér
82/2008), né nenin 45, paragrafi 1 fjalét: “Pér realizimin e
obligimeve nga neni 44 i kétij ligji”, zévendésohet me
fjalét: ”Ministria e Shéndetésisé né”.

Neni 2
Ky ligj hyn né fuqi ditén e teté nga dita e shpalljes né
“Gazetén zyrtare t€ Republikés s€ Maqgedonisé”.

259.

Bp3 ocnoBa Ha uien 75 craBoBu 1 u 2 ox YcraBoT Ha
PenyOonuka Maxkenonuja, mperceparenor Ha PemyOmuka
Makenonuja u nperceparenor Ha Cobpanuero Ha Pemy6-
nuka MakeoHMja U3/1aBaat

YKA3
3A IIPOI'VIACYBAIBE HA 3AKOHOT 3A
MN3MEHYBAIBE HA 3AKOHOT 3A IUBUJIHUTE
HUHBAJINANA O BOJHATA

Ce mporiacyBa 3aKOHOT 32 U3MEHYBambe Ha 3aKOHOT 3a
UUBUJIHUTE MHBAJIMIU O/ BOjHATA,

mro CoOpanuero Ha PenyOnuka MakenoHuja ro goHe-
ce Ha ceHMIIATa onprkana Ha 27 janyapu 2009 roauHa.

Bp. 07-492/1
27 janyapu 2009 roguna
Ckomje

IIpercenaren
Ha PenyOnuka MakenoHuja,
Bbpanko LipBenkoBcKH, C.p.

IIpercenaren
Ha CoOpanuero Ha Pemy0Onuka
MakenoHuja,
Tpajko Besbanocku, c.p.

3A KOH
3A U3MEHYBABE HA 3AKOHOT
3A HUBUJIHUTE MHBAJIUIN Ol BOJHATA

Unen 1
Bo 3akoHOT 3a NIMBWIHHTE WHBAJIHAM OJ BOjHATA
(,,City:x6en BecHuk Ha CPM* 6poj 33/76, 25/79, 11/81,
4/85, 12/89 u 17/91 n ,,Cnyx0eH BecHUK Ha PemyOnnka
Makenonuja" 6poj 38/91 u 81/99), Bo wieHoBute 9 cras 2
amuueja 1 u 10 cra 1 npouenror "50%" ce 3aMeHyBa co
nponentot "100%".

Ynen 2
Ce oByacTyBa 3aKOHOIAaBHO-IIpABHATA KOMHCHja Ha
Cobpanuero Ha PenyOnuka MakenoHuja aa yTBpIM Ipe-
YHCTEH TEKCT Ha 3aKOHOT 3a LIMBUJIHUTE MHBAIHUIM O BOj-
HaTa.

Unen 3
OB0j 3aKOH BJIETYBa BO CHJIa OCMUOT JIEH O] ACHOT Ha
o0jaByBameTO BO ,,Ciyx0OeH BecHUK Ha PemyOnuka Make-
IOHWja“, a ke ce mpuMmenyBa ox 1 janyapu 2010 roauHa.

LIGJ
PER NDRYSHIMIN E LIGJIT PER INVALIDET
CIVILE TE LUFTES

Neni 1
Né Ligjin pér invalidét civilé té luftés (“Gazeta zyrtare
e RSM”, numér 33/76, 25/79, 11/81, 4/85, 12/89, 12/89,
17/91 dhe “Gazeta zyrtare e Republikés sé Magedonisé”,
numér 38/91 dhe 81/99) né nenet 9 paragrafi 2 alineja 1
dhe 10 paragrafi 1 pérqindja “50” zévendésohet me
pérqgindjen “100%”.



