Bps ocHoBa Ha 4neH 129 ctas 3 u uneH 190
ctas (1) of 3aKkoHOT 3a XxapThM Of BpPeRHOCT
(.CnyxGeH BecHuk Ha PM* 6p.95/2005, 25/2007,
7/2008, 57/2010, 135/2011, 13/2013, 188/2013,
43/2014, 15/2015, 154/2015, 192/2015, 232016,
83/2018 n ,Cnyxb6eH BecHnk Ha PCM"* 6p. 31/2020 un
288/2021) v uneH 6 craB 4 oa 3akoHOT 3a
nHBecTULmMckn horaosm (CnyxbeH BecHuk Ha PM 6p.
12/2009 6p. 67/2010, 6p. 24/2011, 6p. 188/2013, 6p.
145/2015, n 6p. 23/2016 n ,CnyxbeH BECHUK Ha
PCM* 6p. 31/2020, 150/2021 w 288/2021),
Komucujata aa xapTum oA epegHocT Ha PenyGnuka
CesepHa MaxenoHuja Ha- ceagHvuaTta ogpXaHa Ha
17.01.2022 roauHa poHece

NPABUNHUK 3A HAYMHOT HA BPLUEHE HA
PABOTUTE HA YNPABYBAIGE CO CPELCTBA
(MOPT®ONNO) NO HAROTI U 3A CMETKA HA
WHAUBUAYANEH KNUEHT W UHBECTULIMOHO

COBETYBAIE U 3A XAPTUUTE O
BPEAHOCT U APYTUTE ®UHAHCUCKU
UHCTPYMEHTU BO KOWU MOXXE QA CE

BNOXYBAAT CPEACTBATA HA KITMEHTOT'

MpeameTt Ha ypeaysame

Ynen 1

(1) Co lNpaBUNHUKOT 3@ HAYUHOT Ha BpLIEHE
Ha paGotute Ha ynpaByBake CO cpeAcTea
(noprchonuo) nNo Hanor WM 3a CMeTKa Ha
MHAWBUAYANEH KAWEHT U MHBECTULUOHO COBETYBaH€
W 3a XapTUWTe of BpeAHOCT W ApyruTe hUHaHCUCKU
MHCTPYMEHT BO KOM MOXEe [a ce BhnoxysaaT
cpeacteata Ha KNMEHTOT (60 floHamaMmowHuom
mexcm: [lpasunHux} nobnucky ce nponuwyeaaT

Né pajtim me nenin 129, paragrafi 3 dhe
nenin 190, paragrafi (1) t& Ligjit t& Letrave me
Vleré (Gazeta Zyrtare e RM-s& nr.95/2005,
25/2007, 7/2008, 57/2010, 135/2011, 13/2013,
188/2013, 43/2014, 15/2015, 1542015, 192/2015,
23/2016, 83/2018 dhe Gazeta Zyrtare e RMV-sé
nr. 31/2020 dhe 288/2021} dhe nenin 6, paragrafi
4 té Ligjit t& Fondeve t& Investimit (Gazeta Zyrtare
e RM-sé& nr. 12/2008 nr. 67/2010, nr. 24/2011, nr.
188/2013, nr. 145/2015, dhe nr. 23/2016 dhe
Gazeta Zyrtare e RMV-sé& nr. 31/2020, 150/2021
dhe 288/2021), Komisioni i Letrave me Vierg i
Republikés s& Magedonisé sé Veriut né seancén
e mbajtur mé daté17.01.2022 miratoi

RREGULLORE PER MENYREN E
KRYERJES SE PUNEVE PER MENAXHIMIN E
MJETEVE {(PORTOFOL) ME URDHERESE DHE
PER LLOGAR! TE NJE KLIENTI INDIVIDUAL
DHE KESHILLIM PER INVESTIME DHE PER
LETRAT ME VLERE DHE INSTRUMENTET E
TJERA FINANCIARE KU MUND TE
INVESTOHEN MJETET E KLIENTIT 2

Lé&ndé e rregullimit

Neni 1

(1) Me Rregulloren pé&r mé&nyrén e kryerjes
sé& punéve t& menaxhimit t& mjeteve (portofol) me
urdh&resé dhe pér llogari t& njé klienti individual
dhe pér késhillim pér investime dhe pér letrat me
vleré dhe instrumentet e tjera financiare ku mund
t& investohen mijetet e klientit (né tekstin e
métejmé:  Rregullore) nga afér pércaktohen
kérkesat organizative pér pjesémarrésin e

1 Co osoj MpaeunHrk ce BplwM ycornacyeawe co fupextvearta Ha Eeponckata komucuja 2006/73 / E3 og 10 aeryct
2006 roauHa 3a cnpoBegyeake Ha JupektueaTa 2004/39 / E3 Ha EBpONCXMOT napnaMeHT 1 Ha CoBeTOT BO OAHOC Ha
opraHuzaumckuTe Gapaka U ycnoew 3a paboTa Ha WHBECTULIMCKMTE APYLITBA W NOUMUTE AethuHKUpaHu 2a notpebuTe

Ha Taa [iupexTuea.

2 Me keté rregullore kryhet harmonizimi me Direktivén e Komisionit Europian 2006/73 / E3 t& 10 gushtit t& vitit 2006
pér zbatimin e Direktivés 2004/39 / E3 t& Parlamentit Europian dhe t& Késhillit né raport me kérkesat organizative dhe
kushtet e punés t& shogérive investuese dhe nocioneve t& pérkufizuara pér nevojat e asaj direktive.



opraHusayuoHvTe 6apatba 3a OBNacTeHUOT YYeCHUK
Ha Na3apoT Ha XapTUK 04 BPEJHOCT U 3a SPYLWITBOTO
3a ynpasyBake CO OTBOPEHW W 3aTBOPEHM
WHBecTMUMCKM oHAoBN (80 HOHaMaMOWHUOM
mekem: Gpywmea 3a ynpasyear-€) Kon Mmopa Aa
Oupar wucnonHetw 3apaau obesbeayBame Ha
3akoHuTO U edpukacHo paboTewe W cBefybarbe Ha
PU3NKOT Ha HajMana MoXHa mepa, a ocobeHo:

- BOAelE eBWgeHUMja 332 HanoauTe U
TpaHCaKuuuTe;

- 3aWTMTa Ha2 UMOTOT Ha KNWEHTUTE;

- CcNpevyBale Ha CyAUp Ha MHTEepPecH;

- CONCTBEHW TPAHCAKUMW HA perieBaHTHUTE
nuuya.

(2) Co oBoj MpasunHuk ce ypeayeaar u
npasunata Ha = OQENOBHO  OfQHecysBawe Npu
M3BpLUYBaH:E Ha  ycnyraTa WHBECTULINOHO
coBeTyBalke W  YynpaBysawe CO CpeAcrsa
(noptponuo) no Hanor W 3a CMeTka Ha
WHAWBUAYANEH KIUEHT - CONCTBEHUK HAa NopTdonumo
Kaj 0BNacTeHMOT YYEeCHMK Ha nasapoT Ha XapTuu of
BPeAHOCT ¥ 3a APYWTBOTC 3a Yynpasyeawe (BO
NOHATAMOLUHWOT TEKCT ynpasyBawe cO NopThonmo)
BO BpCKa CO:

1.uHdopmayuTe KOM UM Ce AOoCTanHW Ha
KNWEHTUTE U NOTEHUMUjANHUTE KNNEHTH;
2.npoueHKaTa Ha COOABETHOCTa Ha ycnyraTa
WHBECTULMOHO COBETYBale W ynpasyBare CO
NOpThONMO 23a NOSANHEYHN KaTeropuw Ha
KNWeHTHY,

3.m3pecTyBare Ha KNMeHTUTe 3a U3BplleHnTe
YCIyru Co XapTuu of 8peaHOCT,

4. AONONHUTENHW CTUMYNaLMA.

Mpumena

Unen 2

Oppenbute op oBoj flpaBunHuk ce
NpUMeHyBaart Ha:

- ©Opokepcka kyka/OaHka cO possona 3a
BplUEe@ Ha YCNyrM CO XapTuu Of
BPEAHOCT Koja BKNyYyBa W3BpLIYBaH:-E Ha
ycnyra WHBECTMUWOHO COBETYBae W
ynpasyBae O NopThonme Ha xapTuv oa
BPERHOCT COrNacHo 3akOHOT 3a XapTu o4
BPEAHOCT,

autorizuar né& tregun e letrave me vieré dhe pér
shogériné administruese té fondeve té hapura dhe
t&€ mbyllura investuese (né fekstin e métejmé:
shogéri administruese) té& cilat duhet t&
pérmbushen me géllim t& sigurimit té funksionimit
té ligijshém dhe efikas dhe t& zvogélohet rreziku né
masén mé té vogél t& mundshme, e né veganti:

- mbajtja e evidencés pé&r urdhéresat dhe
transaksionet;

- mbrojtja e pronés sé klientéve;

- parandalimi i konfliktit t& interesave;

- transaksione vetjake t& personave
relevante.

(2) Me ké&té& megullore rregullohet edhe rregullat
e sjellies afariste gjaté kryerjes sé& shérbimit
késhillim pér investime dhe menaxhim té& mjeteve
(portofoli) me urdhéresé dhe pér llogari t& njé
klienti individual — pronar i portofolit te
pjesémarrési i autorizuar né tregun e letrave me
vleré dhe pér shoqéring administruese (né tekstin
e métejmé: menaxhim i portofolit) n& lidhje me:

1. informatat t& cilat jané té qasshme pé&r klientét
dhe klientét potencialé;

2. vlerésimin e p#érshtatshmérisé s& shérbimit
ké&shillim pér investime dhe menaxhim t& portofolit
pér kategori t& veguara té klientéve,;

3. njoftimin e klient&ve pér shérbimet e kryera me
letra me vieré,

4. stimulime shtesé.

Zbatimi
Neni 2

Dispozitat e késaj rregulioreje zbatohen né:

- njé shtépi brokerimifbanké me leje pér
kryerje shérbimesh té letrave me vleré
qgé pérfshin kryerjen e shérbimit
késhillim p&r investime dhe menaxhim
t&¢ portofolit t& letrave me vieré né&
pérputhje me Ligjin e Letrave me Vieré,



- ApywTea 3a WHBECTMLUMOHO COBeTyBake
KOM corfacHo 3akoHOT 3a XapTun of
BpeAHOCT “maat pobueHo A03BONa of
KomucwjaTta sa xapTiu of BpeaHoCT (80
rmoHamamowHuom mexcm. Komucuja) 3a
BpWeke Ha ycnyrata WHBECTULMOHO
COBETYBae CaMOCTOJHO U 33 NOCpeaHo
BpWee Ha ycnyrata ynpaeyBawke Cco
noprdonuno; u

- ApPyWTBa 3a ynpaeyBake KOW COrnacHo
3akoHOT 3a WHBECTMUMCKA ¢hOHAOBM
umaat gobueHo possona oa Komucujata
3a BpLUEHE HA YCNYrMTE WMHBECTULMOHO
coBeTyBak-e Ha KNWeHTU W ynpaByBawe
€O CPeACTBa 3a CMETKa Ha UHAMBUAYaneH
KIMEHT - CONCTBEHUK Ha NOPTEONMO.

Moumu v aedrHuunn

Ynen 3

3a uenute Ha oBoj [MpasunHuk ce
npumeHysaar cnegHute gedUuHULMK:

1. Bucoko pakoBoACTBO c& (PU3MHKM NuLa Kou
W3BpLUYBaaT M3BPLUHK YHKLMKM BO Gpokepcka Kyka,
opraHusaluoHa eguHuLa Ha BaHka 3a Bplerne Ha
ycnyru €O xapTuM off BpPeAHOCT, APYWTBO 3a
MHBECTULMOHO COBEeTYBake ¥ ApywTBo 3a
yrpaByBate, a KOU ce 3aflJ0fKEHN 1 OArOBOPHU 3a
HUBHOTO CEKOJAHEBHO ynpasyBatbe.

2. Oorosop 3a ynpaByBame cO noptdonno
Ha XapTUK o} BpeQHOCT € JOrOBOP BO KOj NpaBHNATe
nuuya oa YneH 2 og osoj NpasunHuk ce 06sp3yBaar,
BO paMKy Ha NONMTUKATA Ha BNOXYBate HaBeaeHa
BO QOrOBOPOT, 43 MM MHBECTUpaaT cpeacTeaTa Ha
KNWEHTOT BO XapTuvM o0f BpeaHoCcT W ApYrw
¢MHAHMCUCKN WHCTPYMEHTM W AOa ro ynpasyBaar
nopThoNUOTO Ha KNWEHTOT, 3a LWTO KIWEHTOT e
obBp3aH Aa nnaTv oapeaeH HaAOMEeCTOK.

3. WueBecTMUMCKO cOBeTyBare MNpeTcTaBysa
AaBake NWYHU NPEenopakn Ha KIUEHTOT NO HEeroso
Hapare WK HA MHMLWjaTMBA HA NpaBHUTE NUUa Of
uneH 2 oa 080j MNpaBUNHUK BO OQHOC Ha €fHa WK

- shogeérité pé&r ké&shillim pér investime t&
cilat né pérputhje me Ligjin e Letrave
me Vileré kané fituar leje nga Komisioni
i Letrave me WVleré (né tekstin e
métejmé: Komisioni) pér kryerjen e
shérbimit késhillim pér investime né
ményré autonome dhe Kkryerie té&
térthorté t& shérbimit menaxhim té
portofolit; dhe

- shogérité administruse té cilat ne
pérputhje me Ligjin e Fondeve t&
Investimeve kané fituar leje nga
Komisioni i Kryerjes s& Shérbimeve
késhillim pé&r investime té klientéve dhe
menaxhim t& mjeteve pér llogari té njé
klienti individual — pronar i portofolit.

Nocione the pérkufizime
Neni 3

Pér qéllimet e késaj rregulloreje zbatohen
pérkufizimet né vijim:

1. Udhéheqja e larté jané& personat fiziké t&
cilét ushtrojné funksione ekzekutive n& njé shtépi
brokerimi, njési organizative t& nj& banke pér
kryerje té shérbimesh té letrave me vleré, shoqgéri
késhillimi pé&r investime dhe  shogéri
administruese, e t& cilét jané t& ngarkuar dhe
pérgjegjés p&r administrimin e tyre t& p&rditshém.

2. Marréveshja pér menaxhim t&€ portofolit
té letrave me vleré &shté marréveshje né té cilén
personat juridiké sipas nenit 2 t& késaj rregulloreje
Zotohen, né kuadér t& politikés sé investimit té&
cekur né marréveshjen, ti investojné mjetet e
klientit né letra me vieré dhe instrumente té tjera
financiare dhe té& menaxhojné portofolin e klientit,
pér ¢faré klienti &shtd i detyruar q& t& paguajé
kompensim t& caktuar.

3. Késhillimi pér investime paraqget dhénie e
rekomandimeve personale klientit me kérkesa té tij
ose me nismé té personave juridiké sipas nenit 2
té k&saj rregulioreje né& raport me njé ose mé



noBeke TpaHCaKUMM KOM C& OAHecyBaaT Ha
(PUHAHCUCKN MHCTPYMEHTW.

4. NvyHa npenopaka € npenopaka AaaeHa Ha
nuue BO CBOJCTBO Ha BNOMYBaW WNW NOTEHUMjaneH
BMOXyBaY WNW BO CBOJCTBO Ha 3acTanHUK Ha
BNOXYBavOT WN¥ NOTeHUMjanHuoT enoxyeady. Oeaa
npenopaka € TnpeTcTaBeHa Kako COOABETHa
npenopaka 3a Toa NuUe uNM Ce TEMEenuM Ha
pasrnegyeai-e Ha OKONHOCTMTE BO KOW ce Haofa Toa
nuue 1 co Hea ce npenopaJvyea npe3eMate Ha efHa
0/, CNeAHUTE aKTMBHOCTW:

a) kynysawe, npogaxGa, sanvwyeare, 3aMeHa,
OTKyNn, JyBale WAW NOKPOBWUTENCTBO Ha oApeneH
bVHAHCUCKN UHCTPYMEHT;

6) naspluysare WNK HeusBpLUyBatbe Ha Buno koe
npaso Koe npouvsnerysa oA oApeaeH (UHAHCUCKU
WHCTPYMEHT 3a KynyBare, npoaaxba, sanuwyeare,
3aMeHa UNK OTKYN Ha (PMHAHCUCKNOT UHCTPYMEHT.

Mpenopakata He ce CMeTa 3a nuuHa npenopaka
AOCKONKYy € usgageHa UCknyyuso 3a jaaHocra_.

5. PerynupaH nasap e nasap CornacHo 4neH 2
Toukm 13,14 u 15 og 3axOHOT 3a WHBECTULWCKW

tboHaoBM.

6. PeneBaHTHO nuue BO CMUCNa Ha OBOj
MNpaeunHuk e:

a) AupeKkTop, NapTHep , pakosoAwuTen BO
npasHUTE nuua of wieH 2 annHea 1 M 2 oA OBOj
MpaBsunHuK

6) epaboten BO nNpaBxHMTE nNUUA 0Of uneH 2
anvHea 1 n 2 op oBoj lNpaBunHWK, KaKO W cekoe
U3UYKO NUEe YUKW YCNYrW Cce CTaBeHu Ha
pacnonarakwe ¥ NOJ KOHTPoNa Ha NpaBHUTE Nvua oA
uneH 2 anvHea 1 U 2 op o8oj MNpaBunHux, a kou ce
BKMYyYEHU BO BPLUIEHE Ha YCnyrute WHBECTUUMOHO
COBETYBate W yNnpaByBatbe CO NOpT¢Oonuo.

7. TpaeH meaMyM & CeKoj WHCTPYMEHT LWTO Ha
MHBECTUTOPOT MY OBO3MOXyBa Aa rM cKnaaupa
uHdOpMaLMUTe YNaTeHN NMYHC A0 Hero Ha Ha4H Koj
MY OBO3MO)KYBa KOpUCTete Ha Tue WH¢opMaLumn Bo
OApPeAEH BpeMeHCKM nepuoa, cooaBeTeH Ha uenta
Ha uHdOopMauuuMTE U KOj AO3BONYBa HEN3MeHeTa
penpoaykuuja Ha cknagupaHuTe uHopmaumu.

shumé transaksione t& cilat u referohen
instrumenteve financiare.

4. Rekomandimi personal &shté rekomandim
i dhé&né nj& personi né cilési t& njé investitori ose
investitori potencial ose né& cilési t& njé
pérfaqésuesi t& investitorit ose investitorit
potencial. Ky rekomandim é&shté i paraqitur si
rekomandim pé&rkatés pér até person ose bazohet
né shgyrtimin e rrethanave ku gjendet ai person
dhe me até rekomandohet marrja e njérit nga
aktivitetet né vijim:

a) blerje, shitje, regjistrim, zé&vendésim,
riblerje, ruajtje ose kujdestari t& nj& instrumenti t&
caktuar financiar,;

b) ushtrim ose mosushtrim i cilésdo té
drejte qé rmjedh nga njé& instrument i caktuar
financiar pé€r blerje, shitje, regjistrim, zévendésim
ose riblerje t& instrumentit financiar.

Rekomandimi nuk konsiderohet rekomandim
personal nése é&shté léshuar ekskluzivisht pér
publikun.

5. Tregu i rregulluar éshté treg né pérputhje
me nenin 2, pikat 13, 14 dhe 15 té Ligjit t& Fondeve
t& Investimit.

6. Personi relevant né kuptim té késaj
rregulloreje éshté:

a) drejtor, partner, udhéheqgés né personat
juridiké sipas nenit 2, paragrafi 1 dhe 2 t€é késaj
rregulloreje

b) i pun&suar né personat juridiké sipas nenit
2 paragrafi 1 dhe 2 & késaj rregulloreje, si dhe ¢do
person fizik shérbimet e t& cilit jané véné né
dispozicion dhe nén kontroll t& personave juridiké
sipas nenit 2 paragrafi 1 dhe 2 t& ké&saj rregulloreje,
e qé& jang {& pérfshira n& kryerjen e shérbimeve
késhillim pér investime dhe menaxhim t& portofolit.

7. Media e pé&rhershme &shté ¢do instrument i cili
investitorit i mundéscn t& magazinojé informatat e
drejtuara personalisht tek ai, n& ményrén e cila i
mundéson pérdorimin e atyre informatave né njé
periudhé t& caktuar kohore, & pérshtatur me géllimin
e informatave dhe e cila Iejon riprodhim té&
pandryshuar té informatave té magazinuara.



8. Ynpasysaweto co noprconuo no Hanor u 3a
CMeTKa Ha MHOMBMAyaneH KNWUeHT NpeTcTaByBa
ynpaeysawe CO XapTUM Of BPEAHOCT, KaKo U CO
Napu4HW CpeacTea Ha KNMEHTOT U HUBHO BNOXYBake
BO XapTuw Of BPefHOCT, BP3 OCHOBA HA MPETXQAHO
CKNyJeH AOroBop CO MHAMBUAYANHUOT KNAEKT.

l. Opranusaumcku bapawa npu W3BplyBate Ha
ycnyraTa MHBECTULIMOHO COBETYBate

KappoBcka ocnocoGeHocT 3a u3BpllyBame Ha
ycnyrata MHBeCTULMOHO coBeTyBake W
ynpasysatbe co noptégponuo

YneH 4

(10 MpaBHuTe Nuua of |neH 2 oA OBOj
lNpaeunHuk ce pomxHW Aa obeabepart coopseTHa
Kagpoecxa ocnocofeHocT 3a wusBpwyBake Ha
ycnyrata UHBECTULIMOHO COBETYBae W YNpasyBake
€0 nopThonuo.

(2) Ce cmeTa geka npaeHuTe nyua oA
uneH 2 og 0Boi [paBuNHKK ceé CO0ABETHO KagpOBCKW
ocnocobeHu Apokonky wmaat epaboteHo nocebHo
nuue 3a W3BpWYBake Ha ycnyrata WHBECTULMOHO
COBETYyBae W yNpaByBawe CO NOPTHONMO Koe v
UCNONMHYBa YCNoBWUTE onpeAeneHn c¢o 3akoHOT 3a
XapTum oA BpPeAHOCT U 080j MNpasunHuK.

(3) 3a notpebute Ha o0BOj [MpaBUNHKK,
NUUETO Koe Ke ja usBpllysa ycenyrata MHBeCTULMOHO
COBeTyBatbe 1 ynpasyBate ¢o NOpTHONUO BO MME Ha
npaBHuTe nuua od “neH 2 op ©80j [NpaBunHKK
3aA0/DKUTENHO MOpa Aa UMa:

e ONOXEHO  CTPYy4YeH  MCnMT  3a
MHBECTULIMOHO COBETYBaHE;

e pnobueHo po3BONa 3a MHBECTULMOHEH
coseTHUK oA KoMuckjara; n

e HajManky wect mMeceun paboTHO
nckycTeo Bo obnacrta Ha ynpaeysare
¢o noprgronuo.

8. Menaxhimi | portofolit me urdhéresé dhe pér
llogari té njé klienti individual paraget menaxhim
letrash me vier8, si dhe t& mjeteve né& para t& klientit
dhe investimi i tyre né& letra me vier&, né bazé té njé
marréveshjeje paraprakisht t& pérmbyllur me
klientin individual,

. Kérkesa organizative gjaté kryerjes sé
shérbimit késhillim pér investime

Aftésimi i kuadrit pér kryerje té shérbimit
késhillim pér investime dhe menaxhim té
portofolit

Neni 4

(1) Personat juridiké sipas nenit 2 té
késaj rregulloreje jan& t& obliguar qé t& sigurojné
aftésim pérkatés té kuadrit pér kryerjen e shérbimit
késhillim pér investime dhe menaxhim té portofolit.

(2) Konsiderohet se personat juridiké
ipas nenit 2 t& k&saj rregulloreje jané té aftésuar né
1&nyré té kuadrit pérderisa kané punésuar person té
osacém pér kryerjen e shérbimit késhillim pé&r
westime dhe menaxhim t& portofolit i cili i p&rmbush
ushtet e pércaktuara me Ligjin e Letrave me Vleré
lhe me kété megullore.

(3) Pér nevojat e ké&saj rregulloreje,
personi i cili do ta kryejé shérbimin k&shillim pér
investime dhe menaxhim t& portofolit n& emér té
personave juridik& sipas nenit 2 t& késa
rregulloreje, detyrimisht duhet té keté:

e provim profesional t& dhéné pér
késhillim investimesh;

* leje té fituar pér késhilltar investimesh
nga komisioni; dhe

o té paki&n gjashté muaj pérvojé pune
né sferén e menaxhimit t& portofolit.



4) CoofBETHO Ha KOMMNEKCHOCTAa Ha
UMOTOT CO KOj ynpaByBaaT (BUAOT U KOMMNEKCHOCTa
Ha (PUHAHCUCKUTE UHCTPYMEHTH BO KOj BNOXYyBa) |
6pojoT Ha KNWEHTHM 32 KOW ja BpwaT ycnyrata
ynpaeyBatbe €0  noprgonuo,  6pokepckarta
kyka/baHka W pgpywTBara 3@ ynpaByBaie
epaboTyBaaT » Apyrm Nuija 32 BpLIEH:E Ha ycnyraTta
ynpasyeawe €O NOpTONMO KoM MM KCMonHyBaar
ycnoBsuTe o ctae 3 anuHen 1 U 2 o OBOj YNeH.

5) MpaBHUTe nNUua of 4neH 2 of OBOj
MpaBunHMK KoM Ke ja W3BpWYBaaT EAWHCTBEHO
ycnyrata MHBECTMUMOHO COBETyBawke, Mopa fAa
vmaar BpaboTeHo nocebHO nuue Koe ke ja u3BpLIyBa
ycnyrata  WHBECTAUMOHO COBETYBalke W Koe ™
MCNONHYBa ycnosuTe oA cTae 3 anvHeu 1 u 2 o 0Boj
JneH.

MpeaycnoBu 3a n3spliyBase Ha ycnyrara
MHBECTULWOHO COBETYBaHe

Yneu 5

(1) MNpaeuuTe NUUa of YneH 2 of OBOj
MpaBunHUK nNpea Aa 3anouyHaT €O BplUehe Ha
ycrnyrata WHBECTUUMOHO COBETYBale 33 KNUEHT ce
AOMKHW Aa CKNyyaT AOroBop CO KIMWEHTOT BO
nucmeHa ¢opma. [lorosopoT 3aA0MKUTENHO U
coapXu HajManky cnejHiTe enemMeHTuy:

1. npasata u 06spcKkMTE Ha NPaBHUTE NMua
04 uneH 2 of oeoj lNpasunHwk,

2. (UHAHCUCKN UHCTPYMEHTH KoM ke Supat
oncgaTeHu cO ycnyrata UHBECTULMOHO
COBETYBaE,

3. aKTMBHOCTM KOW Ke M npesemaar
npaBHUTE NWUa oa YneH 2 opf 0BOj
MpasunHWK BO pamMku Ha U3BPLUYBAH:€
Ha ycnyrata MHBECTULUOHO
COBETYBaH:E,

4. BpemMeTpaere Ha J0rosopor,

5. BUCMHa Ha HaAOMECTOKOT KOj ke ce
HannaTyea 3a ycnyrara.

4) Né meényré pérkatése me
ndérikshméring e pronés té cilén e menaxhojné
(lloji dhe ndérlikshméria e instrumenteve financiare
ku investon) dhe numri i klientéve pér té cilét e
kryejn& shérbimin menaxhim t& portofolit, shtépia
e brokerimit/banka dhe shoqérité administruese
punésojng edhe persona t& tieré& pér kryerje té&
shé&rbimit menaxhim t& portofolit t& cilat i
pérmbushin kushtet sipas paragrafi 3 nénparagrafi
1 dhe 2 té kétij neni.

(5) Personat juridiké sipas nenit 2 t&
késaj rregulloreie, t& cilét do kryejné vet&m
shérbimin késhillim pér investime, duhet t& kené
té punésuar person t& posagém i cili do kryejé
shérbimin késhillim pér investime dhe i cili i
pérmbush kushtet sipas paragrafit 3 nénparagrafi
1 dhe 2 t& kétij neni.

Parakushte pér kryerjen e shérbimit -késhillim
pér investime

Neni 5

1) Personat juridiké sipas nenit 2 té
késaj rregulloreje, para se té fillojn& me kryerjen e
shérbimit késhillim pér investime pér nj& klient,
jané té obliguar gé ta p&rmbyllin marréveshje me
shkrim me klientin. Marréveshja detyrimisht duhet
t& pérmbajé elementet né vijim:

1. t& drejtat dhe detyrimet e personave
juridiké sipas nenit 2 té késaj
rregulloreje;

2. instrumente financiare té& cilat do
pérfshihen me shérbimin késhillim pér
investime

3. aktivitete q& do i ndé&marrin
personat juridiké sipas nenit 2 té késaj
regulloreje né kuadér té kryerjes sé
shé&rbimit - késhillim pér investime,;

4. kohé&zgjatja e marmréveshjes;

5. lartésia e kompensimit q& do
arkétohet pér shérbimin.



(2) MNpea Aa npucTanaTt KOH CKNyJyBake
Ha AOroBopoT oA cTae 1 Ha OBOj YNeH, NpPaBHUTE
nuua oA uvneH 2 og osoj MpaeBunHWK ce AOMKHM Aa
HanpaeaT nNpoueHKa Ha COOABETHOCTA Ha CeKoj
KNUEHT CornacHo uneH 7 of oBoj NpasunHuk.

(3) Mpu BpLLeHe Ha ycnyrara
MHBECTULMOHO COBETYBabE, NPABHUTE NULIA OA HIeH
2 op oBoj lNMpaBrNHKK c& A0MKHK ga rv uspaborar Bo
nucmeHa copma W Aa ry uyBaar BO [OCMETO Ha
KNMWEHTOT CUMTe NUYHW NPEenopaKkmn of uneH 3 Touka 3
oa oBoj lpasunHuk U aa sogaT esuaeHUMja 3a
Hano3uTe Ha KNUeHTWTe AA3fAeHU Bp3 OCHOBA HA
NYUYHATE Npenopak.

CoapxuHa Ha AOrOBOPOT 3a ynpaByBatbe ¢O
NOpTHONMO Ha XapTHU O BPefHOCT

YneH 6

DlorosopoT 3a ynpasyBat€ co nopTonno Ha
XapTn OA BPEefHOCT 3af0/HKMTE/IHO T COAPXM
HajMarnky CrieaHATE ENeMeHTH:

1. U3HOC Ha NapuUyYHW CPEeACTBAa LUTO KIWEHTOT
AOBepyBa Ha ynpaByBatbe,

2. NONUTUKaTa Ha BNOXyBake Ha KNWEHTOT (BO
3aBMCHOCT of noTtpebute M NpodMNOT Ha
KNUEeHTOT); _

3. usjaBa Ha KNKEHTOT BO KOja HaBeayBa faeKa r
npudaxa ycnosuTe W NpeseMeHnTe pusuuy of
WMHBONBWpAHOCTA BO  Tprysaweto  coO
(PUHAHCUCKUTE UHCTPYMEHTH;

4. BUAOT, coApXuHaTa W pekseHuMjaTa Ha
AOCTaBYBaE Ha W3BELITauTe 3a U3BpLUEHUTE
aKTUBHOCTH 40 KNUEHTOT;

5. BUCMHAaTa Ha HAAOMECTOKOT 38 BPLUESH:ETO Ha
paboTi Ha ynpaeyBake Co NOpTQONMO N HAYMH
Ha npecMeTyBare Ha UCTUOT;

6. ycnosu NOA KOW MOXE KIMEHTOT Aa ro packuHe

AOroBopoT.

(2) Pérpara se & cqasen drejt
pérmbylljes s& marréveshjes sipas paragrafit 1 té
kétij neni, personat juridiké sipas nenit 2 té késaj
rregulloreje jané té obliguar qé té b&jné vierésimin
e pérshtatshmérisé sé& ¢do klienti n& pérputhje me
nenin 7 t& késaj rregulloreje.

(3) Gjaté kryeries s&  shé&rbimit
késhillim pér investime, personat juridiké sipas
nenit 2 t& késaj rregulloreje jané té obliguar qé& t&
hartojné me shkrim dhe t'i ruajné né skedarin e
klientit t& gjitha rekomandimet personale sipas
nenit 3, pika 3 té késaj rregulloreje dhe t& mbajné
evidencé pér urdhéresat e klientéve t& dhé&na né
bazé té rekomandimeve personale.

Pérmbajtja e marréveshjes pér menaxhim té
portofolit té letrave me vleré

Neni 6

Marréveshja pé&r menaxhim t& portofolit té
letrave me vleré detyrimisht duhet t& pérmbajé té&
pakt&n elementet né vijim:

1. shumén e mjeteve né para té& cilat klienti ia

beson né& menaxhim;

2. politikén e investimeve té& klientit (varésisht

nga nevojat dhe profilin e klientit);

3. deklaraté t& klientit ku thekson se i pranon
kushtet dhe rreziqet e ndérmarra nga
pérfshiria n& tregtimin e instrumenteve
financiare;

4. lloji, pérmbaijtja dhe frekuenca e dorézimit t&
raporteve pér aktivitetet e kryera deri te
klienti;

5. lartésia e kompensimit pér kryerjen e punéve
t& menaxhimit t& portofolit dhe ményra e
pérllogaritjes sé tij;

6. kushte né&n té cilat klienti mund ta prishé

marréveshjen.



MpoueHka Ha cooaBeTHOCTA

MpoueHKka Ha COOABETHOCTA Ha OApeAeHa ycnyra
32 OApeneH KIUeHT

Yneu 7

(1) Mpw Bplee Ha ycnyrata
WHBECTULUMOHC COBETYBabe WNW YynpayBakwe CcO
nopt¢onvo, npasHUTe nuua of 4neH 2 oA 0BOj
MNpaBunHUK Ce AOMXKHW, UMAjKM M BO NpPeasuj
npupopata u ob6emoT Ha ycnyrara, aa npubepar
uHdpopMayn 3a UHBECTALMCKMTE LIENW Ha KNUEHTOT,
Herosara (hbuHaHcucka coctojba, 3Haewe U UCKYCTBO
80 oOnacTa Ha uHBecTUYuMTE.

(2) WUndopMaumnte 3a WHBECTUUNCKWTE
UennM Ha KIMeHTUTE MOpa, Kora € COOABeTHO, Aa
BKNyyyBaaT wWHdopmauMm 38  [OCAKyBaHOTO
BpEMEeTpae-¢ Ha MHBECTULMjaTa, NOArOTBEHOCTa 3a
npeszematbe pu3vLy, nNpoUNOT Ha pUIMK Ha
KNWEHTOT U JenTa Ha uHBecTuunjara.

(3) UHtopmaumnte 3a  uHaHCKcKaTa
coctojfa Ha KIMEHTOT UNK NOTEHUWjANHNOT KNWeHT
Mopa, Kora € COOABETHO, A& BKIyuyysaar
WHOpMaLMK 332 U3BOPOT U M3HOCOT Ha PEAOBHWNOT
NPUXOA W HErOBUOT UMOT, BKNYMYBajKkn WHOPMaLIMK
3a  NWKBAOHUTE  CPeACTBa,  WHBECTULIMUTE,
HEABMXKHUOT WUMOT W pPefoBHUTE  (PUHAHCUCKK
o0Bpcky.

4) WHopmaumnute 3a  3HaeweTo U
MCKYCTBOTO Ha KIMEHTOT 3a pasbupatbe Ha pusuumTe
NoBp3aHn €O YycnyraTa WTO My ce pAaea Mmopa
Hajmanky aa ro Bkny4ysaaT cneaHoBo:

1. BMaOT Ha ycnyruTe, TpaHCakuun M
PUHAHCUCKN WHCTPYMEHTH KOM Ha KIWEHTOT
My ce Mo3HaTw;

2.npupoaara, oB6eMOoT W 3a4ecTeHocTa Ha
TpaHCaKUMUTE HA KITMEHTOT CO (PUHAHCHUCKW
MHCTPYMEHTU M NEPUOACT BO KOj Tue ce
W3BpPLLEHMN;

3. 3BaEeTO U 3aHUMALETO HA KITMEHTOT.

Vlerésimi i pérshtatshmérisé

Vlerésimi i pérshtatshmérisé sé njé shérbimi
té caktuar pér njé klient t& caktuar

Neni 7

4] Gjaté kryerjes sé shérbimit - késhillim
pér investime ose menaxhim té portofolit, personat
juridiké sipas nenit 2 t& késaj rregulloreje jang té
obliguar, duke pasur parasysh natyrén dhe véllimin
e shérbimit t& grumbullojné informata pér géllimet
e investimit t& klientit, gjendjen e tij financiare,
dituringé dhe pérvoj&n né sferén e investimeve.

(2) Informatat pér qéllimet e investimeve
té klient&ve duhet, kur kjo &shté e pé&rshtatshme,
té¢ pérfshijné informata pér kohézgjatijen e
déshiruar t& investimit, gatishméring pér marrje té
rrezigeve, profilin e rrezikut té klientit dhe géllimin
e investimit.

(3) Informatat p&r gjendjen financiare té
klientéve ose klientit potencial duhet, kur kjo &shté&
e pérshtatshme, t& pérfshijné informata pér
burimin dhe shumén e t& ardhurave té& rregulita
dhe pronén e tyre, pérfshiré informata pér mjetet
likuiduese, investimet, pronén e paluajtshme dhe
detyrimet e rregullta financiare.

(4) Informatat pér dituriné dhe pérvojén e
klientit pér kuptimin e rreziqeve lidhur me
shérbimin qé i jepet duhet t& paktén té& p&rmbajné
si né vijim:

1. llojin e shérbimeve, transaksioneve dhe
instrumenteve financiare t& cilat i jané té
njohura klientit;

2. natyrén, véllimin dhe shpeshtésingé e
transaksioneve té klientt me instrumente
financiare dhe periudhén né té cilén ato jané
zbatuar;

3. titullin dhe profesioni i klientit.



(5) Kopucrejiu rv urichopmauyuute cobpann
BO COrnacHocT ¢o ctasoBuTe oA 1 A0 4 oA OBOj \NeH,
npasHWTe nuua of 4neH 2 of oeoj MNpaBunHuK ce
AOMKHU Aa HanpasBaT npoueHka ¢o koja Tpeba aa
obesbepar aeka  TpaHcakyuuTe KOW ce
npenopavysaaT BO PaMKATE Ha BpLUek:e Ha ycnyraTa
WHBECTULMOHO COBETYBAatE UMK TPAHCAKUMKATE LITO
Tpeba Aa ce MaIBplIAaT Kako fen op ycnyraTa 3a
ynpasyBawe co nopTonuo ce COooAaBEeTHM 3a
KIUEHTOT.

(6) llpouyeHkata of cras 5 on 0BOj yneH
MOPa Aa M ongaT CNegHUTE KPUTEPUYMMK;

1. ycornaceHoCT Ha TpaHCakuuuTe Cco
MHBECTULMCKUTE LENN Ha KNUEHTOT,

2. cnocoBHocTa Ha KNWEHTOT A4a M CHOCU
MHBECTULUCKUTE pu3vLm Kou
NpoW3neryeaar o4 TpaHcakuunTe;

3. 3Haetbe WM UCKYCTBO Ha KMEHTOT Kou ce
AOBONHM 33 pa3bupawe Ha pusnyure
NoBP3aHWU CO YCNyraTa WTo My ce 4aea.

7 Jokonky npaBHUTE NUUA Of uYneH 2 oa
oBoj MNpaewunHuk He v npuGepar uHdopmauuuTe oa
cTraBoBuTe 1 A0 4 Ha 0BOj 4neH, notpebHu 3a
NpoUEHKa Ha COOABETHOCTA 0f CTaBOT 5 Ha OBOj
uMeH, UNK BP3 OCHOBA Ha W3BPLUEHATA NPOUEHKa Ha
COOABETHOCTA OUEHAT AeKa oapefeHa ycnyra nunu
TpaHcaKuuja He e cooABeTHa 3a KNNeHTOT, Torall Tue
He CMeaT Aa ja WSBpLLAT Taa ycnyra 3a KIMeHTOoT, Y
3a Toa ocobeHo ke roc npeaynpeaaT KNWeHTOT.

(8) MNpasHuTe nuua o uneH 2 op OBOj
(MpaennHKK MOXaT Aa ro uspapar
npeaynpeayBaweTo Of CTas 7 oA OBOj uWneH BO
nucmeHa cpopma.

Yneu B

(1) MpaBruTe nuua of wWieH 2 oA OBOj
MNpaBunHUK He cmear Aa ro NOTTUKHYBaaT KNMEHTOT
MAW NOTEHLMjanHUOT KNWEHT Ha oAabwsawe Ha
Dapate Ha HopmauwuTe notpebHn 3a npoueHka
Ha CooABEeTHOCTA.

(5) Duke pérdorur informatat e
grumbulluara né pérputhje me paragrafét 1 deri
4 t& ké&tij neni, personat juridiké sipas nenit 2 té
késaj rregulloreje jané t& obliguar qé& té kryejné
vlerésim me t& cilin duhet té& sigurojné se
transaksionet gé& rekomandohen né& kuadér té
kryerjes s& shérbimit késhilim pér investime
ose transaksionet q& duhet t& zbatohen si
pjesé e shérbimit pé&r menaxhim té portofolit
jané pérkatése pér klientin.

{6) Vlerésimi sipas paragrafit & t& kétij
neni duhet t& pérmbajé kriteret né vijim:

1. harmonizim i transaksioneve me géllimet
investuese té klientit;

2. aftésia e klientit t& barté pérsipér rreziget
investuese t& cilat rmjedhin nga
transaksionet

3. dituria dhe pérvoja e klientit gé jané té
mjaftueshme pér kuptimin e rreziqeve
lidhur me shérbimin gé i jepet.

(") Pérderisa personat juridiké
sipas nenit 2 té késaj rregulloreje nuk
grumbullojngé informatat sipas paragraféve 1
deri 4 té ké&tij neni, t& nevojshme pér vierésim
te pérshtatshmeérisé sipas paragrafit 5 t& kétij
neni, ose né& bazé té& vierésimit t& kryer té
pérshtatshmérisé vlerésojn& se njé shérbim
dhe/ose transaksion i caktuar nuk ésht& i
pérshtatshém pér klientin, atéheré ata nuk
guxojné té kryejné até shérbim pér klientin, dhe
pér at& né veganti do paralajmérojné klientin.

8) Personat juridiké sipas nenit 2 té
késaj regulloreje mund té léshojné paralajmérimin
sipas paragrafit 7 t& kétij neni me shkrim.

Neni 8

(1) Personat juridiké sipas nenit 2 t&
késaj rregulloreje nuk guxojné t& nxisin klientin
ose klientin potencial né refuzim té& dhénies sé
infformatave t& nevojshme pé&r vilerésim té
pérshtatshmérisé.



(2) MpaBHWTe nuua of wieH 2 op OBOj
MpaBunHUK MoxaT ga M cMeTaaT wHdopmayuuTe
AobueHn of KNMEHTOT 3a BEPOAOCTOjHY, OCBEH aKo
MMaaT co3HaHne unu OHu Tpebano ga umaar
CO3HaHue jJeka WHMOPMaUMWTE Cce OuUrnegHo
3acTapeHW, HETOUHK UMK HENOTNOHM.

{3) MpaBHure nuua of unex 2 on OBOj
MpaBunNHMK ce pomikHM f[a BOCNocTaBaT W
NPUMEHYBaaT COOABETHM MULLAHM NPOUEAYPU KOU
obesbenypaar TOMHOCT, KOMMNEeTHOCT n
HaBPEMEHOCT Ha coGpaHUTe NOAATOLM 33 KIUEHTOT.

Il. Opranmzaumucku Gapama Npu U3BPIIYBatbe Ha
ycnyrata  MHBECTMUMOHO  COBeTyBalke WU
ynpasyBame co noprgonuo

1.1. Bopewe eBuacHUMja 3a Hano3uTe M
TpaHcaKuuuTe

Boaemwe eBuAeHUMja 32 HANO3UTE HA KNUEHTUTE
W OANYKW 3a TPryBatbe

Ynen 9

(1) MpaBHuTe nuua oA uYneH 2 ofa 0BOj
MNpaBunHuk ce pomkHn ©Ges ognarawe ga ro
eBUEeHTUpaaT cekoj NpudaTteH Hanor Ha KNUeHTOoT,
BP3 OCHOBA Ha nuWYHa npenopaka paaeHa of
npasHuTe nuua og uneH 2 oa oBoj MpasunHWK BO
paMK1Te Ha BPLUEH:ETO HA YCNyrara WHBECTULIMOHO
COBETYBabe U CeKoja oanyka 3a Tpryeame fJoHeceHa
Kako Jpen oA ycnyrata 3a ynpaByBawe CO
nopTdonmo.

(2 MNMopaTouuTe BO BPCKA CO HANOroT W
OANyKaTa 3a Tprysake oA cTasoT 1 Ha 0BOj WieH Kou
npasHuTe Nuua oA uneH 2 oa osoj [pasunHuk ce
AOMXKHW Aa ru esugeHTupaaT (semajku ja npeasua
NPUMEHNNBOCTA 3a NOEAUHENEeH Hanor unu ognyka
3a Tprysame) ce:

1. vme u npesume/cbupma unn  apyra
03HaKa Ha KIMUEHTOT,

2. vwme un npesume/oupma wnu  gpyra
O3HaKa Ha OBMacTeHOTO nuue Koe
AenyBa BO UME Ha KITMEHTOT,

(2) Personat juridiké sipas nenit 2 t&
késaj rregulloreje mund t'i konsiderojn# informatat
e fituara nga klienti si t¢ besueshme, pérveg nése
kané njohuri ose do duhej t& kané njohuri se
informatat jané pa dyshim té vjetéruara, té pasakta
ose jo té plota.

(3) Personat juridik& sipas nenit 2 t&
késaj regulloreje jané t& obliguar qé& t& vendosin
dhe zbatojné& procedura té cilat sigurojné saktési,
plotési dhe n& kohé té t& dhénave té grumbulluara
pér klientin.

Il. Kérkesat organizative gjaté kryerjes sé
shérbimit késhillim pér investime dhe
menaxhim té portofolit

I1.1. Mbajtje e evidencés pér urdhéresat dhe
transaksionet

Mbaijtje e evidencés pér urdhéresat e klientéve
dhe vendime pér tregtim

Neni 9

(1) Personat juridik&é sipas nenit 2 t&
késaj rregulloreje jan& t& obliguar g& pa
prolongim t& evidentojn@ c¢do urdhéresé té
pranuar nga klienti, né bazé té rekomandimit
personal dh&né nga personat juridiké sipas
nenit 2 t& késaj rregulloreje né kuadér té kryerjes
sé& shérbimit késhillim pé&r investim dhe ¢do
vendimi pér tregtim té sjellé si pjesé e shérbimit
pér menaxhim té portofolit.

(2) Té dh&nat né& lidhje me urdhéresén dhe
vendimin pér tregtim sipas paragrafit 1 t& kétij
neni t& cilat personat juridiké sipas nenit 2 t&
késaj rregulloreje jané té obliguar t'i evidentojné
(duke marré parasysh zbatueshméring pér njé
urdhéresé individuale ose vendim pér tregtim)
jané:

1. emri dhe mbiemriffirma ose shenjé
tjetér e Klientit,

2. emri dhe mbiemrifirma ose shenjé
tjetér e personit juridik i cili vepron né
emér té klientit,

10



3. AeTanure nponAWEAHW CO  TOuKUTE
3,4,5,6,7 n 8 og Tabenara Bo npunor Ha
080j MpasunHuk,

4. npupoaara Ha HanoroT, Kora He e Hanor

3a Kynyeatbe unu npoaaxba,

5.  BMAOT Ha HanNoroT,

6. pApyrw petanu, ycnoeu W noceGHu
ynarcTea Of KNWEHTOT 33 HAUYMHOT Ha
M3BPLUYBaH:€ Ha HanoroT u

7. [aTyM ¥ TOYHO Bpeme Ha npudakame
Ha HanoroT UNit oANyKaTa 3a Tpryeake
0, CTpaHa Ha NpaBHUTE NULA Of YNeH
2 op 0B0j MNpaBuUnHuK.

Bopew-e eBuaeHuUMja 32 TPaAHCAKUMUUTE
Ynex 10

{1) Kora npasHuTe nuua oA uneH 2 of
080j MNpaBunHUK BpLUAT NPEHOC HA HANOTOT Ha ARYro
niue 3a WIBpWyBarke, AOMMKHW Ce NO NPEHOCOT Ha
HanoroT Ge3 oanarake Aa M €BUAEHTUPAAT
cnegHUTe NoaaToLu:

1. uMme W npesume/cbupma wnu apyra
03HaKa Ha KNWEHTOT u4Wuj Hanor e
NpeHeceH 3a U3BpLIYBatLE,

2. ume W npesume/pupma wnu ppyra
03HaKa Ha NUUETO Ha Koe & NpeHeceH
HaNoroT 3a U3BpPLUYBAILE;

3. ycnosw Ha HanoroT Koj e npeHeceH 3a
U3BpLLYBatLE,; W

4, paTym M TOMHO BpeMe Ha NpeHoC Ha
HanoroT.

(2) MpaBHuTEe nUUa of uneH 2 off 0BOj
MpaBunHWK ce JOMKHNA No peannsayujaTta Ha HanoroT
MnM N0 NpueM Ha NOTBpAAaTa 3a peanusauuja Ha
HanoroT, AOKONKY - BPWAaT NPEHOC Ha Hanoror 3a
WIBpwWysawe Ha apyro nuue, 6e3 oanarawe Aa ™
eBngeHTvpaar cnegxuTe nogaToum 3a
peanuWsvpaHaTa TpaHcakuuja:

1. uMe u npesume/pupma wnmn Apyra
03HaKa Ha KIMEeHTOT,;

2. peTanuTe nponuwanu Bo Tabenara BO
npwunor Ha oeoj MNpasunHWK;

3. BKynHaTta ueHa (noegvHeuHa ueHa M
KONn4mnHa);

3. hollésité e pércaktuara me pikat
34567 dhe 8 nga tabela n&
bashkéngjitje t& késaj regulloreje,

4. natyra e urdhéresés, kur nuk éshté
urdhéresé pér blerje ose shitje,

5. lloji i urdhéresés,

6. hollési, kushte dhe udhé&zime t&
posagme t& tjera nga klienti pér
ményrén e zbatimit t& urdhéresés dhe

7. data dhe koha e sakt& e pranimit té
urdhéresés ose vendimit p&r tregtim
nga ana e personave juridiké sipas
nenit 2 té késaj rregulloreje.

Mbaijtje e evidencés pér transaksionet
Neni 10

{1) Kur personat juridiké sipas nenit 2 té
ké&saj rregulloreje kryejné transfer té
urdhéresés né& person tjetér pér zbatim, jané t&
obliguar g& pas transferit t& urdhé&resés, pa
prolongim t'i evidentojné t& dhé&nat né vijim:

1. emri dhe mbiemriffirma ose shenjé tjetér
e Kklientit urdhéresa e té cilit é&shté
transferuar p&r zbatim;

2. emri dhe mbiemriffirma ose shenjé tjetér
e personit né t& cilin &shté transferuar
urdhéresa pér zbatim,;

3. kushte t& urdhéresés e cila &shté
transferuar pér zbatim; dhe

4. data dhe koha e saki& e transferit t&
urdhé&resés.

(2) Personat juridiké sipas nenit 2 t& ké&saj
rregulloreje jané t& obliguar qé pas realizimit t&
urdhéresés ose pas pranimit t& konfirmimit pér
realizim t& urdhéresés, pérderisa kryejné transfer
té urdhéresés pér zbatim né njé person tietér, pa
prolongim t'i evidentojné t& dhénat né vijim pér
transaksionin e realizuar:

1. emri dhe mbiemrifirma ose shenjé
tietér e klientit;

2. hollésité e pércaktuara né tabelén né
bashkéngjitje t& késaj rregulloreje;

3. ¢mimi total (¢mimi individual dhe
sasia);
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4. npupoaara Ha TpaHcakuujaTta, Kkora ce
paboTh 3a TpaHcakuuja Koja He e
KyNOBHA UMK NPOAAKHA WU

5. vme u npesume Ha hbM3MMKOTO Nuue
KOe ja W3BPWIKNO TpaHcakuMjata unun
Koe € OfrcBOPHO 33 Hej3NHOTC
M3BpLIYBaHE.

(3) MpaBHuTe Nuua of wieH 2 oA OBOj
MpaBunHUK Ce AOMKHM Aa M eBuaeHTUpaar
nogatouvTe oA ctae 1 1 cTae 2 0f 0BOj YNEH KOMU Ce
OfHecyBaaT Ha TpaHCaKLMWUTe W3BPLLIEHW BP3 OCHOBA
Ha oANyKa 3a Tprysawe AOHECeHa BO paMKUTe Ha
Bpiuel-e Ha ycnyraTta ynpasyBake co NopTgonuo.

Ynen 11

3a yenwute Ha oBoj MpaBunHUK, a BO cMUcna
Ka Ynen S u 10;

1. BMA Ha Hanor 3xa4u nUMUTHPaH,
nasapeH wnu apyr nocebeH sua Ha
Hanor cornacHo [paeunata 3a
Tprysawse Ha MakegoHcka Gepaa All
Ckonje vnu 6uno Koj Apyr perynupaH
nasap WnNu nasap npexy wanTep u

2. npuwpopa Ha HanoroT unu
TpaHcakuuja (kora He ce pabotw 3a
Hanor 3a Kynysars€ Wnu npoaabare/
Kora ce paboTu 3a TpaHCaKkuuja Koja He
€ KynoBHa WNW MPOAAKHA) 3HauW
Hanor 3a YynMC Ha XapTMM of
BPEAHOCT, NpaB0 Ha USBPLUYBAH:E Ha
onuuja WNK K3BpLIYBake Ha onuuja
WK CNUYEH HaNor Ha KNUEeHTOT Unu
TpaHcakywujara.

3awrnta Ha UMOTOT Ha KNHEHTHUTE

3awTuTa Ha (PUHAHCUCKWUTE HHCTPYMEHTH U
napM4HUTe CPeACTBa Ha KNMeHTUTe

YneHn 12

Co uen 3awmuTa Ha npaBaTa Ha KNWEHTUTe
noBp3aHU €0 (DUHAHCUCKATE UWHCTPYMEHTH W
napuyHuTe CcpeAacTBa KoM WM npunaraar Ha
KNMEHTUTE, NpaBHUTE NULa of 4YneH 2 04 0BOj
MpaBUNHUK C& AOIDKHMN;

(3)

4. natyra e transaksionit, kur b&het fjalé
pér transaksion i cili nuk &sht& pér
blerje ose pér shitje dhe

5. emri dhe mbiemri i personit fizik i cili
ka zbatuar transaksionin ose i cili
éshté pérgjegjés pér zbatimin e tij.

Personat juridiké sipas nenit 2 té

késaj rregulloreje jané té obliguar qé té evidentojné
té dhénat sipas paragrafit 1 dhe paragrafi 2 t& keétij
neni t& cilat u referohen ftransaksioneve té&
zbatuara né hazé t& njé vendimi pér tregtim t&
sjellé né kuadér té& shérbimit menaxhim té
portofolit.

Neni 11

Pér qgéllimet e késaj megulloreje, e né

kuptim t& nenit 9 dhe 10:

1.

lloji i urdhéresés né&nkupton llojin e
kufizuar, {& tregut ose llojin e posagém té
urdhéresés né pérputhje me rregullat e
tregtimit té& bursés s& Magedonisé SHA
Shkup ose ¢farédo tregu tjetér té
rregulluar ose treg népémmijet sportelit
dhe

natyra e urdhéresés ose transaksionit
(kur nuk béhet fjalé pér urdhéresé pér
blerje ose shitje) nénkupton urdhéresé
pér regjistrim té letrave me vleré, té drejté
té zbatimit t& opsionit ose zbatim t&
opsionit ose urdhéresé t& ngjajshme té
klientit ose transaksionit.

Mbrojtja e pronés sé klientéve

Mbrojtja e instrumenteve financiare dhe

mjeteve né para té klientéve

Neni 12

Me qéllim t& mbrojties sé t& drejtave té

klientéve té lidhura me instrumentet financiare dhe
mjetet né para qé& u takojné klientéve, personat
juridiké sipas nenit 2 té k&saj rregulloreje jané té
obliguar qé:
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. 0a ja BoAaT eBuaeHUMjaTa U CMETKUTE
Ha HauuH Koj oBO3MOXyBa Ges
ognarake W BO CeKoe BpeMe Aa MoXe
A3 W3BPLIAT pa3rpaHMdyBate Ha
MMOTOT KOj ro ApaT 3a egeH KNUeHT
Off IMOTOT Ha OCTAHATMTE KINEHTN U
HUBHMOT CONCTBEH NMOT,

. A3 BpWaT PeAoBHO W  TOYHO

axypupawe Ha esuaeHuMjaTa W«
cMeTkMTE, a nocebHo OHue Kou ce
opgHecyBaaT Ha  UHaHCUCKUTE
MHCTPYMEHTU M NapudHUTE CpeacTBa
Ha KNUeHTUTe;

. peacBHO Aa  ja  ycornacyeaar
cocTojbaTa Ha UHTEpHUTE CMETKW K BO
noAaToUnTEe Ha npaeHUTE Nuua oA
yneH 2 oA oBoj [paBunHUK co
CMETKUTE W nopaTouuTe Ha TpeTn
nAMUA KOW ro uyBaaT WMOTOT Ha
KIMUEHTUTE;

. Aanpesemaat notpeGHU MepKK co KoU
ke ce obesbean aeka PUHaHCUCKUTE
UHCTPYMEHTH Ha KUeHTUTE
OenoHMpaHu Kaj TpeTM nuua BO
COrnacHocT co uned 13 og 080
MpaBWnHUK Cce  OABOEHW oA
PUHAHCUCKUTE WHCTPYMEHTW KON Cce
BO CONCTBEHOCT Ha NPaBHUTE NUua o
uned 2 oa oBoj [paBunHUK u©
(PMHAHCUCKNTE WHCTPYMEHTU KOU ce
BO CONCTBEHOCT Ha TpETUTE Nnuua, nNpu
WTO WCTUTE Ce BoAaT Ha nocebHu
CMETKN BO eBUWAEHUMjaTa Ha TpeTute
AMua WM Ha  apyr HauMH  ce
o6e36enyBa UCT CTeneH Ha 3almuTa;

. AanpesemMaar noTpebHU MEPKU CO KOU
ke ce obe3beanm peka napudHUTE
CPeAcTBa Ha KNUEHTUTE AEenOHWpaHW
cornacHo uneH 14 og osoj NpasunHWk
ce Boaar Ha nocebHa cmeTka
OTBOPEHA 33 Taa HaMeHa, Koja WTo e
opneneHa op WMOTOT Ha fnpaBHWTE
nuua op, YneH 2 oa oeoj MNpaBunHnK n
oA MMoToT Ha BaHkara;

. t& mbajné evidencén dhe llogarité

né ményré e cila mundéson pa
prolongim dhe né& ¢do kohé t& mund
té kryejn& ndarje té pronés té cilén
e mbajné& pér nj& klient nga prona e
klientéve té tjeré dhe prona e tyre
personale;

. t& kryejn& pérditésim t& rregulit dhe

té& sakté té evidencés dhe té
llogarive, e né veganti ato té cilat u
referohen instrumenteve financiare
dhe mjeteve né& para té& klientéve,

rregullisht t& harmonizojné gjendjen

¢ llogarive t& brendshme dhe né té

dhénat e personave juridiké sipas
nenit 2 t& késaj rregulloreje me
llogarité dhe t& dhé&nat e personave
té treté té cilét e ruajné pronén e
klientéve;

. t& ndérmarrin masa t& duhura me té

cilat do sigurohet se instrumentet
financiare t&  klientéve té
depozituara te persona té treté né
pérputhje me nenin 13 t& késaj
rregulloreje jan& t& ndara nga
instrumentet financiare té cilat jané
né proné t& personave juridiké
sipas nenit 2 t& késaj rregulloreje
dhe instrumentet financiare té cilat
jané né pronési t& personave té
treté, gjaté sé cilés ato mbahen né
llogari t& vecanta né evidencén e
personave & treté ose né ményré
tjet&r sigurohet shkalla e njgjté e
mbrojtjes;

. t& ndérmarrin masa t& duhura me té

cilat do té sigurohet se mjetet né
para té& klientéve t& depozituara né
pérputhje me nenin 14 t& késaj
rregulloreje mbahen né njé llogari té
posagme t& hapur pér até& qéllim, e
cila ésht& e ndaré nga prona e
personave juridiké sipas nenit 2 t&
késaj rregulloreje dhe nga prona e
bankés;
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6. Aa bupar opraHusMpaHW Ha TaKos
Ha4yWH LITO pPU3MKOT o 3noynoTtpeba
Ha CpeACTBa, M3Mama, HEeCOOABETHO
ynpasyBawe, HECOOABETHO BOAEH:Ee
Ha eBuAeHUMja UM HeGpeXHOCT, WTo
MOXe fa pesynTtupa co rybewe vnu
Hamanysawke Ha BpegHoOCTa Ha
cpeAacTBaTa Ha KNUeHTOT unn rybemwe
WNM  Hamanyeawe Ha npasata
nosp3aHM Cco  cpefcTsaTa  Ha
KNMEHTOT, € cBefleH Ha HajmMana
MOXXHa mepa.

AenoHupame Ha (hPMHAHCUCKUTE HHCTPYMEHTH Ha
KNUeHTuTe

Ynen 13

(1) MNpu wn3bopoT Ha TpeTo nVUe Ha YK
CMETKA Ke M AenoHMpaaT  PUHAHCUCKUTE
MHCTPYMEHTH LUTO MM YyBaaT 3a KTMEeHTOT, Kako U Npu
n300pOT Ha HAUMHOT Ha JyBamwe Ha PUHaAHCUCKWUTE
WHCTPYMEHTU Ha KMMEHTOT (cornacHo YneH 129-a of
3aKkoHOT 32 xapTuu 0f BpPEAHOCT U YNaTcTeoTo 3a
HaunH Ha paboTerse CO XapTWM of BPEAHOCT Ha
GpokepckuTe Kykn W oBnacTteHute BaHku Haasop oA
PC MaxegoHuja), npaBHWTe nuLa of YneH 2 oA oBYj
MpaBunHUK NpohecnoHanHo U CO AOMKHO BHUMaHWE
rv 3emaar npeaBua CneaHUTe OKONHOCTU:

1. npodecuoHanHocTa W Na’sapHUOT
yrnea Ha TpeToTo Nnuue;

2. ycnosuTe NpONUWAHW CO 3aKOH WMNK
nazapHuTe  NpakTUKW  kou  ce
ofiHecysaaT Ha  uvyBawe Ha
hUHAHCNCKUTE WMHCTPYMEHTH, a Kow
MOXaT HeraTUBHO ga BnWjaaT Ha
npapata Ha KITMEHTOT,

3. Hajmanky egHawl roguwHo aa BpLiar
npevcnutyBawe Ha W3bopor Ha
TPETOTO NMUE U HaBEAEHUTE HAYMHK
Ha JyBawe Ha ((PUHAHCUCKUTE
WHCTPYMEHTMW.

(2) Kora npasHuTe hMua o YneH 2 o4 OBOj
MpaBUNHUK MMAAT HaMEPa a U3BPLLAT AenoHNpake
Ha (UHAHCUCKN CPeAcTBa Ha KNWeHTOT Kaj TpeTtw
nvua BO ApXaBa BO Koja YyBamkeTO Ha (PUHaHCUCKM
MHCTPYMEHTH 3a CMETKa Ha APYro nuue e npeaMeT Ha
ypeayBate Ha nocebHM nponucy 1 HaA30p, AOIMKHK

6. téjené t& organizuar né até ményré
qé rreziku nga keqpé&rdorimi i
mjeteve, mashtrimi, menaxhim
jopérkatés, mbajtja jopérkatése e
evidencés ose pakujdesi, g&¢ mund
té rezultojé me humbjen ose uljene
vlerés s& mjeteve té kiientit ose
humbje ose ulje t& té drejtave lidhur
me mjetet e klientit, &shté reduktuar
né masé&n mé t& ulét t& mundur.

Depozitimi i instrumenteve financiare té
klientéve

Neni 13

(1) Gjaté pérzgjedhjes sé personit té treté
ng llogarit¢ e t& cilit do i depozitojné
instrumentet financiare gé i ruajné pér klientin,
si dhe gjaté pérzgjedhjes sé& ményrés té
ruajtjes t& instrumenteve financiare t& klientit
(n& pérputhje me nenin 129-a t& Ligjit té
Letrave me Vieré dhe Udhé&zimi pér ményrén
e punés sé letrave me vleré té shtépive té
brokerimit dhe bankave té autorizuara jashté
R. s& Magedonis& sé& Veriut), personat juridiké
sipas nenit 2 t& k&saj rregulloreje n& ményré
profesionale dhe me kujdes té obligueshém i
marrin parasysh rrethanat né vijim:

1. profesionaliteti dhe reputacioni né treg i
personit té treté,

2. kushtet e pércaktuara me ligj ose
praktikat e tregut t& cilat i referohen
ruajtjes sé& instrumenteve financiare, e té
cilat munden negativisht té€ ndikojné né té
drejtat e klientit;

3. té paktén njé& heré né vit t& kryejné
rishqyrtim t& pérzgjedhies sé personit té
treté dhe ményrave t& cekura té ruajties
sé& instrumenteve financiare.

(2) Kur personat juridiké sipas nenit 2 t&
késaj rregulloreje kané pér qéllim qé té kryejné
depozitim t¢ mjeteve financiare t& klientit te
persona t& treté né njé shtet ku ruajtja e
instrumenteve financiare pér llogari t& njé
personi tjetér éshté léndé e megullimit té
rregullave té posagme dhe mbikéqyres, jané
14



ce Aa rv aenoHupaart HUHaHCUCKUTE WHCTPYMEHTH
Ha& KIMEeHTOT UCKITYYMBO Kaj TPeTO nuue koe notnara
noA nocebHUTe NPONUCK 1 Haa3op.

(3) [lpasHuTe nuua oA uneH 2 of OROj
MNpasunHWK MOXaT Aa ru AeNoHUpaaT (hyHaHCUCKUTE
WHCTPYMEHTU KOW MM ApXaT 3a KNWEeHTOT Kaj TpeTo
nuie BO APXaBa 8O KOja HE @ PerynupaHo YyBakwe Ha
hHaAHCUCKN UHCTPYMEHTW 32 CMeTKa Ha Apyro nuue
caMo JOKONKY € WCMONHeT efeH OR cneakute
yenosu:

1. npupoparta Ha hUHaHCUCKNOT
MHCTPYMEHT WNWM ycnyrata koja ja
BPWHW, NOBp3aKa CO HaBeAEHWOT
MHCTPYMEHT HameTHyBaaT Toj Aa buge
AenNoHNpaH Kaj TPeTo Nnuue Bo ApXasa
BO KOja HE e perynupaxo YyBake Ha
(PUHAHCUCKN MHCTPYMEHTH 33 CMETKa
Ha APYro Nnie; unu

2. WHBECTATOPOT no nucMeH nat bapa
AeNOHNpake Ha CBOUTE PUHAHCHCKW
WHCTPYMEHTM  BO  MpeaMeTHaTta
ApXaBa.

OenoHupatbe Ha NapuyHUTe CPeacTBa Ha
KNMEHTHUTE

Unen 14

{1) ¢ npMeMoOT Ha nNapuJHWTE CpeacTBa Ha
KMUEHTOT, NpaBHWTe nNuua o4 uneH 2 o O0BOj
MpaBunHUK ke M AenoHupaat uctute 6e3 ognarawe
Ha CMeTKaTa WU CMETKWTE OTBOPEHW 3a Taa Len Kaj
AenosHn GaHku.

(2) KnueHtuTE Ha Apywrearta 3a
MHBECTULUWOHO COBETyBake Off YneH 2 Ha O0BOj
MpaBunHuk, M ynnakaaTr napuvHUTE CpeacTBa Ha
nocebHa cMmeTka kaj AenosHW GaHkM oTBOpEHa oA
cTpaHa Ha GpokepckaTta Kyka npeky koja ce BpLuM
nocpeaHOTO ynpasysatee co nopTdonuo.

(3) Kora npasHuTe nNuua oA uneH 2 og OBOj
MpasunHuk pAenoHMpaar napudHA cpeacTea Ha
KNneHTW Kaj cybjektute oA ctas 1 oa 0BOj 4neH,
AOIKHA C& NpuM HUBHWOT u3bop M wusbopoT Ha

t¢ obliguar q& t& depozitojné instrumentet
financiare t& klientit ekskluzivisht te person i
tret& i cili bén pjesé ndér rregullat e posagme
dhe mbikéqyrje.

(3) Personat juridiké sipas nenit 2 t& késaj
rregulloreje mund té& depozitojné instrumentet
financiare t& cilat i mbajné pér klientin te person i
treté né njé shtet ku nuk &shté e rreguliuar ruajtja
e instrumenteve financiare pér llogari té¢ njé
personi fjetér vetém nése éshté p&rmbushur njé
nga kushtet né vijim:

1. natyra e instrumentit financiar ose
shé&rbimit - té cilin e kryen, lidhur me
instrumentin e cekur imponojné gé& ai té
jeté i depozituar te njé person i treté né
shtet ku nuk éshté e rregulluar ruajtja e
instrumenteve financiare pér llogari té
njé personi tjetér; ose

2. investitori me shkrim kérkon depozitim
té instrumenteve t& veta financiare né
shtetin l1&ndor.

Depozitimi i mjeteve né para té klientéve
Neni 14

{1) Pas pranimit t& mjeteve né para
té klientit, personat juridiké sipas nenit 2 &
késaj rregulioreje do ti depozitojné ato pa
prolongim né llogaring ose llogarité e hapura
pér até qéllim te bankat afariste.

(2) Klientét e shoqgérive pér
késhillim investimesh sipas nenit 2 t& késaj
rregulloreje i paguajné mjetet n& para né njé
llogari t& posagme né& banka afariste té
hapura nga ana e shtépisé s& brokerimit
népérmjet sé cilés kryhet menaxhimi i
teérthorté i portofolit.

(3) Kur personat juridik@ sipas nenit 2 té
ké&saj rregulloreje depozitojné mjete né para té
klientéve te subjektet sipas paragrafit 1 t& kétjj
neni, jané té obliguar qé gjaté pérzgjedhjes sé tyre
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HauMHOT Ha uJyBake Ha HaBeAeHUTe CcpeacTsa
NpodEecMoHanHe | o AOMKHO BHUMaHWe:

1. Aa soAar cmeTKa 3a
npod)ecMoHanHocTa W NasapHUoT
yrnep Ha HaBseaeHuTe cyGjexTi co Len
3alWTUTa Ha NpaBaTta Ha KNUeHTUTe;

2. pa BoAaT CMETKA 3a ycnoBwuTe
NPORMLLAHK CO 3aKOH WU RasapHuTe
NpaKkTUKK BO BpCKa CO YyBaweTo Ha
MNapuMHU CPeacTBa Ha KNUeHTWTe, a
KOW MOXAT HEraTusHO Aa Bfivjaar Ha
npaeara Ha KNUeHTOT; 1

3. HajManky eaHaw roAuwHoO Aa spuiar
npeucnutysarte Ha usbopotr Ha
cy6jeKToT U HaBeAeHWTe HauMHW Ha
uyBame Ha UHaHCUCKUTE
MHCTPYMEHTH.

KopucTreme Ha PUHAHCUCKUTE UHCTPYMEHTU Ha
KITMeHTUTE

YneH 15

(1) MpaeHute nuua opg 4neH 2 oa 0BOj
MpaBunHUK MOXAT Aa NpUCTaNaT KOH TPaHCaKuvKn 3a
cdhuHaHcHpake Ha XapTu¥ of BpegHOCT BO BPCKa CO
(PVMHAHCUCKN UHCTPYMEHTH KOW Ce YyBaaT 3a KNWeHT
UNW Ha ApYr HauvH Aa ™ KOpPWUCTaT CnoMeHaTuTe
hHAHCUCKM UHCTPYMEHTN 3a CBOja CMETKa WK 3a
CMETKa Ha APYr KIUEHT, CaMo AOKONKY Ce UCMONHETH
cnegHwWTe YCnoBu:

1. KAKeHTOT NPeTXoAHO Aan
eKCcnnuLMTHA cornacHocT 3a
KOPUCTEHbE Ha HEroBUTe (PUHEHCUCKN
WHCTPYMEHTM NOA TOMHO ONpeaeneHu
YCNOBY; U

2. ynotpebata Ha  dMHaHCUCKUTE
MHCTPYMEHTU Ha KNWEHTUTE Mopa Ja
Onpge orpaHMyeHa Ha  TOMHO
hedpuHNpaHn YycnoBW CO KoW ce
COrNacun KNUeHTOoT.

(2) MpaBHuTe nuua oa uneH 2 o4 OBOj
MNpaBrAHWK MOXET Aa NpucTanaT KOH TpaHCaKLuW Co
Kou ce bMHaHCcUpaaT XapTuu 04 BPEAHOCT BO BPCKA
€O (DUHAHCUCKN WHCTPYMEHTM KOM T4 JyBaaT 3a
KNMeHT Ha 30upHa cmeTka Kaj TpeTo nuue Bo

dhe pérzgjedhjes s& meényrés s& ruajties sé
mjeteve t& cekura n& ményré profesionale dhe
kujdes t& obligueshém:

1. t& mbajné llogari pér profesionalitetin
dhe reputacionin e tregut t& subjekteve
té& cekura me qgé&llim t& mbrojtjes sé té
drejtave t& klientéve;

2.t¢ mbajné llogari pér kushtet e
pércaktuara me ligji ose me praktikat e
tregut né lidhje me ruajtjen e mjeteve né
para t& Klientéve, e q& munden
negativisht t& ndikojné né té drejtat e
klientit; dhe

3. t& paktén nj¢& heré né vit t& kryejné
rishqyrtim t& p&rzgjedhjes s& subjektit
dhe ményrave t& cekura té ruajtjes sé
instrumenteve financiare.

Pérdorimi i instrumenteve financiare té
klientéve

Neni 15

{1 Personat juridiké sipas nenit 2 t&
késaj rregulloreje mund t& qasen drejt
transaksioneve pér financim té letrave me vieré
né lidhje me instrumentet financiare t& cilat ruhen
pér njé klient ose n& ményré tietér té pérdorin
instrumentet e p&rmendura financiare pér llogari
té tyre ose pér llogari t& nj& klienti tjetér, vetém
nése jané té pérmbushura kushtet né vijim:

1. klienti mé paré ka dhéné pélgimin eksplicit
pér pérdorimin e instrumenteve t& tij
financiare nén kushte t& pércaktuara
saktésisht, dhe

2. pérdorimi i instrumenteve financiare t&
klientéve duhet t& jeté i kufizuar né kushte
saktésisht t& pérkufizuara me té cilat
éshté pajtuar kiienti.

(2) Personat juridiké sipas nenit 2 t&
késaj rregulloreje mund té gasen drejt
transaksioneve me té cilat financohen letrat
me vieré né lidhje me instrumente financiare
t& cilat i ruajné pér nje klient n& njé llogari
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CTPaHCTBO UNW Aa M KOpUCTaT Tve (PUHAHCUCKU
MHCTPYMEHTN Ha KNUEHT LUTO Ce YyBaaT Ha 3bupHa
CMETKa BO CTPaHCTBO 33 CBOja CMETKa WK 3a CMeTKa
Ha APYr KNMEHT Ha NpaBHUTE NULA 04 YneH 2 oA 0BOj
MNpaBunHUK, camo ako NoKpaj yenoBuTe NPONULIAHA
€0 cTae 1 04 0BOj YWNEH, & UCNONHET U HajManKy eneH
OA CNeAHUTE YCNOBN:

1. cekoj of KIMEeHTUTE YU (PUHEHCUCKK
UHCTPYMEHTN Ce 4yBaaT 3aefgHo Ha
3bupHaTa cmeTka mopa Aa aaae uspedHa
NPeTXo4Ha& COrnacHoCT, Ha  HaywH
nponuwad Bo ctae 1 Touka 1 op OBOj
uneH;

2. NpaBHWTE NMUA O0f YNeH 2 Of OBOj
MpaeunHWK MOpa Aa BOCNOCTABAT CUCTEM
Ha KOHTpona koj obesbepyBa Aeka ce
KopucTat camo ¢uHaHcHCKUTe
WHCTPYMEHTW Ha KNMEeHTUTE Kou Jane
napeyHa nperxoana COrNacHoOCT,
cornacHo ctas 1 Todka 1 ofi 0BOj WiIeH.

(3) MpaBHuTe nuua op urneH 2 o OBOj
MpasunHuk ce [OMKHW Aa BOAAT eBuAeHUMja koja
BKNyJYyBa:

1. AeTanM 32 KIUEHTOT N0  HKK
MHCTPYKUUM e uaBplueHa ynoTpebaTa
Ha (PMHAHCUCKN NHCTPYMEHTH,

2. XONW4vHa Ha NCKOPUCTEHW
hUHAHCUCKN WHCTPYMEHTH,
Knacuuympasn No KNMeHTU kou aane
npeTxoaHa COrNacHOCT 3a KopUcTetse
Ha HUBHUTE PUHaHCUCKK
WHCTPYMEHTU.

(4) MopaTtounte o cTaBOT 3 Ha OBOj YneH
MOpa Aa Ce BOAAT HA HAYMH KOj K& OBO3MOMMU
npaevnHa pacnpeaenta Ha MoxHUTE 3arybn.

pérmbledhése te person i treté jasht& vendit
ose t'i pérdorin ato instrumente financiare t&
nj& klienti g& ruhen né llogari pérmbledhése
jashté vendit pé&r llogari t& vet ose pér llogari
t& njé klienti tjetér t& personave juridiké sipas
nenit 2 t& késaj rregulloreje, vetém nése
krahas kushteve t& pé&rcaktuara me
paragrafin 1 t& kétij neni, &shté p&rmbushur
t&é paktén njé nga kushtet né vijim:
1.secili nga klientét instrumentet
financiare té sé& cilit ruhen sé bashku
né llegariné pérmbledhése duhet té
japé pélqim paraprak né formé t&
preré, né meényré t& pércaktuar né
paragrafin 1 pika 1 e k&tij neni;
2. personat juridiké sipas nenit 2 té késaj
rregulioreje duhet t& vendosin sistem
t& kontrollit i cili siguron se pérdoren
vetém instrumentet financiare té
klientéve t& cilét kané& dhéné péigim
paraprak té formés sé& preré, né
pérputhje me paragrafin 1, pika 1 té
kétij neni.

(3) Personat juridik& sipas nenit 2 t& ké&saj
rregulloreje jan& té obliguar q& té
mbajné evidencs e cila pé&rfshin:

1. hollési peér  Klientin sipas
udhézimeve té sé cilit &shté zbatuar
pérdorimi i instrumenteve
financiare;

2. sasiné e instrumenteve té
shfrytézuara financiare, té
klasifikuara sipas klientéve t& cilét
kan& dhéné& pélgim paraprak pér
pérdorimin e instrumenteve té tyre
financiare.

4) Té dhénat sipas paragrafit 3 t& kétij
neni duhet t& mbahen n& ményre e cila do
mundésojé shpémdarjen e rmegullt té
humbjeve t& mundshme.

17



O6Bpcka 3a naBecTyBame Ha BHaTPEWHNTe
peBU3OpHU

"Ynen 16

MpasuuTe nuua oa unex 2 oa 0Boj MNpaBUNHUK
ce AOMKHU Aa cbesbefaT A€Kka HUBHUOT BHATPeLUeH
peBu3Op BO U3BELWTAjOT 04 U3BpLIEHATA peBU3vja
u3BecTysa ¥ 3a COOABETHOCTA Ha MEepKUTE Of
uneHoeute 12, 13, 14 u 15 of oeoj lNpaBunHmk.

Il.2. Cyaup Ha uHTepecH

CyavpH Ha MHTEpPeCH KoM Ce NOTEHLUjanHo
IUTETHH 33 KNIHEHTUTe

Yneu 17

MpasHuTe nuua oA YneH 2 oa oeoj FlpaBunHuk
ce AOMKHK NP ONpeAenyBareTo Ha BUAOT Ha Cyaup
Ha UHTEPECU LLTO MOXE Aa HacTaHe npu BPLISHETO
Ha ycnyratTa WHBECTUUMOHO  COBETYBake U
ynpasyBawe cO NOopTdhOoNUo N YNE NOCTOBHE MOXEe
Aa UM HAWTETN Ha MHTEPECUTE Ha KNUEHTOT, Aa ja
3eMaT BO Npeasus HapeM OKONHOCTa Janvu Tue Unu
PeneBaHTHOTO NUUE WA NUUe ANPEKTHO WK
UHANPEKTHO NOBP3aHO CO NpaBHUTE NULa Of YneH 2
on oeoj MpaeunHuK Npeky ocTBapyeamke Ha KoHTpona
Ccé Haofa BO efHa Of CneAHMBE CUTYaLMWU KakKo
pesynTaT Ha BpLUSHETO Ha YCNyru CO XapTun of
BPEAHOCT UMK NOPaAN ARYIN MPUYUHK;

1. Moxar ga ocreapaT (uHaHCKCKa
Acbueka nunn ha n3berHar
c¢mHaHcucka saryfa Ha wreTta Ha
KNWEHTOT;

2. WMMaar MHTEpEeC WM KOPUCT Of
WCXOAOT Ha ycnyrata pajeHa Ha
KIMUEHTOT wnu TpaHcakuujarTa
N3BpLIEHa BO UME Ha KNEHTOT WTO ¢e
pPasnuKyBa 04 MHTEPECOT Ha KNUEHTOT
{BC HaBeAEHWOT UCXoR);

Detyrimi pér njoftim té revizoréve té
brendshém

Neni 16

Personat juridik& sipas nenit 2 t& késaj
rregulloreje jan& té obliguar qé& té sigurojné se
revizori i tyre i brendshé&m né raportin nga revizioni
i brendshém njofton edhe pér pérshtatshméring e
masave sipas neneve 12, 13, 14 dhe 15 té késaj
rregulloreje.

II.2. Konflikti i interesave

Konflikti i interesave té cilat jané potencialisht
té démshme pér klientét

Neni 17

Personat juridiké sipas nenit 2 t& késaj
rregulloreje jané t& obliguar q& gjaté p&rcaktimit t&
llojit t& konfliktit t& interesave g& mund té ngjajé
gjaté kryeries sé& shérbimit -  késhillim pér
investime dhe menaxhim té& portofolit dhe ekzistimi
i sé& cilit mund t'u béj& dém interesave té klientit, t&
marrin parasysh té pakién rrethané&n nése ata ose
personi relevant ose person drejtép&rdrejté ose
térthorazi i lidhur me personat juridiké sipas nenit
2 t& késaj rregulloreje népé&rmjet realizimit t&
kontrollit gjendet né nj& nga situatat né vijim si
rezultat i kryerjes sé& shérbimeve me letra me vieré
ose pér shkak té arsyeve té tjera:

1. mund t& realizojné fitim financiar
ose té& shmangin humbje financiare
né& dém té klientit;

2. kané interes ose dobi nga rezultati i
shérbimit - dh&né klientit ose
transaksioni i zbatuar n& emér té
klientit q& dallohet nga interesi i
klientit (n& rezultatin e cekur);
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3. vmaaT UHAHCUCKM UNK APYr MOTMB
3a 33[10BOMlyBalbe HA MHTEpecHTe Ha
APYr KMMEHT WNKU rpyna KNWeHTd Ha
WwreTa Ha MHTePeCcUTe Ha KNNeHTOT;

4. BpWAT UCTa AJHOCT KaKO N KIUEHTOT;

5. noGueaat nnwn ke aobujat o4 nuue koe
HE €  KNWEeHT  AONONHUTENHM
CTUMyNnauuM BO Bpcka co ycnyraTa
WTO My Cce Aasa Ha KIMEeHTOT, BO
copma Ha napu, CTOKA WNRW YCnyry,
WTO He e Boobu4aeHa NPOBU3Mja UK
HaNOMECTOK 3a Taa ycnyra.

MonuTuka Ha ynpasyBame CO Cyaup Ha
HHTEepecH

Ynen 18

(1) MpaeHute nNuua oa wieH 2 oa OBOj
MNpaeunHuk ce pomkHn fa napaboTar, npuMeHyBaar
W peaoBHO axypupaaTr eduKacHa nonuTuka 3a
ynpasyBate CO CYAMP Ha MWHTEPecUM BO NUCMEHa
dhopma.

(2) NonuTtuxkata oa crae 1 oA 0BOj YNEH Mopa
Aa Ouge cooaBeTHAa Ha ronemuHata W
opraHu3ayuckaTa CTpyKTypa Ha npaBHWTe nuua oA
uneH 2 oA 080j lNpaBunNHKUK, Kako W Ha NpUpPoAaTa,
06eMOT U CNOXEHOCTAa Ha YCNYIUTE WTO M BpLuar.

(3) Kora npaBHuTEe nNnua og uneH 2 of OBOj
MpaBunHKUK ce YNeHKn Ha rpynauwja, NnonuTukaTa 3a
ynpaByBawe €O CyAMP Ha WMHTEpeCH Mopa gaa
COAPXM CUTE OKONHOCTU KOW UM Ce NO3HaTV WNK Co
OrneA Ha OKONHOCTUTE Mopane Aa um buaar nosHaTtu
Ha rpaBHUTe NUUa og {neH 2 oa oBoj MpaBunHnk, a
KOW MOXe fla AOBEAAT A0 CYAWP Ha WHTepecu LTo
npouanerysa oA CTPYKTYpata M JefoBHUTE
aAKTUBHOCTU Ha ApyrUTe UNEHOBW Ha rpynauumjara.

(4) Nonutukata of cTae 1 Ha OBOj YNEH MOpa
HajMarky 4a ru CogpXu CneaHuTe ENneMeHT:

1. MAeHTUDWKYBAHM  OKONHOCTW  KOM

npeTcrapysaaTr WnM  MoOXaT Aaa

AoBeAaT [0 CYAVP Ha WHTEpecu Ha

3. kan& motiv financiar ose té tjetér
pér plot&€simin e interesave t& njé
klienti tjetér ose grupi t& klientéve
né dém té interesave t& klientit;

4. kryejn& veprimtari t& njéjté si edhe
klienti;

5. fitojné ose do fitojn& nga person i
cili nuk éshté Kklient stimulime
shtesé né lidhje me shérbimin gé |
jepet kiientit, né formé& né para,
mallra ose shérbime, qé& nuk éshté
komision ose kompensim i zakonté
pé&r até shérbim.

Politika e menaxhimit té konfliktit té
interesave

Neni 18

(1) Personat juridiké sipas nenit 2 té késaj
rregulloreje jan& t& obliguar q& me shkrim té
hartojné, t& zbatojné dhe rregullisht t& pérditésojné
politiké efikase pé&r menaxhim t& konfliktit té
interesave.

(2)Politika sipas paragrafit 1 t& kétij neni duhet
té jeté pérkatése me madhésing dhe strukturén
organizative t& personave juridiké sipas nenit 2 té
késaj rreguilloreje, si dhe té& natyrés, véllimit dhe
ndérlikshmérisé sé shérbimeve qé i kryejné.

(3) Kur personat juridiké sipas nenit 2 té
késaj rregulloreje jan& anétaré t& nj& grupacioni,
politka € menaxhimit t& konflikit t& interesave
duhet t'i p&rmbajé t& gjitha methanat gé u jané té
njohura ose duke pasur parasysh rrethanat éshté
dashur t'u jené t& njohura personave juridiké sipas
nenit 2 t& ké&saj rregulloreje, e g& mund té sjellin te
konflikti i interesave q& rezulton nga struktura dhe
aktivitetet afariste t& anétaréve té& ftieré té&
grupacionit.

(4) Politika sipas paragrafit 1 t& kétij neni
duhet t& paktén té pé&rmbajé elementet né& vijim:

1. rrethana t& identifikuara qé
paragesin ose mund té sjellin né konflikt té
interesave né dém té njé ose mé shumé
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WwTeTa Ha eaeH UNu NoBeKe KNHeHTW,
a ce NoBp3aHy Co oApeaeHa ycnyra co
. XapTuM oA BPEAHOCT M3BpLUEHA Of
CTpaHa Ha Unu 3a CMeTKa Ha NpaBHUTe
nvua oa uneH 2 oa oeoj MpaBunHKK;
2. nocrankute Ao konm Tpeba pa ce
ApuAPXKyBaaT NpaBHUTE NKWUA 04 YneH
2 op 0BOj {IpaBUNHUK ¥ MEPKUTE KOW
Mopa Aa ™ nNpuMeHyBaar 3a
ynpasyeaie CO HaBeeHNOT CyaAUp Ha
UHTepec.

(6) Npu yTtBpayBake Ha nocTankuTe W
MepkuTe oA CTaB 4 Touka 2 Of OBOj YNeH, NpaBHUTe
nuua oa uneH 2 oA osoj MNpaBunHKUK ce 4ONXHW Aa
~ obesbenar Aeka peneBaHTHUTE NULA BKNYYEHU BO
OENOBHU AaKTUBHOCTW KOM KpewpaaT cyaump Ha
HTEpecH, a Ko ce UaeHTU(UKYBaHW CornacHo cras
4 Touka 1 oA OBOj YNeH, W uW3BplWyBaar Tue
aKTUBHOCTW HE3aBMCHO, MNPUTOa 3JIemajiu M BO
Npeasup ronemuHara M BUAOT Ha ycnyrute Ha
npaeHuTe nuua og uneH 2 op oY) MNpaBUNHUK W
rpynata Ha koja M npunaraar, Kako ¥ pusMKoT of
MOXHaTa WTeTa Ha KNUeHTHTe.

{6) Co uen obesbepysare Ha noTpebHUOT
CTeneH Ha He3aBMCHOCT NponaH 8o cTae 5 Ha 080j
YneH, MepkUTe U NocTankuTe o cTaB 4 Touka 2 o
0BOj YWIeH MOpa Aa ro BKydyBaaT CNeaHoBO!

1. edexTMBHW NOCTanku 3a cnpeJvyeame
MNW  KOHTPOMA Ha pasMeHaTa Ha
wHpopMaLuK nomery peneeaHTHUTE nUua
BKNY4€HW BO  pasNU4HU  AENOBHW
aKTMBHOCTW KOW BKAy4YyBaaT CyAMp Ha
NHTEpecH, Kora pasMetiata Ha
nHopMayuM MoXxe ga UM HaliTeTu Ha
NHTepecuTe Ha eAeH UN NoBeKe KNUeHTH;
2. nocebeH Hapsop Hap penesaHTHU
nuya yvja npumapHa yHKUMja BryJyBa
AENOBHW aKTUBHOCTU 32 KNMEHTOT wnu
AaBare yCnyru Ha KNMeHTH YUn UHTepecu
MOXe Aa ce CyapaT MK KOW Ha APYr HauuH
sacTanysaaT pasfiM4HW WHTEPECH Kou
MoXaT Aa 6uaat Bo Cyanp, BKNy4yBajku m
M MHTEPeCUTE Ha cCamuTe NPasHN nuua of
uneH 2 op oeoj MNpaBunHuK;

3. oTcTpaHyBakbe Ha kakea 6Buno
AVMpeKTHa Bpcka nomefy npuMXoAoT Ha
peneBaHTHWUTE NMua KoM BO ronema mepa

klientéve, e jané t& lidhur me shérbim té
caktuar me letra me vleré t& kryera nga
ana e ose pér llogari t& personave juridiké
sipas nenit 2 t& késaj rregulloreje;

2. procedurat te t& cilat duhet t&
pérmbahen personat juridiké sipas nenit 2
t& késaj rregulloreje ose masat té cilat
duhet ti zbatojn& pé&r menaxhim t&
konfliktit t& cekur té interesave.

(5) Gjaté pércaktimit t& procedurave dhe
masave sipas paragrafit 4 pika 2 té& kétij neni,
personat juridiké sipas nenit 2 t& ké&sgj
rregulloreje jané té obliguar q& t& sigurojné se
personat relevanté t& pérfshiré né aklivitete
afariste t& cilat krijojné konflikt té interesave, e
gé jan& t& identifikuar né pérputhie me
paragrafin 4 pika 1 e ké&tij neni, i zbatojn& ato
aktivitete pavarésisht, ndérkohé duke marré
parasysh madhésiné dhe llojin e shérbimeve té
personave juridiké sipas nenit 2 t& késaj
rregulloreje dhe grupin té cilin i takojné, si dhe
mezikun nga démi i mundshém i klientéve.

(6) Me qéllim t& sigurimit t& shkallés sé
nevojshme t& pavarésisé s& pércaktuar né
paragrafin 5 t& ké&tij neni, masat dhe procedurat
sipas paragrafit 4 pika 2 té& k&tij neni duhet té
pérfshijné si né& vijim:

1. procedura efekiive pér parandalimin ose
kontrollin e shké&mbimit t& informatave népérmjet
personave relevanté t& pérfshiré né aktivitete t&
ndryshme afariste t& cilat p&rfshijné konflikt t&
interesave, kur shk&mbimi i informatave mund tu
shkaktoj& dé&m interesave t& njé ose mé shumé
klientéve;

2. mbikéqyrie t& posagme mbi personat
relevant&, funksioni primar i té ciléve pérfshin
aktivitete afariste pér klientin ose dhénie t&
shé&rbimeve klientéve, interesat e té ciléve mund
té ndeshen ose t& cilat né ményré tjetér
pérfagésojné interesa té ndryshme g& mund té
jan& né& konflikt, pérfshiré edhe interesat e veté
personave juridiké sipas nenit 2 t& késaj
rregulloreje;

3. ménjanimin e ¢farédo lidhjeje t&
drejtépérdrejté ndérmjet té& ardhurave té
personave relevanté té cilét n& masé t& madhe
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ce BKNyYeHW BO eiHa AeN0BHa aKTUBHOCT
W npuxogotT unu aobuekata Ha Apymm
peneBaHTHX NLa KoM BO ronemMa mepa ce
BKAYYE€HU BO Apyra penosHa akTUBHOCT
Kora Moxe f[a ce nojaBn cyaMp Ha
MUHTEPeCK BO BPCKA CO T aKTMBHOCTM;

4. mMepkM 32  Ccnpedvysake WK
OfpaHU4yBabe Ha HECOOABETHO BnujaHne
0f, CTpaHa Ha koe 6uno nuue Bp3 HaYWHOT
Ha KOj peneBaHTHUTE nuua BpLIAT yCnyru
CO XapTuW off BPeAHOCT;

5. MepKM CO KOW ce Cnpedvysa wnu
KOHTpONUpa MCTOBPEMEHO wnm
nocneaoBaTenHo YY4eCTBO Ha pENeBaHTHN
nuua BO pasnuYHKN ycryrn co XapTuu of
BPEAHOCT, Kafje LUTO TaKBOTO YYecTBO
MOXe Aa MMa HEraTMBHO BnWjaHue Bp3
ynpasyBal-eTO CO CYANPOT Ha UHTEPECH.

(7) Hokonky YCBOjyBaHETO nnm
nocTanysameTo NC €AHa MNAW NoBeke Mepkn WU
nocranku He ro obesbeagysa NnOTpeOHMOT CTeneH Ha
HEe3aBUCHOCT, NpaBHUTE NKua oa uneH 2 oA OBOj
MpaBunHuK ce QOMKHU Aa Mt 3aMeHaT TUe Mepkn U
nocTankM WNW Aa AOHECAT AOMONHUTENHU MEpPKU W
NOCTankM KOW Ce HEeONXO4HW W COOABETHN 3a
HaBepeHaTta uen.

U3BecTyBarbe Ha KITMEHTOT 32 CyAup Ha
HHTEepecu

UYnen 19

{1) Bo cnyJaj kora MepkuTe U NOCTANKUTE He
ce AOBONHU 3a obesbeayBame BC pasyMHa Mepa Ha
CnpeuyyBake Ha HacTaHyBawke Ha puauum 3a
MHTEpecHUTe Ha KIVMEHTOT, NpaBHUTE NULA oA YneH 2
of o8oj MpaBunHUK ce ACMKHKA Npea Aad ja naspuar
ycnyrarta, Ha TpaeH Meawym HeABOCMUCIEeHO Aa ro
WHpOpMUpaaT KNMEHTOT 32 BUAOT WIUNWU U3BOPOT Ha
CyANp Ha UHTEepecu.

{2) WssecTyBaeTO 0A CTABOT 1 HA OBOj YNEH
Mopa Aa COAPXM, A0BONHO UHOpMaLun Bp3 OCHOBA
Ha KOW KNUEHTOT ke Guae BO MOXHOCT Aa AoHecyBa
OANYKA BO BpCKa CO YCNYruTe CO XapTui o4 BpeaAHOCT
BO PAMKKTE Ha KOU Ce jaByBa CyAuUp Ha UHTepecw.

jané té pérfshiré né nj& aktivitet afarist dhe t&
ardhurat ose fitimi i personave té tjeré relevanté té
cilét né masé t& madhe jané t& pérfshiré né
aktivitet tjetér afarist kur mund t& paraqitet konflikt
i interesave né lidhje me ato aktivitete;

4, masa pér parandalimin ose kufizimin e
ndikimit t& papérshtatshém nga ana e cilitdo
person mbi ményrén né té& cilén personat
relevanté kryejné shérbime letrash me vieré;

5. masa me t& cilat parandalohet ose
kontrollohet njékohésisht ose njé pas njé
pjesémarrja e personave relevant& né shérbime té
ndryshme té letrave me vlerég, aty ku pjesémarrja
e tillé mund t& ket& ndikim negativ mbi
menaxhimin e konflikt t& interesave.

7 Pérderisa miratimi ose té vepruarit ndaj
nj¢ ose mé shumé& masa dhe procedura nuk e
siguron shkallén e nevojshme t& pavarésisé,
personat juridik& sipas nenit 2 t& késaj
rregulloreje jané t& obliguar qé t& zévendésojné
ato masa dhe procedura ose té sjellin masa dhe
procedura shtesé té cilat jané t& domosdoshme
dhe pérkat&se pér qé&llimin e cekur.

Njoftim i klientit pé&r konflikt t& interesave
Neni 19

(1) Né rast kur masat dhe procedurat nuk
jané té mjfatueshme pér sigurimin né masé té
arsyeshme té parandalimit t& krijimit t& rrezigeve
pér interesat e klientit, personat juridiké sipas
nenit 2 t& késaj rregulloreje jané té obliguar q&
pérpara se té& kryejné& shérbimin, né nj& media té
pérhershme pa mé&dyshje t& informojné klientin
pér llojin dhefose burimin e konfliktit t&
interesave,

(2) Njoftimi sipas paragrafit 1 t& kétij neni
duhet t& pérmbajé informata t& mjaftueshme né
bazé té sé& cilave klienti do jeté né mundési t&
marré vendime né lidhje me shé&rbimet me letra
me vieré né kuadér t& sé cilave paraqitet konflikt
i interesave.
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YyBame Ha nogaToumTe 3a YCNyruTe CO XapTuu
OA BPEAHOCT BO KOU Ce jaByBa Cyaup Ha
MHTEepecH

Unen 20

MpaBHuTe NUUa oA “neH 2 o 080j MpaBUNHKUK
ce A0MKHW Aa MM vyBaaT n peaosHO Aa M axypupaar
nogaTouuMTe 3a  ycnyruteé co  (pMHaHCUCKM
WHCTPYMEHTU KOW MM U3BPLUMNE UNK C& U3BPLLEHN BO
MME WNK 33 CMETKa Ha NpaBHUTE NULA 04 YNeH 2 of
0B0j paBUNHKK, a BO KOW HACTAHAN UNK € MOXHO Aa
HacTaHe Cyaup Ha MHTEPECH Kaj BPLUEH:E Ha yCnyru
KOe Ce BO TeK, a KOj MOXe Aa MM HawTeTu Ha
WHTepecuTe Ha eaeH UNKW NOBeKe KNNeHTK.

I1.3. ConcTeeHM TpaHCcakKuMK

lNMoum Ha concTBeHa TpaHcakuMja
Ynen 21

3a uenute Ha oBoOj lMpasunHKUK, concTeeHa
TpaHcakuMja € TpaHcakuuja c¢co  UHAHCUCKU
MHCTPYMEHT U3BpPLUEHA Off PEeReBaHTHO NULIe UMK BO
nme Wunu 3a cMeTKa Ha peneBaHTHO NULE, AOKONKY
e ucnonHet 6apem efeH og CneaHuee YCNoBu:

1. peneBaHTHOTO sfvUe  nocranysa
HaaBop OA AENOKPYroT Ha fejHocta
LUTO ja BPLUK KaKO peneBaHTHO NuLe;

2. TpaHcaKuuwjaTa e U3BpLUeHa 3a CMeTKa
Ha HeKoe oA crneagHvTe nuua:

a) peneBaHTHUTE NULa;

6) UL CO KOM PENEBaHTHOTO
nvue e noBp3aHo nuue BO
CMUCNA Ha 4neH 2 Touka 29,
30, 31 w 32 og 3akcHoT 3a
XapTuu o4 BpeaHocCT,

B) naua uvj O4HOC €O
penesaHTHOTO nuvue e opf
TakoB Kapakrep wro
penesaHTHOTO nuue wuma
AVPEKTEH WNW  UHAUPEKTEH
MaTtepujaneH WHTEpec of

Ruajtje e t& dh&nave pér shérbimet me letra
me vieré né té cilat paraqitet konflikt i
interesave

Neni 20

Personat juridiké sipas nenit 2 t& késaj
rregulloreje jané té obliguar qé& té ruajné dhe
rregullisht t& pérditésojné té dhénat pér shérbimet
me instrumente financiare qé i kané kryer ose jané
kryer né& emér dhe pér llogari t& personave juridiké
sipas nenit 2 t& késaj rregulloreje, e né té cilat ka
ngjaré ose &shté¢ e mundur té ngjajé konflikt i
interesave te kryerja ¢ shérbimeve qé jané& né
rrjedh& e sipér, e q& mund t'u shkaktoj& dém
interesave té njé ose mé shume klientéve.

II.3. Transaksionet vetjake

Nocioni i transaksionit vetjak

Neni 21

Pé&r qélimet e ké&saj rregulloreje,
transaksion vetjak &sht& transaksion me
instrument financiar i zbatuar nga nj& person
relevant ose né emeér dhefose pér llogari t& njé
personi relevant, nése éshté pérmbushur té paktén
nj& nga kushtet né vijim:

1. personi relevant vepron jashté
fushéveprimit t& veprimtaris¢ qé
ushtron si person relevant;

2. transaksioni é&shté zbatuar pér
Hogari t& nj& nga personat né vijim:

a) personat relevanté;

b) personat me té& cil&t
personi relevant éshte
person i lidhur né kuptim té
nenit 2 pika 29, 30, 31 dhe
32 t& Ligjit t& Letrave me
Vieré;

¢) persona, raporti i té ciléve
me personin relevant éshté
i karakterit té tillé qé personi
relevant ka interes té

22



MCXOAOT Ha TpaHcaxkuujaTa, Koj
He e npoBusHja MK
HaAOMECTOK 3a W3BpuUlyBatbe
Ha TpaHcakuumjaTa.

Mepkn ¥ aKTMBHOCTH NPYU CONCTBEHU
TPaHCAKLMK

Ynen 22

(1) MpaeHuTe Nuua o YneH 2 o 0BOj
MNpaeunHUK ce AonmxHW fda  uaeHTudbukysaart,
NPUMEHYBaaT U PefoBHO aXypupaaT COOABETHM
MEPKM CO Len Aia M CnpedaT akTUBHOCTUTE of cTae 2
Ha OBQj YNeH, BO CNYYauTe KON Ce 0AHeCcyBaarT Ha:

1. penesaHTHO NWUE koe yJecTsysa BO
2KTMBHOCTM KOW MOXAT Aa foBeaar 4o
CYAVP Ha UHTEpECH; Unn

2. penesBaHTHO NuLUEe Koe, BP3 OCHOBA Ha
aKTMBHOCTH W3BPLLEHU BO UME Wunu
3a cMeTKa Ha NpaBHWUTe nuua o YneH
2 op oeoj NpaBunHKK, UMa NpucTan 40
BHaTpellHn Wnnu Apyrm AO0Bepnuev
nHoOpMayMn KON ce oaHecyBaaTt Ha
KITMEHTOT WNN Ha TpaHcakuMja co vnu
3a CMETKa Ha KINEHTOT.

2) AxTuBHOCTM KoM Tpeba aa ce cnpevar
CO MEpPKWTe Ha NpaBHWUTE NWua oA Jned 2 of 08B0}
TpaBunHKK ce crepHuTe:

1. cknydysamwe Ha concTeeHa
TpaHcakuuja AOKONKY TakeaTa
TpaHcakumja ucnonHyea Gapem eaeH
Of cnejHvBe yCnoeu:

a) Ha HaBefeHoTO fuLe My e
3abpaHeto pa  cknydyBa
concreeHa TpaHcakuuja
cornacHe co uneH 122 cras §
of 3axkoHOT 3a XapTuu OAf
BPEAHOCT, OAHOCHO COrNAacHO
counex 25 crae 1 anvHea 2 o4

(1

drejtépérdrejté ose  te
térthorté  material nga
rezultati i fransaksionit, gé
nuk éshté komision ose
kompensim pér zbatim té
transaksionit.

Masa dhe aktivitete gjaté
transaksioneve vetjake

Neni 22

Personat juridiké sipas nenit 2

t&é késaj rregulloreje jané té& obliguar qé& té
identifikojn&, zbatojné dhe rregullisht t&
pérditésojné masa pérkatése me qéllim té
parandalimit t& aktiviteteve sipas paragrafit 2 té&
kétij neni, né rastet té cilat i referohen:

1.

@)

njé personi relevant i cili merr pjesé
né aktivitete g& mund t& sjellin te
konflikt i interesave; ose

njé personi relevant i cili, né bazé& t&
aktiviteteve t& kryera né emér
dhe/ose pér llogari t& personave
juridiké sipas nenit 2 t& késaj
rregulloreje, ka gasje né informatat
e brendshme ose té& tjera té
besueshme qé i referohen klientit
ose transaksionit me ose pér logari
té klientit.

Aktivitete t& cilat duhet té&

parandalohen me masat e personave juridiké
sipas nenit 2 t& ké&saj rregulloreje jané si né

vijim:

1. pérmbyllie e njé transaksioni vetjak
pérderisa transaksioni i tillé p&rmbush
té paktén njé nga kushtet né vijim:

a) personit t& cekur i é&shté e
ndaluar t& pérmbyll transaksion
vetiak né pérputhje me nenin 122
paragrafi 5 t& Ligjit t& Letrave me
Vieré, respektivisht n& pérputhje
me nenin 25 paragrafi 1
nénparagrafi 2 té Ligjit t& Fondeve
té Investimit;
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3akoHOT 32 MHBECTULWCKM

cdoHa0BM;
6) CKNy4YyBaH:eTO Ha
COMNCTBEHA TpaHcaxuuja

BKNyyyBa 3noynotpeba wunm
HENpasunHO OTKPUBaKkE Ha
BHaTpPeWHW UHOpMaLMKU UNK
Apymi AOBEpNUBU
uHchopmaLun Kou ce
OAHEeCcyBaaT Ha KIMeHTOT WNK
Ha TpaHcakuMm co wnu 3a
CMETKA Ha KNWeHTOT;

B) CKNy4YyBaEeTo Ha
COMCTBEHa Tpaxcakuuja € BO
cyaup unu nocTom
BEpOjaTHOCT Aa Aojae BO
cyaup co obepckure  Ha
npasHUTe nuua oa YneH 2 of
080j [MpaBunHuK.

2. coseTtysake wnun ybeaysame Ha apyro

nvue Aa CKNyun TpaHcakumja co
(PUHAHCMCKN UHCTPYMEHTU, Ha HauYnH
LUTO ' HAAMWHYBA OBNacTyBakarTa Ha
penesaHTHOTO NULUe WK @ HaABOop OA
oApeabute Ha AOroBOpPOT 3a BpLUee
Ha ycnyru;

. OTKpUBake Ha KaxBu 6uno
“HbopMaLUMn UNK MUCNEa Ha apYyro
nMue, OCBeH BO paMmKuTe Ha
pPeaoBHOTO oOBnacTyeawe WKW Ha
DOrOBOPOT 3a BpPLWISHE Ha YCAyru,
AOKONKY PeneBaHTHOTO nuue 3Hae
mnu Tpebano Aa 3Hae fAeka Kako
pesynTtaT Ha TaKBOTO OTKpPUBaE,
APYroto nuue ke npeseMe wnu
HajBepojaTHO Ke npeseMme Hekoj of
cnenHUTe YeKkopu:

a) Aa CKNYu#
TpaHcakuunja co uHaHCUCKU
VHCTPYMEHTM, Koja AOKONKY ce
pabotm 3a concrseHa
TpaHcakuMja Ha peneBaHTHO
nuye 6n Guna ondaresa co
Touka 1 Ha 0BOj CTaB;

6) coaeTyBa vnu
ybefyea TpeTto nuue Ha

b) pémbylja e nje
transaksoni vetjak pérfshin
kegpérdorim ose zbulim i
parregullt t& informatave t&
brendshme ose informatave
té tjera t& besueshme qé& i
referohen  klientit ose
transaksioneve me ose pér
llogari t& klientit;

c) pérmbylja e njé
transaksioni vetjak &shté& né
konflikt  ose  ekziston
mundésia q& té& vijgé né
konflikt me detyrimet e
personave juridiké sipas
nenit 2 t& késaj regulloreje.

2. késhilim ose té& bindurit e njé
personi tjetér pér t& p&rmbyllur
transaksion me instrumente
financiare, né ményré e cila |
tejkalon autorizimet e personit
relevant ose é&shté jashté
dispozitave t& marréveshjes pér
kryerje t& shé&rbimeve;

3. shpalosje e ¢farédo informatave
ose mendimeve t& nj& personi
tietér, pé&rve¢ n& kornizat e
autorizimit t& rreguli ose té
marréveshjes pér kryerje té
shérbimeve, pérderisa personi
relevant di ose éshté dashur té dijé
se si rezultat i shpalosjes sé till&,
personi tietér do ndérmarré ose me
té gjitha gjasat do t& ndérmarré njé
nga hapat né vijim:

a) t& pérmbyll transaksion
me instrumente financiare, i cili
pérderisa b&het fjalé pér
transaksion vetjak té nj& personi
relevant, do ishte pérfshiré me
pikén 1 t& kétij paragrafi;

b) t& késhillojé ose
té bindé person té treté pér
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CKNyyyBame Ha Takea
TpaHcakumja.

pé&rmbyllje te njé
transaksioni té tille.

(3) Mepkute  3a cnpedyBarbe Ha
aKTMBHOCTUTE 0f CTaB 2 Ha OBOj 4neH ocobeHo sipas paragrafit 2 t& kétij neni né vecanti
Tpeba Aa ro obesbenar cnepHoBO: duhet t& sigurojné si né vijim:

1. cuTe peneBaHTHU NUUA Ha NpPaBHUTE 1. t& gjitheé personat relevanté t&

(3) Masat pér parandalimin e aktiviteteve

nuua oavned 2 oa osoj NMpaeunHuk aa
ce CBeCHW 3a orpaHudyeawaTa
NOBP3aHK co COMCTBEHUTE
TPaAHCAKUMU U MEPKUTE Ha npasHUTE
nuuya oa uned 2 op oBoj MNpaBunHuk
KOW Ce OfHecyBaaT Ha CONCTBEHW
TpaHcakumm w HUBHOTO
obenofeHyeae BO COrNacHOCT CO
cTae 1 Ha 0BOj 4neH;

CONCTBEHU TpaHCaKUuW, BKIyJyBajKu
M OHWE 338 KOU Ce W3BeCTeHW
npaBHUTE nuua oA YneH 2 oA OBOj
MNpaBuNHUK X OHWE KOU MM yTBpaune
Ha Apyr HayuH BO COTNAcHOCT CO CTaB
2 TouKa 2 oA OBOj UNEH, a KoM Mopa Aa
™ coapxar cute opobpenvja wnmn
3abpaHM BO BpCKAa CO COMCTBEHUTE
TpaHCcaKuum.

personave juridiké sipas nenit 2 té
ké&saj rmegulloreje t& jané té
vetédijshém pér kufizimet lidhur me
transaksionet vetjake dhe masat e
personave juridiké sipas nenit 2 té
ké&saj rregulloreje g& u referohen
transaksioneve vetjake dhe
shpalosjes sé tyre né& pérputhje me
paragrafin 1 t& kétij neni;

. NPaBHATE NUUa OA uYneH 2 oA OBOj 2. personat juridiké sipas nenit 2 té
MpasunHuk 6es opnaratee Aa Gugar késaj rregulloreje pa prolongim té
WaBecTeHu 3a cuTe CONCTBEHU jené ) njoﬂuar pér té gj|tha
TPAHCAKLMK CKNy4eHU OA CTpaHa Ha transaksionet vetjake té
penesanTHuTe nuua, 6uno npeky pérmbyllura nga ana e personave
usBecTyBame 33  Chomenarara relevant, qofté népérmijet njoftimit
;l:nchi';%gﬁou;;;::f Ky ;:ma;?p;:: pér “transaks_ionin e pérmenq_ur,
NOCTOEHE Ha TaKBU TPaHCaKLMY; qofté népémuet procedurave gqe u

mundésojné té vértetojn&

. KOra npaBHWTE NMUa OF YNeH 2 on, oBoj ekzistimin e transaksioneve té tl“a,
MpaswnHuk apliaT u3aBojyBae Ha 3. kur personat juridiké sipas nenit 2 té
AenosHWTe NpouecH, AasBaTenoT Ha ké&saj rregulloreje kryejn& ndarje t&
ycnyrata Aa BOAW eBuAeHuMja 3a proceseve afariste, dhénési i
COMCTBEHU TpaHcakyuu Ha shérbimit t& mbajé evidencé pér
peneeaHTHUTe Nuua n Ha 6apatse, 6e3 transaksionet vetjake té personave
oAnarawe rm fgocraeysa nogarouure relevant dhe né kérkes&, pa
33  COMCTBEHWTE TpaHcakuum Ha prolongim, t& dorézojé té& dhénat
MPaBHUTE NULA Of “neH 2 oA OBO) pér transaksionet vetjake té
Fpasunhmk, personave juridiké sipas nenit 2 té

: ké&saj rregulloreje;
- BOAGIS HA SBAASHUME 38 CATS 4. mbajtje e evidencés pér t& gjitha

transaksionet vetjake, pérfshiré ato
pér t& cilat jan& njoftuar personat
juridiké sipas nenit 2 t& késaj
rregulloreje dhe ato té cilat i kané&
pércaktuar né njé ményré tjetér né
pérputhje me paragrafin 2 pika 2 e
kétij neni, e gé duhet t& pérmbajné
té gjitha miratimet ose ndalesat né
lidhje me transaksionet vetjake.
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(4) CrasosuTe oa 1 Ao 3 Ha OBOj YNeH He 4) Paragrafet nga 1 deri 3 t& kétij

Ce npumeHysaar 3a cneagHuTe BUA0BW CONCTBEHW neni nuk zbatohen pér lojet n& vijim t&
TPpaHCaKUuuu: transaksioneve vetjake:

1. CONCTBEHW TPAHCAKLMKU U3BPLUEHH BO 1. transaksione vetjake t& zbatuara né

paMKuTe Ha ycnyraTa 3a ynpaByBatbe
co nopTdonmno, kora Hema nNpeTxoaHa
KOMyHUKaUmja BO BpcKa co
TpaHcakumwjata  nomefy  nuueto
OBnacTeHd pAa  ynpaeyea  CO
noprponMoTo  Ha  KIMEHTOT U
peneBaHTHOTO NUuUe UnNK 4pyro nuue
BO 4Me€ UME& €  MaBplieHa
TpaHcakymujaTa;

. CONCTBEHM TPaAHCAKLVMK CO YAEenu BO
OTBOPEHK MHBECTHUMCKN oHAoBU
wnu ypenn Bo Apyru cybjektu sa
33eAHNYKM BNOXyBaka KoW noanexar
Ha cynepsin3vja Koja e efaHakea Ha
oHaa nponuiiaHa co
3aKOHOAABCTBOTO BO EY, aokonky co
nponucuTe KoM ja  ypeagyeaat
cynepeusMjaTa € nNPONULIAHO WCTO
HUBO HAa AUCNep3nja Ha pU3KK, kora
peneBaHTHOTO nuue n 6uno koe apyro
nuue 3a 4mja cmeTka e u3BplIeHa
TpaHcakunjata, He € BKMNYYeHO BO
ynpaeyBameTo €O  HaBeAeHWoT
cybjexT.

kuadér t& shérbimit menaxhim té
portofolit, kur nuk ka komunikim
paraprak né lidhje me transaksionin
midis personit té autorizuar t&
menaxhojé me portofolin e klientit
dhe personi relevant ose person
tjetér n& emér té cilit éshté zbatuar
transaksioni;

2. transaksione vetjake me kuota né

fonde t& hapura investuese ose
kuota né& subjekté té& tjeré pér
investime té pérbashkéta t& cilat i
nénshtrohen supervizionit q& &shté
e barabarté me até& t& pércaktuar
me legjislacionin e  BE-sé&,
pérderisa me rregullat té cilat e
rregullojné  supervizionin  &shté
pércaktuar nivel | njgjtéd i
disperzionit té& rrezikut, kur personi
relevant dhe ¢do person tjetér pér
llogari t& s& cilit éshté zbatuar
transaksioni, nuk &shté i pérfshiré

né administrimin me subjektin e

theksuar.
ill. MpaBuna Ha AENOBHO OAHECYBalkke NpM lil. Rregulla té sjelljes afariste gjaté kryerjes
M3BpUWyBalkbe Ha MHBECTMLMOHM YCNyru M sé shérbimeve dhe aktiviteteve investuese

AKTUBHOCTH

lIl.1. Kushtet pér qasshméri t& informatave
lil.1. Ycnosu 3a goctaniocT Ha uHopmauumre klientéve dhe klientéve potencialé

Ha KNKHEHTUTE U noreuuujanuu're KINMHUEHTH

Hnen 23 Neni 23

Kora, BO cornacHocT ¢o oapeadute Ha 0BOj
MpasunHuk, NOKpaj Ha TpaeH MeauyM, OApeAeHW
noaaToLy MoXar Aa UM ce obesbenar Ha knueHTUTe,
1 npexy Bed cTpaHvua Koja € HaMeHeTa NCKNYMMBO 3a
KNMVMeHTUTEe, MOopa Aa 6|/|.an necnonHeTun cnegHuee
YCIOBM:

Kur n& pérputhje me dispozitat e ké&saj
rregulloreje, krahas n& njé media té pérhershme,
té dhéna t& caktuara mund t'u sigurohen klientéve
edhe nép&rmjet fages sé& internetit e cila éshté e
dedikuar ekskluzivisht pér klientét, duhet t&
pérmbushen kushtet né vijim:

1. wHdopMauunTe Kon ce gocrasysaar
npeky Beb cTpaHuuaTa He cMear fa
bupat agpecupaHn unu ynateHn Ao
MHAVBUAYANEH KNWEHT;

1. informatat qé doré&zohen népé&rmjet
faqes sé& internetit nuk guxojné te
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AocTaBaTa Ha MH(OpMauuMTe Npeky
Be® cTpaHMyaTa e CcOoOABEeTHa Ha
HaYUHOT Ha KOj ce 0ABMBA ANOBHUOT
OAHOC CO KNWeHTOT;

KIMEHTOT €€ COrfacun co TakBuoT
HaJuH Ha gocTasa Ha uHgopmauyunTe;
KAKEHTOT € M3BecTeH no naT Ha
eneKTPOHCKa NOWTa 3a ajpecarta Ha
UHTEPHET CTpaHMLaTa U MECTOTO Ha
cTpaHuuaTa Kkage MoXe Aa npucranu
A0 cooABeTHUTE MHGOpMaLINK;

.. MHopmauuuTe Ha MHTEpHET

cTpaHuLaTa ce BaNMaHW U pefoBHO ce
axypupaar,

nogartoumTe ce MOCTojaHO AOCTanHW
BO BPEMEHCKM Nepuoa BO Koj €
pasymHO Aa ce ovekyBa Aeka My ce
notpebHn Ha KNWeHToT.

lii.2. JononHUTeNHN CTUMYNaLUK

(1)

Unen 24

Ce npeTnocTtaByea AeKka npaBHUTE

nvua oA YneH 2 opf osoj MNpaBunHuK He nocTanyeaar
YECHO, NPOohECUOHanHO n BO Hajgobap wHTepec Ha
KIMWEHTOT, AOKONKY BO BPCKA CO M3BPLIYBAETO Ha
ycnyrmTe UHBECTULMOHO COBETYBAE U ynpaByBare
co noprdonMo nnakaatr UAK Ke MM ce Hannaka
NPOBU3Nja WM HAAOMECTOK UMW UM CE HYAKN Unn Tue
Aasaat Guno Kakea Henapwu4Ha KOPWUCT, CO UCKITYYOK

Ha CneaHvTE:

1.

nNpoBM3KjaTa WNK HAAOMECTOKOT ce
nnateHn oOf KNWEHTOT WNW  Ha
KNWEHTOT N Ha ApYre nnue 8o UMe 1
3a CMEeTKa Ha KIIUeHTOT,

HenapuyHata KOpuUCT ja  paea
KNUEHTOT NN MY CE AABA HA KNUEHTOT
Unu Ha Apyro nuue Bo MMe W 3a
CMeTKa Ha KNUeHToT

npoeu3MnjaTa WNM HALOMECTOKOT €
nnateHa of WNn ucnnareHa Ha TpeTo
nvue YTBPASHO CO 3aKOH UK Ha nuLe
ko€ AejcTByBa BO MME Ha TPETO nuLle,
BKIYUYBAjKM  HenapuuyHa  KOPWCT,
AOKONKY C& WCNOMHETH cneagHwuTe
YCNnoBuM:

jené t& adresuara ose t& drejtuara
te njé klient individual;

2. dorézimi i informatave népé&rmjet
fages s& internetit éshte |
pérshtatshém me ményrén né té
cilén  zhvillohet  marrédhénia
afariste me kiientin;

3. klienti ka réné dakord me ményrén
e tillé té dorézimit t& informatave;

4. kiienti &shté i njoftuar me ané té&
postés elektronike pér adresén e
fages sé internetit dhe vendin né
fagen ku mund té& qaset te
informatat pérkatése;

5. informatat n& fagen e internetit jané
valide dhe rregullisht pérditésohen;

6. t&¢ dhe&nat jané vazhdimisht té&
gasshme né& njé periudhé& kohore né
té cilén &shté e arsyeshme té pritet
se i jané t& nevojshme klientit.

lil.2. Stimulimet shtesé

Neni 24

(1) Supozohet se personat juridiké
sipas nenit 2 t& késaj rregulloreje nuk veprojné
ndershé&m, profesionalisht dhe né& interesin mé
t& miré té klientit, pérderisa né lidhje me kryerjen
e shérbimeve keéshillim pér investime dhe
menaxhim té& portofolit paguajné ose do fu
arkétohet komision ose kompensim ose u
ofrohet ose ata japin c¢farédo pérfitime
jofinanciare, me pé&rjashtim si n& vijim:

1. komisioni ose kompensimi jané té
paguara nga klienti ose klientit ose
personi tjetér né emér dhe pér
liogari t& klientit;

2. pérfitimin jofinanciar e jep klienti
ose i jepet klientit ose njé personi
tietér né emér dhe pér llogari té
klientit;

3. komisioni ose kompensimi éshté
paguar nga ose i éshté béré pagesé
njé personi té treté té& pércaktuar
me ligj ose njé personi i cili vepron
né emér t& njé personi té& treté,

27



a) kora He MoXe ga ce
yTBpAK BUCUHaTa Ha
HapoOMecToKoT,  npoeusujaTta
W Henapu4iHaTa KOPWUCT,
nocToeweTo, npupoRara W
M3HOCOT WNKM METOAOT Ha
npecMeTyBalwe Ha TOj W3HOC
ha e obenogeHeT Ha KNWeHTOT
Ha ceondateH, TO4YEH ¢
pasbupnue  HauuH, npen
obe3benysameTo Ha
cooABeTHaTa ycnyra;

6) nnakaketo Ha
HaAOMEeCTOKOT, npoBM3avjaTa
WM  HenapudHaTa  KOpUCT
Mopa aa bugar yTBpaeHM Ha
HauMH KOj ke npuaoHece 3a
roneMyBalbe Ha KBa/MTETOT
Ha ycnyraTta, a npuToa He ja
Hamanysa ofBpckata Ha
npasHWTe nuua of qneH 2 oa
0BOj MpasunHuk Aa
AejctByeaaT BO  Hajpobap
WHTEPEC Ha KNWEHTOT.

4. cooaBeTHU HaaoOMeCcToumn KOW

OBO3MOXYBaaT UMW Ce HeONXoAHW 33
obesbenyBalbe Ha  coopBEeTHaTa
ycnyra, BKNy4yBajkv Tpowouu 3a

cTapaTtencreo, TpoLuoum 3a
nopamHyBatbe, TPaHCaKLMCKY
TPOWoOUM, HaAOMeCToUm aa

perynaTopoT, NpaBHW TPOLLOLM U CHTE
ocTaHaTw KoM no csouTe
KapaKTepucTMKW He MoxaT aa buaar
BO CMPOTMBHOCT cO obBpckaTta Ha
npaBHUTE NUUa oa 4neH 2 of oBoYj
MpaeunHWK pa nocTanysaaT MecHo,
npogecuoHanHo W BO Hajgobap
WHTEPEC Ha KITMEHTOT.

pérfshiré  pérfitim  jofinanciar,
pérderisa jané p&rmbushur kushtet
né vijim:
a) kur nuk mund te
pércaktohet lartésia e
kompensimit, komisionit
ose pérfitimit jofinanciar,
ekzistimi, natyra dhe shuma
ose metoda e pérllogarities
s& asaj shume té jeté e
shpalosur klientit né njé
ményreé gjithépérfshirése, té
sakté dhe té& kuptueshme,
para sigurimit t& shérbimit -
périkatés;

b) pagesa e
kompensimit, komisionit
ose pérfitimit jofinanciar
duhet té jené té pércaktuara
né ményré e cila do
kontribuojé pér rritien e
cilésisé sé shérbimit - , e né
ndérkohé t& mos zvogélojé
detyrimin e personave
juridiké sipas nenit 2 t&
k&saj rregulloreje q& te
veprojné né interesin mé té
miré té klientit,

4. kompensime pérkatése t& cilat
mundésojné ose jangé @ té
domosdoshme pér sigurimin e
shé&rbimit pé&rkatés, pérfshiré kosto
pér kujdestari, kosto pér barazim,
kosto transaksionesh, kompensime
pér rreguliatorin, kosto juridike dhe
té gjitha té tjerat t& cilat sipas
karakteristikave té veta nuk mund
té jené& né& kundérshtim me
detyrimin e personave juridiké
sipas nenit 2 t& ké&saj rregulloreje t&
veprojné ndershém, profesionalisht
dhe né& interesin mé t& miré té
klientit.
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(2) 3a uenwTe Ha cTas 1 Touka 3, nogTovka
a) oA OBOj UneH, NpaBHUTE nuKUa o4 YNeH 2 oA 0BOj
MpasunHnk moxar aa ru o6jasaT Bo ckpaTeHa popma
OCHOBHWUTE YCNOBA KOMU Ce€ OfHecyBaaT Ha
HapoMecTouuTe, NpPOBU3UMTE WNWM  HenapudyHaTa
KOpUCT, AoKONKy Ha Oapatbe Ha KNMEHTOT My v
obesbenat cute penesaTtHu nogaToum U nNoj ycnos
Aa ' noyuTyeaar Tue objaBeHH ycnosu.

liL.3. NopaToux kon um ce 06e3beayBaar Ha
KNUEHTHUTE U NOTEHUNjANHUTE KITMEeHTH

OnwTv 6aparba 3a o6e3abenyBarbe Ha NnoaaToUMN

YneH 25

(1) Cute wHdOpMaUMN LWTO MpaBHUTE
nuya oa Ynex 2 on osoj fNpasnnHuk rn obesbeaysaar
unn auctpubyvpaaT A0 KNMeHTUTe/NnoTeHuMjanHuTe
KIAEHTY, BKITYYUTENTHO n NPOMOTUBHaTa
KOMyHUKaumKja Mopa Aa buaaT BepoAOCTOjHM, jacHU 1
Aa He poseaysaar a0 3abnyaa.

(2) Ce cmeta peka uHcopmauuure ce
BEPOAOCTOjHM, jacHU W He aosepyeaat BO 3abnyaa
AOKONKY KyMynaTMBHO C& WCMONHEeTW cnegHuse
ycnos#u:

1. O coApXaT HasMBOT Ha npasHUTe
nuua oA uneH 2 of 080j NpaBunHUK;

2. ce npeuusHn u ocobeHo He ™
Harnacysaar noTeHunjanHuTe
npuaobuekn of ycnyrata co XapTum
04 BpPEeAHOCT Wunu UHIHCUCKK
WMHCTPYMEHT, WCTOBPEMEHO Aasajku
HenpucTpacHo npeaynpeaysamke 3a
peneBaHTHUTE PU3ULIM NOBP3aHU CO
ycnyrata co XapTuM OA BpeAHoCT
w/unn PUHAHCUCKMOT UHCTDYMEHT;

3. TMe ce npeTcTaBeHW Ha Ha4yvH
pasbupnue 3a NPOCeYHNOT
WHBECTUTOP;

4. He v npuKpusaaTt, HamanyeaaT WUnu
npaBaT Hepa3bMpnuBM CyLLITUHCKUATE
aeranu, HaBoAW nnu
npeaynpesyeamwa.

(2) Pér qéllimet sipas paragrafit 1 pika
3, nénpika a) nga ky nen, personat juridiké sipas
nenit 2 t& ké&saj rregulloreje mund t'i publikojné né
nj¢ formé& t& shkurtuar kushtet bazé& qg& u
referohen kompensimeve, komisioneve ose
pérfitimit jofinanciar, pérderisa n& kérkesé té
klientit i sigurojné& t& gjitha t& dhénat relevante
dhe nén kusht qé& t& respektojné ato kushte té
publikuara.

HL.3. Té dhénat gé u sigurohen klientéve dhe
klientéve potencialé

Kérkesa té pérgjithshme pér sigurimin e té
dhénave

Neni 25

(1) Té gjitha informatat q& personat juridiké
sipas nenit 2 t& ké&saj rregulloreje i sigurojné ose i
distribuojné te klientét/klientét potencialé, pérfshire
edhe komunikimin promovues duhet té jené té
besueshme, t& qarta dhe t& mos sjellin n& mashtrim.

(2) Konsiderohet se informatat jang té
besueshme, té garta dhe nuk sjellin deri né&
mashtrim pérderisa né ményré kumulative jané
pérmbushur kushtet né vijim:

1. e pérmbajné titullin e personave
juridiké sipas nenit 2 t& késaj
rregulloreje;

2. jané precize dhe né veganti nuk i
theksojné pérfitimet potenciale nga
shérbimi me letra me vieré dhe/ose
instrument financiar, njékohé&sisht
duke u dhéné paralajmérim té
paanshém pér rreziget relevante
lidhur me shérbimin me letra me
vieré dhefose instrumenti financiar;

3. ato jané té paraqgitura né& ményré té
kuptueshme pér investitorin
mesatar,

4. nuk i mbulojng, zvogélojn& ose i
béjné té& pakuptueshme hollésité,
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(3) WndopmauuuTe oa cTasoT 1 Ha 0BOj
JYneH MoXe Aa COAPXaT cnopeaby Ha ycnyrv co
XapThn oA BPERHOCT, (PUHAHCUCKN WHCTPYMEHTU nu
APYLUTBA KOW BPLIAT YCNYIM CO XapTun of BpeRHOCT,
CaMo AOKOIMKY KyMynaTUBHO C& UCNONHETV CNeaHuBe
yCcnosu:

1. cnopeabara e 3HavajHa,
HenpucTpacHa 1 06jeKTBHa;

2. HaBeAeHW ce U3BOPWUTE Ha NoAaToUW
KOM Ce KopucTaT 3a cnopeaba;

3. HaBepaeHn ce KnyyHwTe hakTh
NPeTNnoCcTaBKM KOM ce KopucTaT 3a
cnopeaba.

4) Jokonky nHdopmauunTe HaeegeHu Bo
cras 1 cogpxar nokasatenu 3a MWUHATUTE NPUHOCK
Ha (PUHAHCUCKMOT UHCTPYMEHT, (UHAHCUCKUOT
MHAEKC UMK YCNyraTa co XapTuu Of BPEAHOCT, MOpa
ha ce UCTOoNHaT CNeaHUTe ycnosx:

1. nokasatenuTe 3a MMHaTWTE NPUHOCK
Ha  (OUHAHCUCKMOT  MHCTPYMEHT,
(PMHAHCUCKMOT WHAEKC WNKU ycnyraTa
CO XapTun Of BPEAHOCT He cMeaT Aa
6upaT HajaHauvajHMOT EeneMeHT BO
KOMYHMKaLmjaTa co KnueHTuTe;

2. Mopa aa GugaT HaBeaeHW COOABETHM
MCTOPUCKU NOAATOLM 32 NPUHOCUTE 32
npeTxoAHUTE 5 roAMHK UMK 3a LenuoT
BPEMEHCKN nepwvog BO KOj
(OUHAHCUCKMOT  MHCTPYMeHT  6un
MOHYQEeH, (PUHEHCUCKMOT  WHASKC
NocTOM WK ycnyrata co XapTun of
BPEAHOCT e fpoctanHa  (AoKonky
¢prHaHCHCKNOT WHCTPYMEHT,
(pMHAHCHUCKMOT MHAEKC WNWU ycnyraTa
CO XapTuM oA BPEeAHOCT NOCTojaT BO
nepuoa MOKpPaToK Of NeT FOAWHW);
noaaTouuTe MoOXe Aa ce OAHecyBaaT
1 Ha NOACNT BPEMEHCKN Nepuog, HO BO
cuTe HaBeAeHW Cnyyaw noparouuTe
3a NPYHOCOT MOpa fa ce 3acHoBaaT Ha
LUenocHU nepuoan of ABaHaeceT
Meceuw;

3. jacHo ce HaseaeHw pedepeHTHUTE
Nepuoan N U3BOPOT Ha NoAaTOUM;

4, coapXaT npeaynpeaysarke  AeKa
NPECMETKATE KOW Ce OAHEeCcyBaaTt Ha
NPETXOZHAOT NEepUuol W  MUHATUOT

pretendimet ose paralajmérimet
jetike.

3) Informatat sipas paragrafit 1 t& kétij
neni duhet t& p&rmbajné krahasime té shérbimeve
me letra me vlerd, instrumente financiare ose
shoqéri t& cilat kryejn& shé&rbime me letra me vierg,
vetém nése n& ményré kumulative p&rmbushen
kushtet né vijim:

1. krahasimi éshté i réndésishém, i
paanshé&m dhe objektiv;

2. jané cekur burimet e t& dhénave qé
pérdoren pér krahasim;

3 jané& cekur faktet dhe supozimet ky¢
gé pérdoren pér krahasim.

(4) Pérderisa informatat e cekura né
paragrafin 1 p&mbajné indikatoré p&r rendimentet
e kaluara t& instrumentit financiar, indeksin financiar
ose shé&rbimin me letra me vler&, duhet t&
p&rmbushin kushtet né vijim:

1. indikatorét pér rendimentet e
kaluara t& instrumentit financiar,
indeksin financiar ose shérbimin
me letra me vleré nuk duhet t& jené
elementi mé& i réndésishém né
komunikimin me klientét;

2. duhet té ceken té dhénat pérkatése
historike p&r rendimentet pé&r 5 vitet
paraprake ose pér téré periudhén
kohore né& té& cilén instrumenti
financiar ka gené i ofruar, indeksi
financiar ekziston ose shé&rbimi me
letra me vieré ésht& i gasshém
(pérderisa instrumenti financiar,
indeksi financiar ose shérbimi me
letra me vieré ekzistojné né
periudhé mé té shkurté se pesé
vite); t& dhénat mund ti referohen
edhe njé periudhe mé té gjate
kohore, por n& té& gjitha rastet e
cekura, t& dhénat pér rendimentin
duhet t& bazohen né& periudha té
plota nga dymbédhjeté muaj;

3. qarté ceken periudhat referente
dhe burimi i té dhénave;

4. pé&rmbajné paralajmérim se
périlogaritet q& i referohen
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®)

NPUHOC He ce CUIypHW nokasartenu 3a
WAHUTE pe3ynTary;

ako nopaTtouuTe Ce 3acHoBaaT Ha
NpecMeTKu AEHOMUHUPAHK BO
CTpaHcka BarlyTa, Taa BanyTa Mopa Aa
Ouge jacHo HasegeHa, 3aefHO CO
npeaynpenysawe Aeka NpUHOCOT
3aBUCK U O NPOMEHUTE Ha [EBU3HUOT
Kypc;

ako noaaToyuTe Cce 3acHoBaaT Ha
6pyTO NpUHOC, MOpa Aa ce obenogeHn

BNUjaHWeTo Ha NpoBU3UMTE,
HagomecTouuTe wnu Apyrute
TpOoLUOLW.

Hokonky uHdopmauuuTe on cras 1

coApXaT CAMYNUPaH NPUHOC Of NPETXOAEH Nepuos,
TWe NOAATOUN MOpPa Aa C& OAHEeCYBaaT Ha KOHKpeTeH
(OUHAHCHCKN UHCTPYMEHT UNKU (htHAHCUCKN MHAEKC U
mMopa Aia 6uaar ncNonHeTU cregHuTe yCnosu:

1.

(6)

CUMYNUPAHMOT MUHAT NPUHOC MOpa
Aa Ce 3acHOBA Ha BUCTUHCKM
OCTBApEHWOT MWUHAT NPMHOC Ha eaeH
nunu noeeke PUHAHCUCKIK
WUHCTPYMEHTU wm  (PUHAHCUCKN
MHAEKCK KOW C& WABHTUYHI CO UNu 04
Kon - ce wusseaeHn (UHaAHCUCKUTE
WHCTPYMEHTW  4M] NpWHOC  ce
CUMYNUpa;

BO OAHOC HAa BUCTMHCKA OCTBAPEHWOT
MMHAT NMPWHOC Off TOMKa 1 Ha OBO)
cTaB, Mopa fa Oupar ucnonHeTtw
ycnosute of ctae 4 Toukmte 1 80 3, 5
n 6 oa OBOj YNeH;

nHpopMaumMuTe Mopa Aa CoapXar
UCTaKHATO npeaynpeaysame Aeka
U3HOCATE WU DNPECMETKATE KOW Ce
OBHECYBaaT Ha CUMYNUPAHWOT MUHAT
NPUHOC HE ce CUrypeH nokasarten 3a
UAHNOT NPUHOC.

[lokonky MHgopMaLuuTe HaBefeHW BO

cTaB 1 COAPXKaT WHAWKALIMKM 33 MASH NPUHOC, MOpa Aa
Ce NCNOMHAT CregHnTe YCNOBHY:

®)

periudhés paraprake dhe
rendimenti i kaluar nuk jané
indikatoré t& sigurt pér rezultatet e
ardhshme;

nése t& dhénat bazohen né
périlogaritie t& denominuara né
monedhé& té& huaj, ajo monedhé
duhet qarté té€ ceket, sé& bashku me
paralajmé&rim se rendimenti varet
edhe nga ndryshimet e kursit
devizor;

nése t& dhé&nat bazohen né
rendimentin  bruto, duhet t&
shpaloset ndikimi i komisioneve,
kompensimeve ose kostot e tjera.

Pérderisa informatat sipas

paragrafit 1 p&mbajn& rendiment t& simuluar
nga periudha paraprake, ato t& dhéna duhet t'i
referohen njé& instrumenti konkret financiar ose
indeksi financiar dhe duhet té pé&rmbushen
kushtet né vijim:

1.

(6) Pérderisa

rendimenti i simuluar i kaluar duhet
té bazohet né rendimentin né t&
vérteté té realizuar té kaluar t& njé
ose m& shumé instrumenteve
financiare ose indekseve financiare
qé jané identike me ose nga té cilat
jané  ekstraktuar  instrumentet
financiare rendimenti i t& ciléve
simulohet;

n& raport me rendimentin né& t&
vérteté té realizuar té kaluar nga
pika 1 e kétij paragrafi, duhet té&
pérmbushen kushtet sipas
paragrafit 4 pikat 1 deri 3, 5 dhe 6
té kétij neni;

informatat duhet t& pérmbajné
paralajmérim té theksuar se shumat
dhe périlogaritiet qé i referohen
rendimentit t& simuluar t& kaluar
nuk jané indikator i sigurt pér
rendimentin e ardhshém.

informatat e cekura né

paragrafin 1 p&rmbajné indikacione pér njé

rendiment té&

ardhshém, duhet t&

pérmbajné kushtet né vijim:
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1. The He cMearT Aa ce 3acHOBaaT Unu aa
ce oAHecyBaaT Ha CMMYNUPaH MUHaT
NPUHOC;

2. TMe Mopa Aa ce 3acHoBaaT Ha
pa3yMHW NpeTnocTaBku, MOTKPeneHu
co objekTBHM dakTu;

3. BO cnyyaj Ha GpyTo npuHo¢, Mopa
jacHo pa ce HaBepe BNUjaHWETO Ha
NPOBU3UMTE, HAAOMECTOUUTE WMK
ApyrvTe TpoLIouw;

4. Mopa Aa cogpXaT  WUCTaKkHaTo
npeaynpeaysawe fAeka nporHosuTe
He Ce CUIypeH nokasaTen 3a uaHute
NPMHOCH.

(7) Kora wxdopmaumnte HaseiAeHW BO
cras 1 ce 0gHECYBaaT Ha AaHOMEH TpeTMaH, Mopa Aa
fuage jacHO peka [AaHOYHMOT TpeTMmaH Ha
thMHAHCUCKNOT MHCTPYMEHT WNW yChnyra 3asucU Of
NoeaWHeMHMOT CNydyaj U AeKa NOCTOU MOMXHOCT 33
MAHA NPOMEHM. '

(8) Bo undpopmaummTe op ctas 1 He cmee
Aa ce kopucT umeto Ha Komucujata sa xaptvm op
BpegHocT Ha Penybnuka CesepHa MakegoHunja nnu
APYr HaanexXeH oprad Ha HauvH WTC cyrepupa aAeka
Komucujata wnn papyr HapnexeH opraH paea
COrnacHoCT unu rn opobpysa npoussoavTe UNK
noeavHedHa ycnyra Koja ce Hyau.

(9) Nndopmauunte WITO ce KOPUCTAT BO
NPOMOTUBHATa KOMyHMKauwja mopa paa ©Gwugar
KOH3UCTEHTHMA CO CUTE NOAATOLM LUTO NPaBHUTE Nuua
0op YneH 2 oa oBoj lNpaBMnHUK UM MM pasaaT Ha
KNWeHTUTE NpY BplIEe Ha YyCNyr CO XapTuu oA
BpeQHOCT.

(10) Nlokonky NpomMOTMBHATa KOMYHKKaumja
COAPXU NMOHyAA 3a CKNyYyBatbe [OroBop co Koe 6uno
nvue Koe oArosapa Ha OAHOCHATA KOMYyHWKaumja,
WnK NokaHa Ao koe Guno nuue koe oAroeapa Ha
opgHOCHAaTa KOMyHMKauuvja Ha [aBake NoHyAa wnu
CKNyJyBake Ha ACroBOp, Taksata MoOHyAa unu
nokaHa Mopa Aa M COAPXKM cuTe wHpOpMauumM of
uneHosuTe 26, 27 1 28 op ooj MNpasunHuk Kou ce
penesaHTHW BO OAHOC Ha NpeaMeTHaTa Noxyaa WK
noKaHa.

1. ato nuk duhet t& bazohen ose t&
referohen né nj& rendiment té&
simuluar t& kaluar;

2. ato duhet t& bazohen mbi supozime
té arsyeshme, t& mbéshtetura me
fakte objektive;

3. né rast t& nj& rendimenti bruto,
duhet garté t& ceket ndikimi i
komisioneve, kompensimeve ose
kostove té tjera,;

4. duhet t& pérmbajné vérejtie té
theksuar se parashikimet nuk jané
indikator i sigurt p&r rendimentet e
arshshme.

(7} Kur informatat e cekura né
aragrafin 1 i referohen njé trajtimi tatimor, duhet t&
até e garté se trajtimi tatimor i instrumentit financiar
se shérbimi varet nga rasti individual dhe se
kziston mundésia pé&r ndryshime té ardhshme.

(8) Né informatat sipas paragrafit 1 nuk
mund t& pérdoret emri i Komisionit t& Letrave me
Vieré t& Republikés s& Magedonisé sé& Veriut ose
organ tjetér kompetent né ményré e cila sugjeron
se komisioni ose organ tjetér kompetent jep
pélgimin ose i miraton produktet ose shé&rbimin
individual q& ofrohet.

(9) Informatat q&  pérdoren né
komunikimin promotiv duhet t& jené konsistente
me té gjitha té& dhénat q& personat juridiké sipas
nenit 2 té késaj rregulioreje u japin klientéve gjaté
kryeries s& shérbimeve me letra me vieré.

(10} Pérderisa  komunikimi  promotiv
pérmban oferté pér pémmbyllie té& njé
marréveshjeje me cilindo person gé& i pérgjigjet
komunikimit pérkatés, ose fies€ deri te cilido
person qé i pérgjigiet komunikimit pérkatés sé
dh&nies s& nj¢ oferte ose pérmbyllie té
marréveshjeje, oferta ose ftesa e tillé duhet t&
pérmbaijé t& gjitha informatat nga nenet 26, 27 dhe
28 t& késaj rregulloreje gé& jané relevante né raport
me ofertén ose ftesén léndore.
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OnwTtn 6apatba BO BpCKa CO [MogaToLuTe KO ce
AOCTaByBaaT A0 KNHeHTuTe

UneH 26

(1) MpaBHUTe nNuua oA JneH 2 of OBOj
MpaBunHUK ce AOMKHW, Ha TpaeH MeauyM UNU Ha
BeG-cTpaHuLa, AOKONKY €& WCNOMHETM YCnoswuTe
nponuwadn Bo unex 23 op oBoj [lpasunHuK,
HaBpeMeHo, NpPeA Aa CKNydaTt AOroEop 3a BpLleH:e
ycnyrm vnu npea Aa M v3spwiaTt Twe YCnyru, Ha
MHBECTUTOPOT A3 MY MM HanpasaT AOCTanHK:

1. WHdpOpMaLmMUTE 3a YCNoBUTE Ha
AOroBopoT,

2. cuTe nopaToun of udneH 27 op oBOj
MpasunHuk KOM ce oaHecyBaaT Ha
AOroBOpPOT UNK YCNYTUTE CO XapTuk oA
BPEAHOCT KoM ce npeaMeT Ha
[OroBOPOT.

(2) MNpasHute nuua oa 4neH 2 o4 OBOj
MpaBUNHWUK CE AOIMKHW Ha TPaeH MeANYM UNK Ha Beb-
CTpPaHWLUa, AOKONKY Ce WCMONHETW YCrnoBuUTE
nponuLiaHn Bo 4neH 23 oa oBeoj MNpasunHuk, npes Aa
NovHaT CO M3BPLUYBaE HA YCNyruTe CO Xaptum of
BPeAHOCT, Aa My [IW HanpaBaT A[oOCTanHW Ha
MHBECTUTOPOT CUTE peneBaHTHW urpopmaLunm of
unexHoeuTe 27, 28 u 29 og os0j MpaBunHuK.

(3) MNpaBHuTe nNUua oa YneH 2 oA OBOj
MNpaBunHUK ce AOMKHW BeaHaW v 6e3 oanarawe aa
ro W3BeCTaT KIWMEHTOT 3a CeKoja 3HauajHa npoMmeHa
BO UHpOpPMaLMUTE HaBeAeHN BO uneHoeute 27, 28 1
29 op oBoj TlpaBuNHKMK KOW Ce peneeaHTHU 3a
ycnyruTe LUTO M BpLUAT 3a CEKOj KNUEHT.

4) NasectysareTo 04 cTasoT (3) Ha OBOj
uneH mopa Aa Guae AOCTAaBEHO Ha TpaeH MeauyMm,
OOKONKY 1 opUrMHanHaTa uHcpopmaumja e gocraseHa
Ha Toj HayuH. [JJOKONKy opurMHanHuTe ukgopmaumn
ce AO0CTaBeHW Npeky seb-CTpaHuia BO cMUcna Ha
uneH 23 oa oeoj lNpaBunHUK, HamMecTo Ha TpaeH
MEAUYM, KITMEHTOT MOXE 33 3Ha4ajH1uTe NPOMEeHU Aa
C€ W3BECTU N0 €NEKTPOHCKN NaT BO CMUCNA Ha cTae 3
Ha 0BOj YNEH.

Kérkesa té pérgjithshme né lidhje me té
dhénat qé u dorézohen klientéve

Neni 26

(1) Personat juridiké sipas nenit 2 té
késaj rregulloreje jané té obliguar, g& né& nj& media
t&é pérhershme ose né fagen e internetit, pérderisa
jané& p&rmbushur kushtet e pércaktuara né nenin
23 té késaj rregulloreje, né kohé, pérpara se té
pérmbyliin marréveshje pér kryerje té shé&rbimeve
ose pérpara se té zbatojné ato shérbime,
investitorit tja b&jné t& qashme:

1. informatat pér
marréveshjes;

2. té gjitha té dhénat sipas nenit 27 t&
késaj rregulloreje q& i referohen
marréveshjes ose shérbimeve me
letra me vieré q& jang lé&ndé e
marréveshjes.

{2) Personat juridiké sipas nenit 2
té késaj rregulloreje jané t& obliguar, g& né njé
media t& p&rhershme ose né fagen e internetit,
pérderisa jané pérmbushur kushtet e pércaktuara
né nenin 23 t& késaj rregulloreje, pérpara se t&
fillojn& me kryerjen e shérbimeve me letra me vierg,
tja b&jné& t& gasshme investitorit t& gjitha informatat
relevante nga nenet 27, 28 dhe 29 t& késg
rregulioreje.

kushtet e

(3) Personat juridiké sipas nenit 2 té
késaj rregulloreje jané t& obliguar g& menjéheré
dhe pa prolongim t& njoftojné klientin pé&r ¢do
ndryshim t& réndésishém né informatat e cekura
né nenet 27, 28 dhe 29 t& ké&saj rregulloreje qé jané
relevante pé&r shérbimet gé& i kryejné pér ¢do klient.

4) Njoftimi sipas paragrafit (3) t& kétjj
neni duhet dorézohet né njé media t& pérhershme,
nése edhe informata origjinale éshté dorézuar né
até ményré. Pérderisa informatat origjinale jané
dorézuar nép&rmjet fages s& internetit n& kuptim t&
nenit 23 té késaj rregulloreje, né vend se né media
t¢ pérhershme, klienti mund t& njoftohet pér
ndryshimet e réndésishme me ané elektronike né
kuptim té paragrafit 3 té kétij neni.
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MoaaToum 3a NpaBHUTE NULA oA YNeH 2 OA 0BO)
MpaBunHKK M yCnyruTe Kou ru Bpiar

(1)

Ynen 27

MpaBHuTe nuua op uneH 2 of OBOj

MpasunHUK ce A0MKHW, Kora e Toa NpUMeHRnueo, Aa
My ¥ HanpaeaT AOCTanHW OMWTWTE noAaToun Ha
WHBECTUTOPOT Ha Ha4YMH NPOMULLAH co YneHd 26 cras
1 1 2 oA oBoj MNMpaBUnHuK, 1 Toa:

1.

2.

()

dupma, ceauLTe U AenosHa aapeca
Ha npaBHUTE NKWLA Of YneH 2 of OBOj

MNpaBunHWK, Kako W cuTe Apyru
uHODMaUMM  KOW  OBO3MOXyBaaT
eexTvBHA KOMYHMKaLUmja co

npasHUTe Nuua of JneH 2 oA OBRQj
TipasnnHuk;

jasMuMTe Ha KOM KNUEHTOT MOXe Aa
KOMYHMLUMpa CO NpasHuTe nvua of
JneH 2 oA 080j NpaBrunHKK M aa npuma
AOKYMEHTH Of, HVB,

HaYMHX Ha KOMyHUKauuja nomery
npaBHUTE NuUa Of “neH 2 Of O0BOj
MpaBURHUK U KNUEHTOT, BKNYUKUTENHO
M HAYMHUTE Ha faBatbe Ha Hano3w;
obemoT, 3avecTteHocTa U nepuoauTe
Ha W3BECTYBaETO Ha KNWEHTUTE 3a
yCnyruTe WTO N Aaeaar.

Onwrtute nogatoumn o4 crae 1 Ha oBoj

YneH Mopa ga coapxart w.

. W3jaBa Aexa npaBHWTE Nuya oA YneH 2

o oBoj [paBuNHUK Mmaar Ac3Bona 2a
BPLIEHE HA YCNYIATE MHBECTULMOHO
cCoBETYBak€ W ynpaBysBawe CO
nopTdhonno, Kake U UMe U agpeca 3a
KOHTaKT appeca Ha Komucujata wnn
ApYr HagnexeH opraH WTo ja uagan
AO3BONATA;

3bupeH onuc Ha YexkopuTe WTO K
npesemaar  3a sawrruTa Ha
cpepcTBaTa Ha KNWUEHTOT,
BKNYYMTENHO U 36MpHU uHGpOPMaLmi
3@ CUCTEMOT 3a 3awTtuta Ha

Té dhéna pér personat juridiké sipas nenit 2 té
késaj rregulloreje dhe shérbimet qé i kryejné

Neni 27

(1) Personat juridiké sipas nenit

2 t& késaj rregulloreje jané té obliguar, kur kjo éshté
e zbatueshme, t'ia b&jné& t& gasshme investitorit t&
dhénat e pérgjithshme né ményré t& pércaktuar me
nenin 26 paragrafi 1 dhe 2 té késaj rregulloreje, si¢

vijon:

1.

firma, selia dhe adresa zyrtare e
personave juridiké sipas nenit 2 té
késaj rregulloreje, si dhe té gjitha
informatat e tjera t& cilat
mundésojné komunikim efektiv me
personat juridiké sipas nenit 2 té
késaj rregulloreje;

gjuhét n& t& cilat mund té
komunikojé me personat juridiké
sipas nenit 2 t& késaj rregulloreje
dhe té& pranojé dokumente prej tyre;
ményra t& komunikimit midis
personave juridiké sipas nenit 2 té
késaj rmegulloreje dhe klientit,
pérfshiré edhe ményra e dhénies s&
urdhéresave;

véllimi, shpeshtésia dhe periudhat
e njoftimit t& klientéve pé&r
shérbimet qé i japin.

(2) Té dhénat e pérgjithshme

sipas paragrafit 1 t& kétij neni duhet té
pérmbajné edhe:

1.

deklaraté se personat juridiké sipas
nenit 2 t& késaj rregulloreje kané
leje p&r kryerje t& shérbimeve
ké&shillim pér investime dhe
menaxhim té portofolit, si dhe emri
dhe adresa pér kontakt adresé té
komisionit ose organi tjetér
kompetent g& ka l&shuar lejen;

pé&rshkrim pérmbledhés i hapave
gé i ndérmarrin pér mbrojtie té
mjeteve té& klientit, p&rfshiré edhe
informata  pé&mmbledhése  pér
sistemin e mbrojtjes sé
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MHBECTUTOpUTE Ha KOj My npunarfaar
npaBHUTE NULA oA YneH 2 of oBOj
MNpaBUNHWUK BO OAHOC HA HUBHUTE
aKTMBHOCTW, AOKOMNKY BpLIAT ycnyra
Ha JvysaH-e Ha CPeACTaa Ha KITMEeHTOT;
3. KOHUW3eH onuc Ha nonuTUkaTta 3a
ynpasyBaise CO CYAUP Ha UHTEPECH.

(3) Kora npaBHuTe nuua oA YneH 2 og oBoj
MNpasunHuk BpwaT ycnyra 3a ynpaByBake CO
nopTgonno, TME ce AOMKHW Aa BOCNOCTaBaT
COOABETEH METOA Ha BpeaHyBake W cnopeada Koj
Mopa Aa ce 3acHOBa Ha WMHBECTULMCKUTE LEenu Ha
KMMEHTOT WU BMAOBUTE (PUHAHCUCKU MHCTPYMEHTU
BKIY4€HU BO NOPTHONMOTO Ha KNWEHTOT 3a Aa MY
OBO3MOXAaT CaMMOT Aa ro TNpoUeHW NPUHOCOT W
HUBHaTa eUKACHOCT.

Moparoum 3a hHHAHCHUCKUTE UHCTPYMEHTH

YneH 28

(1) MpaBhuTe nuua of “wneH 2 oa OBOj
MpaBunHuK ce pomkHu fa My obesbepar Ha
WHBECTUTOPOT ONLUT NPUKA3 Ha KApaKTePUCTUKUTE Ha
(PUHAHCUCKUTE UHCTPYMEHTU N PUIMLMTE NOBP3aHN
€0 (PMHAHCUCKUTE UHCTPYMEHTU Ha Ha4YMH NponuuIaH
BO YneH 26 ctasosu 1 1 2 oA oB0j MpasnnHuk.

(2) Co onwtuoT npukas o ctae 1 Ha 0BOj
uneH Mopa paa bupar objacHe™m Ha petaneH u
pasbupnve HauvH cneuuduyHUTE KapaKTepUCTUKU
Ha (PUHAHCUCKUTE WHCTPYMEHTH, KaKO W pu3vLute
MOBP3aHN CO CEKOj Of HWB, LLTO K& MY OBO3MOXW Ha
KITMEHTOT Ha KOTO e ynaTeH ONWTWOT Npukas Aa
AoHece UHOpMMpaHa OANTyKa 33 UHBECTUPaHLE,

(3) Bo 3aBucHOCT o NOEAVHEYHNOT TN Ha
PUHAHCUCKN WMHCTPYMEHT, ONWTUOT MpUKa3 oA
crasosuTe 1 U 2 Ha 0BOj 4neH Tpeba aa rm coapxv
CNEeAHUTE ENEMEHTH:

1. pM3ULK NOBpP3aHW CO OAPEAEH TUN Ha
thHaHCYCKK VHCTPYMEHT,
BKNyuyBajKku objacHyBawe 3a
€BEeHTYaNHUOT  (PUHAHCUCKW  NOCT
(neeepny) v HeroBuTe eheKkTH, Kako n
pusvkoT oa rybewe Ha uenaTa
WHBECTULMjA;

2. BONATWIHOCTA HA LEHWTE HAa TakBUOT
NHCTPYMEHT, Kako " cekoe

investitoréve cilit i takojn& personat
juridik& sipas nenit 2 té& késaj
rregulloreje né raport me aktivitetet
e tyre, pérderisa kryejné shérbim té
ruajtjes sé mjeteve té klientit;

3. pérshkrim konciz i politikes sé

menaxhimit t&  konfliktit te
interesave.
(3) Kur personat juridiké

sipas nenit 2 t& késaj rregulloreje kryejné
shérbim pér menaxhim té portofolit, ata jané té
obliguar gé& t& vendosin metodé& pérkatése t&
vierésimit dhe krahasimit q& duhet t& bazohet
né géllimet e investimit t& klientit dhe liojet e
instrumenteve financiare t& pérfshira né
portofolin e klientit q& t'i mundésojné veté t&
vlerésojé rendimentin dhe efikasitetin e tyre.

Té dhéna pér instrumentet financiare

Neni 28

(1) Personat juridiké sipas nenit 2 té
ké&saj rregulloreje jané té obliguar qé& t'i sigurojné
investitorit pasqyré té& pérgjithshme té&
karakteristikave t& instrumenteve financiare né
ményré té pércaktuar né nenin 26, paragrafet 1 dhe
2 té ké&saj rregulloreje.

(2) Me pasqyrén e pérgjithshme sipas
paragrafit 1 t& kétij neni duhet t& sqarohen né
ményré té& hollésishme dhe t& kuptueshme
karakteristikat specifike t& instrumenteve
financiare, si dhe rreziget lidhur me secilén nga ato,
gé do ti mundésojé klientit cilit i &sht& drejtuar
pasqyra e pérgjithshme, t& marré vendim té
informuar pér investim.

(3) Varésisht nga tipi individual i
instrumentit financiar, pasqyra e pérgjithshme nga
paragrafet 1 dhe 2 té kétij neni duhet té pérmbajé
elementet né vijim:

1. rrezige lidhur me njé tip & caktuar
t& instrumenti financiar, pérfshire
sqarimin  pér levén (leverage)
eventuale financiare dhe efektet e
saj, si dhe rrezikun nga humbja e
téré investimit;

2. pagéndrueshméria e gmimeve té&
instrumentit t& ftillé, si dhe c¢do
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orpaHuvyBawe Ha  MOCTOeuKuTe
nasapu 3a TakBu UHCTPYMEHTW;

3. nopatox Aann  MOXe,  NOKpaj
TPOLLOLIMTE 3a CTEKHYBalke Ha TaKOB
MHCTPYMEHT, WHBECTUTOPOT Aa
npeseme W ApyrM  duHaHCUCKK
o6Bpcku Kako pesyntar  Ha
TpaHcakuuuTe CO THe OofpeaeH!
(PMHAHCNCKI MHCTPYMEHTW;

4. noTeHuuvparke Ha CeKoj YCNnoB Koj
npouaneryea of 3aemoT Bps OCHOBa
Ha KOj C& CTeKHaTM WHCTPYMEHTUTE
nnu cnuvyHn obepckn kou 6u Gune
NPUMEHNUBU Ha OApefdeH Bua Ha
PUHAHCUCKN UHCTPYMEHT.

(4) Jlokonky npasHuTE nnua oA WneH 2 of
oBoj [MMpaBunHuk My Aasaat uHcopMauuum Ha
WHBECTUTOPOT MNN Ha NOTEHUWjanHWOT WHBECTUTOP
33 (PMHAHCNCKUTE MHCTPYMEHTU KOW ce NpeaMeT Ha
TEKOBHA jaBHA NOHyAa W 3a kou e objasen MNMpocnexT
BO COMMacHOCT €O YneH 18 on 3akoHOT 3a xapTvn o,
BPEAHOCT, TUE Ce ACIKHM Aa ro uHdopmupaar 3a
Ha4MHOT Ha npucTan Ao objaseHunoT MNpocnexT.

(5) Kora e BepojaTHO A€Ka pU3NMKOT NOBp3aH
€0 ogpeaeH UHAHCUCKKA UHCTPYMEHT KOj CoapXu
ABa WK noseke pasnnuYHU (hMHAHCMCKN UHCTPYMEHTH
WNK YCNYrM ke TM HagMMHE PU3ULMTE NOBP3aHN CO
CeKoj noeanHeMeH WHCTPYMeHT/ycnyra off Kou ce
COCTOM, NpaBHWTEe nWua of HYNeH 2 of OBOj
MpaBunHUK ce A0MKHW Aa HaBeaaT COOABETEH ONUC
Ha CeKoj NoeAuHeYeH UHCTPYMEHT / yenyra of Kou ce
COCTOM WHCTPYMEHTOT W Aa objacHaT Ha KOj HauvH
HUBHOTO MefyceOHO BnujaHne ro aronemysa pUsnKkoT
noBp3aH €O (PUHAHCUCKUOT UHCTPYMEHT.

(6) Bo cny4aj Kora  UHaAHCUCKMOT
WHCTPYMEHT BKNyJyBa rapaHuyuvja oa TpeTta CTpaHa,
nHhopMauuUTe 3a rapaHuvjata Mopa aa cogpxar
AOBONHO geTanu 3a rapaHToT W rapaHuuwjarta sa aa
MOXEe fha Ce Hanpask npaBunHa nNpoueHKa Ha
YCNOBWUTE Ha rapaHumjara.

kufizim i tregjeve ekzistuese pér
instrumentet e tilla;

3. njé e dhéné vallé mundet, krahas
kostove pér pérvetésim t& njé
instrumenti t& tillé, investitori té
ndérmarré edhe detyrime té tjera
financiare si rezultat i
transaksioneve me ato instrumente
té caktuara financiare;

4. theksimi i gdo kushti i cili rrjedh nga
huaja né bazé t& sé& cilés jané
pérvetésuar instrumentet ose
detyrime té ngjajshme té& cilat kané
gené té zbatueshme mbi njé lloj té
caktuar té instrumenti financiar.

(4) Pérderisa personat juridiké sipas
nenit 2 t& k&saj rregulloreje i japin informata
investitorit ose investitorit potencal pér
instrumentet financiare qé jané& l&ndé e nj&é
oferte mmjedhore publike dhe pér té cilat éshté
publikuar prospekt né pérputhje me nenin 18
t& Ligjit t& Letrave me Vlers, ata jané té
obliguar q& t'a informojné p&r ményrén e
gasjes né& prospektin e publikuar.

(5) Kur &sht& e mundur qé& rreziku lidhur
me njé& instrument t& caktuar financiar i cili p&rmban
dy ose mé& shumé instrumente t& ndryshme
financiare ose shérbime do i tejkalon rreziget lidhur
me secilin instrument/shérbim individual nga i cili
pérbéhet, personat juridiké sipas nenit 2 t& késaj
rregulloreje jané té obliguar qé t& cekin p&rshkrim
pérkatés té ¢do instrumenti/shé&rbimi individual nga
té cilét pérbéhet instrumenti dhe t& sqarojné né
cilen ményré ndikimi i tyre i ndérsjellé e zmadhon
rrezikun lidhur me instrumentin financiar.

(6) Né rast kur instrumenti financiar
pérfshin garanci nga njé palé e tret&, informatat pér
garanciné duhet t& pé&mbajné hollési t&
mjaftueshme pér garantuesin dhe garancing, gé t&é
mund t& bé&het vlerésim i rregullt i kushteve t&
garancés.
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Noparoumn 3a ueHUTE M TPOWOLMTE
UneH 29

MpaeHUTe nNuua of uneH 2 of oeoj fNpasunHuk ce
AOMKHY Ha Ha4YKH NPONWLLIAH co YNeH 26 cTaBoBU 1 K
2 oa oBoj paBunHWK, Ha WMHBECTHTOPOT Aa MYy W
AOCTaBaT CcnegHWTe nNOJaTOUW 3a LeHUTE W
TpowwoLMTE:

1. BKynHaTa UeHa Koja KnueHToT Tpeba
fa ja nnaty BO BpcKa CO
(PMHAHCUCKMOT  MHCTPYMEHT  unu
ycnyra, BKNyJyBajkv r1 cuTe nosp3aHu
TPOLIOUMN KaKO LUTO €& HaAOMECTOLM,
NPOSWU3M N TaKkCH, Kako W cute
HaOMEeCTOUM nnaTeHu npexy
npaBHUTE Nuua of YneH 2 oA OBOj
MNpaBunHKK, UNK AKO TOYHATA LeHa He
MOXE fa ce YTBpAW, OCHOBOT 3a
npecMeTyBae Ha BKynHara UeHa 2a
Aa MOXe KNUEHTOT Aa ja NpoBepu, Npu
WITO NpoBY3WjaTa Ha NpaBHUTE nuvua
o4 YneH 2 o oeoj MNpasunHuk mopa
cekoraw ga 6uae nocebHo HaBeaeHa;

2. Kora fen oA BKynHaTa LieHa of TouKa
1 Ha 0BOj 4NeH e HaBeaeHa unKn mopa
Aa ce ynnatu BO CTpaHCKa BanyTa,
npeaynpeayeake 3a Taa BanyTa,
3aefiHO CO BaXE4YKMOT Kype W
NoBpP3aHUTE TPOLLIOUM;

3. HanomeHa Aeka NocTou MOXHOCT 3a
nnakae Ha ApyrM Tpowouu 3a
TpaHcakuujata Wnu YCNyrara, Kako
WTO c& AaHouu WNwu Apyrn Aasaqvkw,
KOW He ce nnakaaT Ha WNU npeky
npaBHATE fAvUa off uneH 2 off OBoj
MpaBunHuK;

4. HaJvMHWUTE Ha Nnakamwe.

Té dhéna pér ¢mimet dhe kostot
Neni 29

Personat juridiké sipas nenit 2 t& késaj
rregulloreje jané t& obliguar q& né ményré té
pércaktuar me nenin 26 paragrafet 1 dhe 2 té késaj
rregulloreje, investitorit t'ia dorézojné t& dhénat né
vijim p&r ¢mimet dhe kostot:

1. ¢mimi total t& cilin klienti duhet t'a
paguajé né lidhje me instrumentin
ose shérbimin financiar, pérfshiré té
gjitha kostot e ndérlidhura si¢ jané
kompensime, komisioni dhe taksa,
si dhe té gjitha kompensimet e
paguara népémjet personave
juridiké sipas nenit 2 t& késaj
rregulloreje, ose nése ¢mimi i sakté
nuk mund té pércaktohet, baza pér
pérllogaritien e ¢mimit total g& t&
mund klienti ta kontrollojé, gjaté s&
cilés komisioni i personave juridiké
sipas nenit 2 t& késaj rregulloreje
duhet ¢doheré té jeté vecanarisht i
cekur;

2. kur njé pjesé e ¢cmimit total nga pika
1 e k&tij neni &shté cekur ose duhet
té pagohet né€ monedhé t& huaj,
paralajmérim pér até monedhé, sé
bashku me kursin né fuqi dhe kostot
e ndérlidhura;

3. shénim se ekziston mundésia pér
pages& t& kostove t& tijera pér
transaksionin ose shérbimin, si¢
jané tatime ose t& dhéna té tjera, qé
nuk u paguhen ose népé&rmjet
personave juridiké nga nen 2 té
ké&saj rregulloreje;

4. ményra e pagesés.
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1.4, M3pecTyBabe HA KNUEHTUTE

O68Bpcku 3a U3BECTyBaH:e Ha KITMEeHTUTEe BO
BpCKa CO M3BPILYBake Ha ycnyrata ynpaByBatbe

(1)

Cc0O NopToNno
Ynen 30

MpaeHuTe nuua of uneH 2 oA OBOj

MpaBunNHUK KOWU M3BPLUYBAAT yCNyra Ha ynpaByBamwe
co nopThoNue ce OOMKHK Aa My AOCTaByBaar Ha
KNWEHTOT NEepUuOANYHKN, a HajManky Ha KeapTanHa
OCHOBA, W3BELUTaK 38 aKTUBHOCTUTE Ha ynpasyBawe
€0 NopTdoNNO 33 CMETKA Ha KIMEHTOT.

()

MepuoaNYHUOT M3BelTaj oA cTae 1 Ha

OBOj MneH ' COAPXU CneaHuTe UHopMaLK:

1.

2.
3.

HasuBoT (dupMata) Ha npasHuTe
nuua of Yned 2 oa o8oj MNpasunHuk;
6pojoT Ha cmMeTKaTa Ha KNUEHTOT;
N3BELUTaj 3a  coppxvHaTta "
BpeAHyBaweTo  (npoueHkaTta) Ha
NopTdONMOTO BKNYYYBajKU geTanu 3a
CeKOj (PUHAHCUCKM UHCTPYMEHT KOj ce
uyyBa 3a KNUEHTOT, HeroBarta nasapHa
BpedHOCT, napudHa cocTojba Ha
NoYeTOKOT W KpajoT Ha NepuoaocT Ha
M3BECTYBate€ W  NPUHOCOT  Ha
nopTonnoTo BO TeKoT Ha

' u3gewrTajHoT nepuog. Jlokonky 3a

(PMHAHCUCKMOT UHCTPYMEHT He NOCTON
fasapHaTa BpenHOCT, Heropata ep
(o6jexTBHAaTa) BpEAHOCT Ce YTBPAYRa
€O KOPUCTEH:E Ha NOCeGHN MeToAU Ha
BpeAHyBabe;

BKYMHWOT U3HOC Ha HaaoMmecTouuTe U
TpowouvTe HanpaseHW BO TEKOT Ha
nNepwcaoT Ha M3BECTyBawe, CO
cheundurkaumja Hajmanky Ha
BKYMHWOT HAROMECTOK 33 yNpasyBak:e
U BKYNMHWTE TPOLLOLM 33 U3BpPLLYBaH-E
W, BOKONKY € COOABETHO, MHAWKaLuja
Aeka nofeTtanHa cneuudukaunja we

- Buge pocranHa Ha Gapatbe;

cnopenba Ha NPUHOCOT  Ha
nopTdhonnoTo 3a Bpeme Ha NepuoaoeT
ondaTeH €O  WUIBEUITAOT €O
petepeHTHaTa BpeRHOCT ACTOBOpeHa

.4, Njoftimi i klientéve

Detyrime pér njoftim klientéve né lidhje me
zbatimin e shérbimit - menaxhim té portofolit

(1)

Neni 30

Personat juridiké sipas nenit 2 té

késaj rregulloreje t& cil&t kryejné shérbim té
menaxhimit me portofol jané t& obiiguar qé& ti
dorézojné klientit raporte periodike, e t& paktén né
bazé tremujore, pér aktivitetet € menaxhimit me
portofol p&r llogari té klientit.

2
paragrafit 1
vijim:

1.

Raporti periodik sipas
t& kétij neni i p&rmban informatat né

titullin (firmén) e personave juridike
sipas nenit 2 t& késaj rregulloreje;

2. numrin dhe llogariné e klientit;
3.

raport pér pérmbajtien dhe
vlerésimin e portofolit pérfshiré
hollési pér ¢do instrument financiar
i cili ruhet pér klientin, vlera e tij e
tregut, gjendja financiare né para
né fillim dhe né fund t& periudhés sé
raportimit dhe rendimenti i portofolit
gjaté periudhés s& raportimit.
Pérderisa pér instrumentin financiar
nuk ekziston viera e tregut, vlera e
tj e drejté (objektive) p&rcaktohet
me pérdorimin e metodave té
posagme té vierésimit;

shuma totale e kompensimeve dhe
kostove té béra gjaté periudhés sé
njoftimit, me specifiké t& pakién t&
kompensimit total pé&r menaxhim
dhe kostot totale pé&r zbatim, dhe,
nése &shté¢ e pérshtatshme,
indikacion se specifikimi mé i
hollésishém do jeté& i gasshém me
kérkesé,

krahasimi i rendimentit t& portofolit
gjaté kohés sé& periudhés té
pérfshiré me raportin pér vierén
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foMery npasHUTe nuua oA 4NeH 2 oa
080j [MpaBUNHUK W KNUEHTOT, AOKONKY
TaKkBa BpPEAHOCT € AOrOBOPEHa,;

6. BKYNEH M3HOC Ha AMBMAEHAW, KAMaTw
W ApyrM nnakawa noBp23aHn co
NopTONMOTO Ha KITMEHTOT, NMPUMEHK
BO TEKOT Ha U3BELTAjHUOT Nepuoa;

7. nopatoun 3a ApYyrn KOpNOpaTUBHM
aKUMM KOW AABAAT Npasa 80 OQHOC HA
(PUHAHCUCKUTE WHCTPYMEHTU KOW ce
JYyBaar BC nopTdonuoTo.

(3) KnneHTtoT Moxe aa usbepe aocraea Ha
nHpOpMaLIMK 3a U3BPLUESHUTE TpaHCaKUMK OA CTpaHa
Ha NpaBHUTE NuLUa o4 |neH 2 oa 080j MNpasunHUk no
M3BPLUYBAHETO Ha CeKoja noeauHevHa TpaHcakiuja
BO PaMKUTE Ha W3BPWYBaAHETO HA ycnyrata Ha
ynpaeyeare co noptgonuo. Bo Toj cnyvaj, npasHuTte
nuua oa vned 2 oa ceoj MNMpaBUnHUK ce NOMKHUA HA
TPaeH MeauyMm Aa My A0CTaBaT Ha KNUeHTOT
peneBaHTHW NOAATOLM NOBP3aHN CO Taa TpaHcakLja
BeAHaLl No CKMyJyBaweTe Ha TpaHcakuwjaTa.

IV. o3BoneHu BNOXyBamwa

[ossonenu BNoXysama

Ynen 31

(1) Xaptuute o0f BpeaHocT W ApyruTe
hWHaAHCHCKN MHCTPYMEHTM BO KOM MOXe Aa ce
BNOXYBAaT CpeacTsata Ha  KnueHToT {80
MoHamaMOLUHUOM  meKem.  enoxXyeara) npu
BpLUEH-€ Ha Ycnyrara ynpaByBate co nopThonno o
CTpaHa Ha npaBHUTE nuua o JvneH 2 anuHen 1 n 3
o4 0B0j MpaBunNHUK, @ BO COrMAcHOCT CO NONMUTUKATA
Ha BNOXyBatbe YTBPAEHA BO AOrOBOPOT 04 WieH 6 o4
080j MNpaBUnNHUK, ce cnegHuTe:

1. NPeHOCNUBW XapTWn 04 BPeaHOCT U
MHCTPYMEHTH Ha nasapoT Ha napw,
OCBEeH QOepuBaTUBHM  (PUHAHCUCKW
MHCTPYMEHTH CO KOU:

referente t& dakorduar midis
personave juridiké sipas nenit 2 t&
k&saj rregulloreje dhe Kklientit,
pérderisa viera e tillé é&shtd e
dakorduar;

6. shuma totale e dividentave,
interesave dhe pagesave té tjera
lidhur me portofolin e klientit, t&
pranuara gjat&¢ periudhés sé
raportimit;

7. té dh&na pér aksione té tjera
korporative q& japin t& drejta né&
raport me instrumentet financiare
qé& ruhen n& portofolin.

(3) Klienti mund t& pérzgjedh
dorézim té informatave pér transaksionet e
zbatuara nga ana e personave juridiké sipas nenit
2 té késaj rregulloreje pas zbatimit t& c¢do
transaksioni individual né kuadér t& zbatimit t&
shérbimit - t& menaxhimit me portofol. Né até rast,
personat juridiké sipas nenit 2 t& ké&saj rregulloreje
jané té obliguar qé& né& njé media t& pérhershme t'i
doré&zojné klientit t& dhéna relevante lidhur me até
transaksion menjéheré pas pérmbylljes sé
transaksionit.

IV. Investime té lejuara

Investime té lejuara
Neni 31

(1) Letrat me vieré dhe instrumentet e tjera
financiare né té cilat mund té investohen mjetet e
klientit (né tekstin e métejmé: investime) gjaté
kryerjes s& sh&rbimit menaxhim té portofolit nga
ana e personave juridiké sipas nenit 2
nénparagrafét 1 dhe 3 té késaj rregulloreje, e né
pérputhje me politikén e investimit t& pércaktuar né
marréveshjen sipas nenit 6 t& késaj megulloreje,
jan&:

1. letra me vleré té transferueshme
dhe instrumente né tregun e
parave, pérveg instrumente
derivative financiare me té cilat:
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a) ce TpryBa Ha perynupasHu
nasapv B0 Penybnuka
CeBepHa MakefoHuja;

6) ce Tprysa Ha perynupanv
nasapy Ha ApXaswuTe YNeHkwn
Ha EY n gpxasu 4YneHkn Ha

OEUA;

B) ce npuMeHK Ha odmumnjanHa
KoTauwja Ha GepsuTe Ha xap-
TUW O BPEAHOCT UNK Ha ApYrK
perynupaHy nasapu Ha ApXa-
BM KOW He ce {neHku Ha EY n
Ha OELY, noa ycnoe BO
HorosopoT oa uneH 3 Touka 2
oA osoj MpasunHuk aa e npea-
BMAEHO TaKBO BIIOXYyBak-e,;

2. HOBO M3J3AEHW NPEHOCNUBU XapTuw
O, BPEAHOCT MoA YCNOB!

a) BO NPOCNEKTOT 38 HUBHO U3-
DaBarke fa e YTBPAEHO Aeka
nocrou obBpcKa oA cTpaHa Ha
M3AABaY0T 38 HUBHO BKNy4y-
Babe BO cnyxbGeHa Kotauuja
Ha Gep3a unu Ha apyr perynu-
paH nasap, koj UMa go3sona 3a
pabota op coOABETHO peryna-
TOPHO Teno;

6) enoxyeameTto Ha Taa Hepsa
WNU Ha Apyr perynupad nasap
Aa e npeasuMaeHo €O
JlorosopoT o4 uneH 3 Touka 2
of oBoj [MpaBunHUK; n

8) BO pOK 0f, egHa roavHa of
n3aBakeTo Aa ce NpUMar Ha
KoTauuja;

3. yaenu unu akuMv Ha WHBECTULMCKUTE
~ thoHgoBK perucTpupaHu Bo PenyGnuka
CeeepHa Makeponnja unn apxaBun kou
ce UNeHKW WNK He ce |NeHKn Ha EY u
Ha OELLY , nog ycnos:
a) uHBecTUUMCKuTE CHOHZOBU
Aa vumaart pobueHo ogobpeHue
3a HUMBHO OpraHusvpawe Oof

a) tregtohet né& tregje t&
rregulluara né Republikén e
Magedonisé sé& Veriut;

b) tregtohet né tregje té
rregulluara té& shteteve
anétare t& BE-sé& dhe
shteteve anétare t& OECD-
sé; dhe

c) jané pranuar né listim
zyrtar n& bursat e letrave
me vileré ose né tregje t&
tiera t& rregulluara té
shteteve q& nuk jané
anétare t¢ BE-sé& dhe té&
OECD-sé&, nén kusht q& né
Marréveshjen sipas nenit 3
pika 2 e k&saj rregulloreje t&
éshté& | paraparé investim i
tille;

2. letra me vieré té reja t& emetuara t&

transferueshme nén kusht:

a) n& prospektin pér
emetimin e tyre t& jeté e
peércaktuar se ekziston
detyrimi nga ana e
emetuesit pér pérfshirjen e
tyre né listim zyrtar né bursé
ose né ndonjé treg tjetér t&
rregulluar, i cili ka leje pér
puné& nga njé trup pérkatés
rregullator;

b) investimi né& até bursé
ose né ndonjé treg tjetér
rregullator té jet& i paraparé
me marréveshjen sipas
nenit 3 pika 2 e késaj
rregulloreje; dhe

c) né afat prej njé viti nga
emetimi té pranohen né
listim;

3. kuota ose aksione t& fondeve
investuese t& regjistruara né
Republikén e Magedonisé sé Veriut
ose shtete q& jané anétare ose nuk

jané anétare t& BE-sé& ose OECD-
s&, me kusht:

40



CTpaHa Ha perynaTopHoTo Te-
No Ha maTu4HaTa aemja U aa
NOANEXaT Ha Cynepeusmja koja
€ ejHaKkea Ha oHaa nponuwa-
Ha CO 3aKOHOAABCTBOTO BO EY,
kako u ga e obeabeneHa copa-
6oTKa Mefy perynaTopHuTe Te-
na Ha 3a40BONWUTENHO HUBO;

6) HUBOTO Ha 3aWTUTa Ha BNO-
XyBaumte n obBpckaTa 3a u3-
BECTYBale W WHpopMUpare
Ha BNOXyBauiTe BO TakKeu
<ronaoeu aa Guaat o cornac-
HOCT €O OApeabuTe Ha 0BOj
NpaewnHunk, ocobeHo BO nor-
ne;j Ha oOrpaHuuyBaHk-aTa BO
BNOXyBakba, KAKo W TaKeuTe
¢doHaosy fa ce oBNacTeHn on
cTpaHa Ha Komucujata unu co-
OABETHWU pErynaTopHu Tena so
APXaBUTE YWIEHKW Wnu Apxa-
BWTE KOM He ce YneHku Ha EY n
Ha OELA,;

B) co [oroBopotr of uneH 3
Touka 2 op oBOj FlpaBnunHvK aa
e NpeaBuaeHo fleKa HajMHory
10% oa noptdhonuoto Moxe
Aa buae BnoxeH Bo YAENW Unn
aKkuMM  Ha  WMHBECTULIUCKU
doHa0BU; U

r) aa objasysaar nonyroavw-
HM U FOAWIUHA UW3BeLTan 3a
cBoeTo paboTeme.

4. peno3uTtu BO oBnacTtenn BaHku Bo Pe-

ny6nuka CesepHa MakeaoHuja, Kom
gocracysaaT BO POK KOj He e noaonr
Of eAHa rognHa;

. XapThh Of} BPEAHOCT U UHCTPYMEHTH-

Te Ha NasapoT Ha Napn CO KOW Ce unu
He ce TPryBa Ha perynnupaHuTe nasapw
NoA YCNOB Aa ce U3aaaeHn o unu 3a
HMB ga rapaHTvpa Penybnuka
CeBepHa MakeaoHuja, eAMHULUTE Ha
nokanHara camoynpaBsa WK
HapoaHara ©GaWka Ha Penybnuka
CeeepHa MaxkeaoHuja, Aapxasute

a) fondet investuese t& kang
fituar miratim pér
organiziminetyrengaanae
trupit organizativ t& vendit
amé& dhe ti nénshtrohen
supervizionit q& éshté i
barabarté me até té
pércaktuar me legjislacionin
e BE-sé, si dhe té jeté i
siguruar bashké&punimi
midis trupave organizativ né
nivel t& kénagqshém;

b) niveli i mbrojties sé&
investuesve dhe detyrimi
pér njoftim dhe informim té
investuesve né fonde té tilla
t& jen& né pérputhje me
dispozitat e késaj
rregulloreje, né veganti né&
kuptim t& kufizimeve né
investimet, si dhe fondet e
tilla t& jené t& autorizuara
nga ana e komisionit ose
trupa pérkatés rregullator
né shtetet anétare ose
shtetet qé nuk jané anétare
t¢ BE-sé ose OECD-s&;

¢) me marréveshjen sipas
nenit 3 pika 2 t& késaj
rregulloreje té& parashihet t&
paktén 10% té& portofolit t&
mund t& investohet né kuota
ose azksione {&¢ fondeve
investuese; dhe

¢) t& publikojng raporte
giysmévjetore dhe vjetore
pér punén e tyre.

4. depozite né banka té autorizuara né
Republikén e Maqgedonisé sé
Veriut, t& cilat maturojné n& afat i cili
nuk &shté mé i gjaté se njé vit;

5. letra me vileré dhe instrumentet né
tregun e parave me t& cilat
tregtohet ose jo né ftregjet e
rregulluara nén kusht g& teé
emetohen nga ose pér ato té
garantojé Republika e Magedonisé
sé& Veriut, njésité e vetéqeverisjes
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uYneHku Ha EY, EBponckaTta ueMTpan-
Ha 6aHka u EBponckarta uHBecTULMO-
Ha 6aHka; n

6. napw Ha cmeTka.

(2) OdpywreaTta 3a WHBECTULUOHO COBeTyBake
kon wmaat pobweHo possona of Komucuwjata 3a
nocpefHo BplieHe Ha Yycnyrata ynpapyeawe CO
nopTdoNMo MOXaT Aa M BNOXyBaaT cpeAcTBaTa Ha
KNMEHTOT  ©AWHCTBEHO BO thuHaHcncknTe
WHCTPYMeHTM o cTae 1 Touka 1 ¥ 3 oA OBOj WNeH.

YneH 32

(1) MNpasHuTe nuua oa uneH 2 anvHen 1 M 3
oA 080j lpaBuNHKK He CMeaT Aa KynyBaar XapTum o,
BPEAHOCT 38 CMETKa Ha MHAVBWAYANHUOT KIUEHT BO
OCHOBaYKM M HapeaHW eMUCUM Ha XapTuu of
BPEAHOCT NO NaT Ha npuWeaTHa nNOHyAa, ako
134aBa4oT Ha NpUWBaTHA NOHYAA € Nuue NOBP3aHo Co
THE NPaBHN NALA, ASPUHUPAHWU KaKO BO YNEeH 2 TouKa
30 on 3akoHOT 3a XapTuu 04, BpegHoCT.

(2) OrpanndyBamaTa oa cras 1 Ha OBOj YneH
He Ce OoAHecyBaaT Ha AOMKHUYKA XapTuv opf,
BpeAHOCT 4Wj u3naead € PenyGnuka CesepHa
Makeponuja, HapogHa banka Ha PenyGnuka
CesepHa MakepoHuja, Apxasa uneHka Ha EY, apxa-
Ba 4neHka Ha OELY], ApKaBuTe KOW HE C& YNEeHKU
Ha EY, kako n uenTpanHute 6aHku Ha UcTUTe.

(3) MpaeHuTe Nnnua of uneH 2 anvHen 1 1 3
oA 080j lMpasunHUK MOXAT Aa BplaT BNOXYBakba Ha
NopThoNUOTO 3a UHAMBUAY2NEH KNWEeHT BO XapTuu
Of BpEeAHOCT of cTaBoT 1 04 0BOj YNeH MO UCTEKOT Ha
12 meceLu 04 AATYMOT Ha HUBHOTO M3 aBatbe.

lokale ose Banka Popullore e

Republikés s& Magedonisé sé

Veriut, shtetet anétare t& BE-ség,

Banka Qendrore Europiane dhe

Banka Investuese Europiane; dhe
6. para né liogari.

(2) Shogérité pe&r késhillim investimi t& cilat
kané fituar leje nga komisioni pé&r kryerie t&
térthorté té& shérbimit menaxhim té portofolit, mund
té investojné mjetet e klientit vetém né instrumente
financiare té paragrafit 1 pika 1 dhe 3 té ké&tij neni.

Neni 32

{1) Personat juridiké sipas nenit 2
nénparagrafét 1 dhe 3 t& késaj rregulloreje nuk
guxojné té blejné letra me vieré pér llogari &
klientit individual n& emetime themeluese dhe t&
ardhshme té letrave me vieré me ané t& njé
oferte private, nése emetuesi i nj& oferte private
éshté person i lidhur me ata persona juridiké, t&
pérkufizuar si né nenin 2 pika 30 té Ligjit té
Letrave me Vieré.

(2) Kufizimet sipas paragrafit 1 té kétij
neni nuk u referohen letrave me vieré t& borxhit
emetues i t& ciléve &sht& Republika e Magedonisé
s& Veriut, Banka Popullore e Republikés sé&
Magedonisé sé& Veriut, shtet anétar | BE-sé&, shtet
anétar i OECD-sé, shtetet t& cilat nuk jané anétare
t& BE-s#, si dhe bankat qendrore té tyre.

(3) Personat juridiké sipas nenit 2
nénparagrafét 1 dhe 3 té& késaj rreguiloreje mund
t& kryejné investime té portofolit pér nj& klient
individual n& letra me vleré sipas paragrafit 1 &
kétij neni pas skadimit t& 12 muajve nga data e
emetimit té tyre.
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V. Cuctem Ha ynpaByBame CO PU3MLK

YnpaByBatbe CO puanumre
YneH 33

(1) Opywreata 3a ynpaeyBawbe ce
AOMXKHN  NpAu  M3BpWYBawe Ha  ycnyrata
WHBECTULUMOHC COBETYBakbe W ynpasyBawe CO
nopTdonno aa ro opraHusupaar csoeto paborere
BO AENOT Ha ynpasyBawkeTo CO PU3ULM COrnacHo
MpaBuNHUKOT 3a HaunmHOT Ha pabotewe Ha
APYWTBOTO 3a YynpaByBake CO OTBOPEeHW W
3aTBOPEHN UHBECTUUMCKU (POHAOBKM, 32 HAUMHOT Ha
MEpEle W ynpaByBake CO pM3NYATE  KOU
npounsneryeaat of paborata Ha OTBOpeHUTE W
3aTBOPEHUTE  WMHBECTMUMCKM (OHAOBM W 3a
MeTofonorMjata 3a Mepetse Ha puUsuuuTe of
BNOXyBatbata BO (PUHAHCUCKM  AepuBaTUBHMN
WMHCTPYMEHTW.

(2) TpasHuTe NnUa op YneH 2 anvHen 1 K
2 Ha oBoj lNpasunHuk, Npy U3BPLUYBaLE Ha yCryrarta
WHBECTUUMCHO COBeTyBake W ynpasyBawe CO
nopTgonuno, ce AOMKHN Aa BOCNOCTaBaT CACTEM 3a
ynpasyBawe CO pW3ALM CpasMepHO Ha BUAOT,
obeMOT N cnoXeHoCTa Ha yCnyrute co xapTuv of
BPEAHOCT KOM M BpLUAT, KOj MOpa Hajmanky aa
BKNyYyBa:

1. cTpaTeruy 3a ynpasyBawe CO pUsium;

2. opraHusaumcka CTpPyKTYpa co
AednHUpaHu QBnacTyBama "
OArOBOPHOCTW 3a ynpaByBawe CO
pusnum;

3. Npouec Ha ynpasyBame CO pU3nLy,

4. etuKkaceH cCuCTeM HA BHATPELUHW
KOHTPONM.

(3) MpaeHKUTE NULA OA YNEeH 2 annHen 1 1
2 Ha oBoj MMpasunHuk ce AOMKHW Aa NPONMLAT,
npuMeHyBaaT W pEenoBHO aXypupaaTr COOABETHW,
eeKTUBHN 1 ceontaTHU CTPaTEriu 3a ynpasyBamke
CO PU3NLNA CO LUen uaeHTUbuKyBake Ha 3Ha4YajHuTe
PU3NUM  NOBP3aHW €O YCNyrMTe WHBECTUUMOHO
coBeTyBawe W ynpasyBake CcO noptgonuo,
AENOBHUTE NPOLIECU ¥ CUCTEMMW 1, KOTa € MOXHO,
yTBpAyBake Ha NpudaTIVBOTO HNBO HA PH3KK.

V. Sistemi i menaxhimit té rrezigeve

Menaxhimi i rrezigeve

Neni 33

(1 Shogérité administruese jané
té obliguara qé gjaté kryerjes sé& shérbimit -
késhillim pér investime dhe menaxhim té& portofolin
t& organizojné punén e tyre né& pjesén e
menaxhimit t& rrezigeve né& pérputhie me
rregulloren p&r mé&nyrén e pungs sé& shogérisé
administruese t& fondeve té hapura dhe té&
mbyllura investuese, pé&r ményrén e matjes dhe
menaxhimit t& rrezigeve qé rriedhin nga puna e
fondeve t& hapura dhe té& mbyllura investuese dhe
pér metodologjiné e matjes s& rrezigeve nga
investimet né instrumentet derivative financiare.

(2) Personat juridiké sipas nenit 2
lineté 1 dhe 2 t& késaj regulioreje, gjaté kryerjes sé
hérbimit ké&shillim p&r investime dhe menaxhim t&
ortofolit, jané t& obliguar g& t& vendosin njé sistem
&r menaxhim t& rreziqeve proporcionalisht me liojin,
&llimin dhe ndérlikshméring e shérbimeve me letra
1e vleré t& cilat i kryejng, q& duhet t& paktén té
&rfshijé:

1. strategji p&r menaxhim té rrezigeve;

2. strukturé organizative me
autorizime dhe pérgjegjési té
pérkufizuara pér menaxhim té
reziqeve;
procesin e menaxhimit té rrezigeve;
sistem efikas té kontrolleve té
brendshme.

> w

(3) Personat juridiké sipas nenit 2
alineté 1 dhe 2 t& késaj rregulloreje jang t&
obliguar q& t& pércaktojng, =zbatojné dhe
rregullisht t& pérditésojné strategji pérkatése,
efektive dhe gjithépérfshirése t& menaxhimit me
rrezige me qéllim t& identifikimit t& rrezigeve t&
réndésishme lidhur me shérbimet késhillim pér
investime dhe menaxhim té portofolit, proceset
dhe sistemet afariste dhe, kur &shté& e mundur,
pércaktimin e nivelit t& pranuesh&m t& rrezikut.
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(4) Crpatermute 3a ynpasyBawe CO
pusuum of cTas 2 TOJYKA Ha OBOj uneH Mopa aa ro
oApasyBaar (pyHAAMEHTANHWOT CTaB Ha npasHUTE
nvua oA uned 2 anuden 1 u 2 Ha o0soj MNpaBUNHUK KOH
pusuuuTe Ha Ko ce unnm 6M moxene aa Guaar
M3NoXeHW BO AenosHoTo paboTewe co yen pa ce
cnpeqar HEAOCNeaHOCTY, HejacHoTMK n
HEPaMHOTEXM NPU YNPaByBaw-€TO, a HajManky Mopa
Aa BKNyvyyBaaT LUeNW W ONWTW MPUHLMNA Ha
uaeHTUPMKaLUMja, NpeB3eMarke U ynpasyBawe CO
py3uLm.

(5) MpaBHKTe NUUA oA YNeH 2 anuren 1 1
2 Ha oBoj MpaBUNHKK ce ACMKHM Aa ja cnepar u
olieHyBaaT  coofBETHOCTA, ceondaTHocTa M
ebeKTMBHOCTa Ha YCBOEHWTE cCTparterMm 3a
ynpaByBaw€ CO pU3NLM CO LEen OTCTpaHysake Ha
MOXHWTE HegocTaTouM BO CTpaTerMuTte 3a
ynpaByBaHe CO pU3ULN.

YneH 34

(1) MpaBHUTe NULUA oA YNeH 2 anuHen 1 n
2 Ha 0BOj [TpaBUNHYK ce AOMKHW, KOra e COOABEeTHO
¥ NPONOPLMOHANHO Ha BUAOT, 06EMOT M CNOXEHOCTA
Ha paboTeneTo, Kako n BUAOT U oBeMoT Ha ycnyrute
CO XapTM Oa BpPEQHOCT LWTO A BplK, Aa
BOCNOCTaBaT HesaBUCHa (yHKUMja 33 ynpaByBawe
CO pU3nLK1 CO CNeAHUTE AOMKHOCTH;

1. cnpoeefysare Ha cTpaTervjata of
yneH 33 oa o80j MpaeunHUK;

2. wn3BecTyBarse W coBeTyBawe Ha
BWCOKOTO pPaKoBOACTBO, COMMAacHo
uneH 36 cras 4 op oBoj NMpasunHuK.

(2) MpaeHWTe NUUa 04 YNeH 2 anuHen 1 n
2 Ha oBoj [MpaBunHWK KoM Hemaat obepcka 3a
BOCROCTaByBae Ha He3daBucHa yHKUMja 3a
ynpaByBawe CO pU3nUM cornacHo ¢raB 1 oA 0BOj
yYneH ce AonkHW, Ha Hapame Ha Komucwjata, aa
AOKaXaT Aeka cTpaTervjata sa ynpaeyBaibe CO
pvauLuM M 3afnoBosfiysa YCNoBUTE NPONULLAHK €O
uneH 33 oa oeoj MpaBunHWK.

4) Strategjit¢ e menaxhimit t&
rrezigeve sipas paragrafit 2 pika e k&tij neni duhet
té pasqyrojné qéndrimin  fundamental té
personave juridiké sipas nenit 2 né 1 dhe 2 té késaj
rregulloreje ndaj rrezigeve né té cilat jané ose
mund té jené té ekspozuara né punén afariste me
géllim g& t& parandalohen mospérputhshméri,
paqartési dhe disbalancat gjaté menaxhimit, e té
paki&n duhet t& pérfshijné qéllime dhe parime té
pérgjithshme té identifikimit, marrjes dhe
menaxhimit té rrezigeve.

{5) Personat juridiké sipas nenit 2
nénparagrafét 1 dhe 2 t& késaj rreguliorgje jané té
obliguar g& & ndjekin dhe vlerésojné
pérshtatshmériné, gjithépérfshirésiné dhe
efektivitetin e strategjive t& miratuara té rreziqeve
me qélim t& ménjanimit t& mangésive té
mundshme né strategjité e menaxhimit té&
rreziqeve.

Neni 34

(1) Personat juridiké sipas nenit 2
nénparagrafét 1 dhe 2 té ké&saj regulloreje jané té
obliguar, kur &sht¢ e pérshtatshme dhe
proporcionale me llojin, véllimin dhe
ndérlikshméring e punés, si dhe llojin dhe véllimin e
shé&rbimeve me letra me vieré q& i kryejnég, té
vendosin funksion t& pavarur t& menaxhimit t&
rrezigeve pér obligimet né vijim:

1. zbatim i strategjisé sipas nenit 22 té
ké&saj rregulloreje;

2. njoftim dhe ké&shillim i
udh&heqgésisé s& larté, ne
pérputhje me nenin 36 paragrafi 4
té késaj rregulloreje.

{2) Personat juridik¢ sipas nenit 2
nénparagrafét 1 dhe 2 t& késaj rregulloreje té cilét
nuk kané& detyrim pér t& vendosur funksion té
pavarur t& menaxhimit me rreziqe né pérputhje me
paragrafin 1 t& ké&tij neni, jan& t& obliguar qé né
kérkesé t& komisionit, t& déshmojné se strategjiae
menaxhimit t& rreziqeve i plotéson kushtet e
pércaktuara me nenin 22 t& késaj rregulioreje.
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BHaTpewsa koHTpona

UneH 35

(1) [MpaBHuTe nuua og uneH 2 anuHen 1 mn 2
Ha oB¢j NpaBunHuK ce AOMKHU, KOra € COOABETHO U
NPONOPUMOHANHO Ha BUAOCT, OOEMOT U CnoXeHocTa
Ha paboTeweTo, Kako U BUACT N 06eMor Ha ycnyruTe
CO XapTuW 0©f BpegHoCT wWTO fWM Bpwar, Aa
BocnocTtasaT nocebHa yHKUMja Ha BHaTpelHa
kOHTpona v pa obesbefar He3aBUCHOCT Ha Taa
cdyHKUMja of ApyruTe (PYHKUMM U aKTUBHOCTU Ha
npaBHUTE nvua oA uneH 2 anvHen 1 U 2 Ha OBOj
MNpaBunHuK.

(2) dyHKUMjaTa Ha BHATPELUHA KOHTPONa oA
cTaB 1 oA 0BOj YNEH & OATOBOpPHA 3a:

1. AOcHecyBame, cnpoeejyBat:e n
axypupare Ha NnaxoT 3a BHaTpellHa
KOHTPONa CO UEen WCNUTYBake W
npoueHka Ha cooABeTHocTa M
edukacHocTa Ha CUCTEMOT,
MEXaHu3IMUTE WU Mepkute  3a
BHaTpeWHa KOHTpona Ha 6pokepckaTta
kyKa;

2. Apasare Ha Npenopaky Bp3 OCHOBA Ha
pesyntaTtuTe nobueHn co
nocranysaweTo of Touka 1 oA 0BOj
CTasB,;

3. npoBepka Ha ycornaceHocta co
npenopaknuTe of TouKa 2 o/} 0BOj CTas;

4. nspecTyBawe BO BpCKa copaboTtute
Ha WHTEpHaTa KOHTPONa, COrnNacHo
uneH 36 ctas 4 o 080j MNpaBunHUK.

Kontrolli i brendshém
Neni 35

(1) Personat juridiké sipas nenit 2
nénparagrafét 1 dhe 2 t& ké&saj rregulloreje jané
té obliguar, kur é&sht& e pérshtatshme dhe
proporcionale me llojin, véllimin dhe
ndérlikshmeériné e punés, si dhe llojin dhe véllimin
e shérbimeve me letra me vieré qé i kryejné, té
vendosin funksion t& posacém té kontrollit té
brendshém dhe t& sigurojné pavarési té atij
funksioni nga funksionet tiera dhe aktivitete t&
personave juridiké sipas nenit 2 né&nparagrafét 1
dhe 2 t& késaj regulloreje.

(2) Funksioni i  kontrollit  t&
brendshém sipas paragrafit 1 t& kétij neni &shté
pérgjegjés pér:

1. miratimin, zbatimin dhe

pérditésimin e planit pér kontrollé té
brendshme me  qélim té
ekzaminimit dhe vierésimit té
pérshtatshmérisé dhe efikasitetit t&
sistemit, mekanizmat dhe masat e
kontrollit t& brendshém t& shiépisé
sé& brokerimit;

2. dhénie e rekomandimeve né bazé
té rezultateve té& fituara me veprimin
nga pika 1 e kétij paragrafi;

3. kontrollim i harmonizimit me
rekomandimet nga pika 2 e kétij
paragrafi;

4. njoftim né lidhje me punét e
kontrollit t& brendshém, né
pérputhje me nenin 36 paragrafi 4
té késaj rregulloreje.
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OaroBopHOCT HAa BUCOKOTO PakoBOACTBO
Ynen 36

(1) MpaBHUTE NUUa of YnNeH 2 anuHen 1 1
2 Ha 080 [paBUNHUK Ce QOMKHW, NPU WHTEPHOTO
onpepenyeake Ha hyHKUMMTE, 3a paboTeneTo Ha
npaBHUTE Nuua oa YneH 2 anvHen 1 U 2 Ha oBoj
MpasunHKrK BO cornacHoCT co oapeabute oA 3aKOHOT
3a XapTuK 0ff BPEAHOCT ¥ NOA3AKOHCKUTE aKTh Kou
npousnerysaatr of 3akoHoT, pa obesbepar
OArOBOPHOCT HA BUCOKOTO PAKOBOACTBO W, Kaae LITo
€ COOABEeTHO, Ha NuuaTa Kou ja Bpwar HaasopHaTa
dyHKUMja BO APYWTBOTO.

(2) 3a yenwute Ha oBOj [paBunHnk,
.HaasopHa QyHkuKja® aHauu yHKUKWja BO npasHuTe
nuua og uneH 2 anuHey 1 v 2 Ha 0Boj [NpaBunHWK koja
€ OArOoBOpHA 3a BpLUEHE HAA30p Haf BUCOKOTO
pakoBOACTEO.

3) JluyaTa of crasoT 1 Ha OBOj UneH ce
AOMXHW Aa ja CNeaaT u NepPUOANMHO Aa ja oueHyBaaT
eheKTUBHOCTEa Ha  MONUTMKUTE, Mepkute W
nocTankute JOHEeCeHW 3apafn cneaewe Ha
paboTeweTo Ha BpokepckaTa Kyka BO COrnacHoOCT o
COOABETHWTE MPOMKCK U fia NpeseMaar COOABETHW
MEPKM 33 OTCTpaHyBawe Ha HegocraTouuTe wiu
HenpaBunHoOCcTUTE BO paboTerneTo.

(4) MpaeHuTe NUUa oA YneH 2 anuHen 1 1
2 Ha osoj pasunHUK ce AomkHU Aa obesbepart
nuuata og cTaB 1 Ha 0BOj UNEH PeAOBHO, a HajmarnkKy
eAHall roAutLHO, Aa AoGMBaaT NUCMEeHN W3BeLuTau
BO COrNAcHOCT €O uneH 35 of oBoj NpaBuiHNK, KON
COAPXAT MOAATOLN 33 EBEHTYaNnHO Npe3eMeHuTe
Mepku 33 OTCTpaHyBawe Ha HegocTaTouuTe,
OfHOCHO HENpPaBUNHOCTUTE BO paGoTerweTo.

Ynen 37

ApywWwTeo 3a MHBECTULMOHO COBETYBakbe koe
uma gobueHo goseona oa Komucujata 3a nocpegHo
BpLIEH-€ Ha ychyrata ynpasysawe ¢o nopTonuo 1
6pokepcka Kyka Koja wMma nobueHo ao3pona of

Pérgjegj#sia e udh&heqésisé sé larté
Neni 36

(1) Personat juridiké sipas nenit 2
nénparagrafét 1 dhe 2 t& késaj rregulloreje jané té
obliguar g& gjaté pé&rcaktimit t&¢ brendshé&m t&
funksioneve, pér punén e personave juridiké sipas
nenit 2 nénparagrafét 1 dhe 2 t& ké&saj rregulloreje
né pérputhje me dispozitat t& Ligjit t& Letrave me
Vleré dhe aktet nénligjore té cilat rrjedhin nga lig;ji,
té sigurojné pérgjegjési t& udhéheqésisé s& lartaé
dhe, aty ku ésht& e pérshtatshme, personave té
cilét e kryejné funksionin mbikéqyrés né
shoqgériné.

(2) Pér qélimet e késaj rregulloreje,
Jfunksioni mbikéqyrés® nénkupton funksion né
personat juridiké sipas nenit 2 nénparagrafét 1 dhe
2 t& ké&saj rregulloreje q& &shté pérgjegjés pér
kryerjen e mbikéqyrjes mbi udh&hegjen e larté.

(3) Personat juridiké& sipas paragrafit 1
té kétij neni jané t& obliguar gé t& ndjekin dhe né
ményré periodike t& vierésojné efektivitetin e
politikave, masave dhe procedurave té& miratuara
me qéllim t& ndjekjes s& punés t& shtépisé sé&
brokerimit né pérputhje me rreguliat pérkatése dhe
té ndémmarrin masa pérkatése pér ménjanimin e
mangésive ose parregullsive né punén.

(4) Personat juridiké sipas nenit 2
nénparagrafét 1 dhe 2 t& késaj rregulloreje jané té
obliguar gqé té& sigurojné se personat sipas
paragrafit 1 t& kétij neni rregullisht, e t& paktén njé
heré né& vit, t& fitojn& raporte me shkrim né
pérputhje me nenin 35 t& ké&saj rregulloreje, t& cilat
pérmbajné t€& dhéna pér masat eventualisht té
ndérmarra p&r meénjaninimin e mangésive,
respektivisht parregulisive né puné.

Neni 37

Shoqéria pér késhillim investimesh e cila
ka fituar leje nga komisioni pér kryerje té térthorté
teé shé&rbimit menaxhim té& portofolit dhe shtépi

46



KomucwjaTta sa spiuerse Ha ycnyrarta ynpasysamwe Co
nopthonno, a Koja ja BpwM OBaa ycnyra 3a
APYWTBOTO 33 WHBECTULMOHO COBETyBawe, Cce
ROMKHW Aa CKMy4aT NUCMEH AOrOBOP BO KOj Ha jaceH
W HepsocMucneH HauvH ke Ouge wsepweHa
nopenbara Ha HagnexHocTuTe W pacnpeaenba Ha
obepckuTe nomely ApYWTBOTO 3a MHBECTWLIMOHO
coBeTyBake M OpokepckaTa Kyka Npu NOCcCpeaHoTo
M3BPLUYBA€ HA YCNyrarta ynpasyBawme Co
nopThonno, a Kon nposneryeaat of 0Boj MNpaBunHuk.

VI. Mpeoann n 3aBpliHK oapeadu

UYnen 38

{1) Oeoj MNpaeunHuK BRerysa eo cuna co
AeHOT Ha objaByBaweTto BO “CnyxbOeH BEeCHWK Ha
Penybnuka CesepHa MakegoHuja’, a ke nouHe ga ce
npumeHysa og 01.07.2022 roauHa.

{2) Co AeHOT Ha npumeHaTa Ha OBOj
MpaeunHUK, npecTaHysa fa saxu lpaBUNHKKOT 3a
XapTuMTe OA BpeaHOCT WU ApyrvTe (UHAHCWKCKM
MHCTPYMEHTN BO KOW MOXe Aa ce BnoXyeaar
cpeficTeaTa Ha KNMUeHTOT NpU BplueHe Ha ycnyraTta
ynpasyBawe ¢o NopTdonNno No Hanor U 3a CMeTKa Ha
uHauBuAyaneH knuweHT (CnyxbeH sectuk Ha PM 6poj
84/2011).

Ynenx 39

lMpasHuTe nuua oa u4neH 2 of OBOj
MNpaBunHKK ce AOMKHW Aa ro opraHusnpaar CBOeTo
paboterse cornacHo oeoj [MpasunHuUK BO poKOT of
uneH 38 ctas 1 op 0B0j MpaBunHuK.

Bpoj/ Numér 01-85/1 (783/2021)
Ckonje/ Shkup 25.01.2022

brokerimi e cila ka fituar leje nga komisioni e cila
ka fituar leje nga komisioni pér kryerje té& shérbimit
menaxhim t& portofolit, @ q& e kryen ké&té shérbim
pér shoqéring pér késhillim pér investime, jané té
obliguara té pérmbyllin marréveshje me shkrim né
té cilén n& ményré té qarté dhe té padykuptimté do
jeté¢ e zbatuar ndarja e kompetencave dhe
shpé&rndarja e detyrimeve midis shoqérisé pér
késhillim pé&r investime dhe shtépisé sé brokerimit
gjaté kryerjes sé térthorté t& shérbimit menaxhim
té portofolit, e gé rrjedhin t& késaj rregulloreje.

VI. Dispozita kalimtare dhe pérfundimtare

Neni 38

(1 Kjo rregullore hyn n& fugi ditén e
botimit né& Gazetén Zyrtare t&€ Republikés sé
Magedonisé sé& Veriut, e do fillojé té& zbatohet nga
1.7.2022.

(2) Me ditén e zbatimit t& ké&saj
rregulloreje, shfuqizohet rreguilorja pér letrat me
vleré dhe instrumentet e tjera financiare né té cilat
mund té& investohen mjetet e klientit gjat& kryerjes
sé shé&rbimit menaxhim t& portofolit me urdhéresé
dhe pér llogari t&¢ njé klienti individual (Gazeta
Zyrtare e RM-sé numér 84/2011).

Neni 39

Personat juridiké sipas nenit 2 t& késaj
rregulloreje jané té& obliguar q& t& organizojné
punén e tyre n& pérputhje me kété rregullore
brenda afatit sipas nenit 38 paragrafi 1 té& késaj
rregulloreje.

Komuchja 3a xapTuu og spegHocT Ha Peny@ Bepl-la MakenoHwja

agedonisé sé Veriut
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