
Bpa ocxoaa Ha qneH 129 craa 3 u qner 190
qraB (1) oA 3aKoHor 3a xaprur4 oA BpeAHocr
(,Cnyx6ex BecHuK Ha PM' 6p.95/2005, 25l2OO7,
7t2008, 57t2010, 135t201',t, 13t2013, 188t2013,
43t2014, 15t2015, 154t2015, 192t2015, 23t2016,
8312018 u "Cnpr6ex BecHrK Ha PCM' 6p. 3112020 n

28812021) 14 qneH 6 craa 4 oA 3aronor ga

rxaecruqucru $on4oan (Cnpx6ex aecxrr xa PM 6p.
1212009 6p. 67 t201O, 6p. 24t2011 , 6p. 188/201 3, 6p.
14512015, u 6p. 2312016 u "Cnyx6en BecHuK Ha

PCM" 6p. 3112O2O, 15012021 u 2881202'l),
Kouncujara 3a xaprlrx oA BpeAHocr ra Peny6nuxa
Ceaepxa Maxqgoxuja Ha. cqAHxqara oAp)KaHa Ha
17.01.2022 roAuHa AoHece

NPABT4NHTK 3A HAqIIHOT HA BPIIIETbE HA
PAEOTITE HA ynPABvBAtbE CO CPEgCTBA
(noPTooflxo) no HAnor ]4 3A CMETKA HA

IHAXBXAyAnEH KnIEHT X XHBECTI,|q]|OHO
coBETyBArbE ll 3A HPT]4[TE OA

BPEAHOCT X APyTXTE OltHAHCl,tGKl,l
I/IHCTPYMEHTI,I BO KOl,l MOXEAA CE

BIIOXYBAAT CPEACTBATA HA KI|I4EHTOTI

Ilpeguet ra ypeAyBate

9nex 1

(1) Co npaBunHr,rKor 3a HaqHHor Ha BpuJelbe
Ha pa6orxre Ha ynpaByBabe co cpeAcrBa
(noprQonuo) no Hatror A 3a cMerxa Ha

l,lHAl,lBliilAyaneH KnUeHT h t HBeCTl4Llt4OHO COBeryBatbe
x 3a xaprur4Te oA BpellHosr x Apyrure Quxaxcucxu
xHcTpyMeHTh Bo Kor4 Moxe Aa ce MoxyBaaT
cpeAcrBara Ha Knr4eHTor (eo nouamauowuuom
mexcm: llpaeunHu,O no6nr4cr(y ce nponuuJyBaar

N€ pajtim me nenin 129, paragrafi 3 dhe
nenin 190, paragrafi (1) te Ligjit te Letrave me
Vere (Gazeta Zydarc e RM-se nr.95/2005,
25t2007, 7t2008, 57t2010, 135t2011, 13t2013,
18412013, 43t201 4, 1 5t201 5,1ilP015, 192t2015,
2312016,83/2018 dhe Gazela Zyrlare e RMV-sd
nr. 3112020 dhe 28812021) dhe nenin 6, paragrafi
4 te Ligjit te Fondeve te lnvestimit (Gazeta Zyrtare
e RM-se nr. 12/2009 nr. 67 120'10, ff . 2412011, N.
188/2013, nr. 14512015, dhe nr. 2312016 dhe
Gazela Zyftare e RMV-s€ nr.31DO20, 1501202'l
dhe 28812021), Komisioni i Letrave me Vler6 i

Republik€s se Maqedonise se Veriut ne seancen
e mbajtur me dal617 .01.2022 mitraloi

RREGULLORE PER MENYREN E
KRYERJES SE PUNEVE PER MENAXHIMIN E
MJETEVE (PORTOFOL) i'E URDHERESE DHE

PER LLOGARI TE NJE KUENTI INDIVIDUAL
DHE KESHILLIM PER INVESTIME DHE PER
LETRAT ME VLERE DHE INSTRUMENTET E

TJERA FINANCIARE KU MUND TE
INVESTOHEN MJETET E KLIENTIT '

LEndd e rrcgullimit

Neni 'l

(1) Me Rregulloren p€r menyren e kryerjes
se puneve te menaxhimit te mjeteve (portofol) me
urdh€resd dhe per llogari te nje kienti individual
dhe per keshillim per investime dhe p€r letrat me
vler€ dhe instrumentet e tjera financiare ku mund
te investohen mjetet e klientit (nc tekstin e
metejme: Rregullorc) nga afer percaktohen
kerkesat organizative per pjesemarresin e

I Co oBoj npaBmHHx ce apue ycornacyBalbe co AxpoKruBara Ha EBponcxara xoMxcuja 2006/73 / E3 oA '10 aBrycr
2006 roAxHa 3a cflpoBeAyBabe Ha AxpeKrxBara 2004/39 / Eg Ha EEponcxuor napnaMeHr x Ha CoBeror so oAHoc Ha

opraHmaqucKxre 6apaba x ycnoBx oa pa6ora Ha xHsecruqxcKxre ApylurBa x norMxre AeQuHr4paHr 3a norpeoxre
Ha raa .qxperfl4Ba.

2 Me kete rregullore kryhet hamonizimi me DireKiven e Komisionit Europian 2006n3 I Eg te 10 gushtit te vitit 2006
per zbatimin e Direktives 2004/39 / E3 tO Parlamentit Europian dhe te K€shillit ne raport me kerkesat organizative dhe
kushtet e punes te shoqerivs investuese dhe nocioneve te perkufizuara per nevojat e asaj direktive.
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opraHltsaqeroHxre 6apatsa 3a oBnacreHr,ror yqecHhK

Ha na3apoT Ha xapTlfl4 oA BpeAHocr h 3a ApyrurBoro
3a ynpaByBalbe @ oTBopeHr,r 14 3aTBopeHr,r

uHBecrlrqr,rcKr4 Qoxgoar (eo nouamauowuuom
mexcm: dpywmea 3a ynpaeyea,be) ron uopa ga
6uAar r4cnonHerr 3apaAn o6es6egyeaue Ha

3aKoHlfro u e$uracxo pa6orere u cBeAyBalbe Ha
prrcnxor Ha najuana MoxHa Mepa, a oco6exo:

- BOAebe eBrAeHqhja 3a Hano3rTe u
rpaHcaKqerxTe;

- 3AUJThTA HA TMOTOT HA MXEHT}TTE;
- cnpeqyBalbe Ha cyAr4p Ha nHTepecu;
- concTBeHu TpaHcaKqlru Ha peneBaHrHuTe

nuqa.

(2) Co oaoj flpaaunHhK ce ypeAyBaar lr
npaBxIaTa Ha AenOBHo oAHecyBaHre nplt
lr3BplrJyBalbe Ha yfiyraTa uHBecTuLu4oHo
coBeryBabe u ynpaByBabe co cpeAcTBa
(noprQonuo) no Hanor u 3a cMerxa Ha
uHAuBuAyaneH KnueHT - concrBeHrr Ha nopr$onuo
Kaj oBnacreHxor yqecHnK Ha na3apor Ha xaprnh oA
BpellHosr x 3a ApyrrlrBoro aa ynpaayaaue (ao
noHarauouJHr,ror reK6 ynpaByBabe co noprSonuo)
BO BpC(a CO:

'l.ux$opuaquure Kolr r4M ce AocranHlr Ha
rnueHTure u norexqujanxure Knr4eHru;
2.npoqexxara Ha coqABerHocra Ha ycnyrara
uHBecrhr.llroHo coBeryBabe u ynpaByBabe co
nopr$onro 3a noeAuHeqHlr Kareropuh Ha

KNXEHTU;

3.ngaecryEaue Ha (nneH re 3a u3BpueHlire
ycnyrx co xapTlrer oA BpeAHocT;
4. AononHurenHn cruMynaqr4 l,l.

llpruena

9nex 2

OApeA6ure oA oBoj flpaaunxur ce
npxMeHyBaar Ha:

6porepcxa Ky(a/6aHKa co Ao3Bona 3a
BpuJelbe Ha ycnyrx co xapTllu oA
BpeAHocr roja arnyvyaa [3BpuJyBabe Ha
ycnyra HHBecTuquoHo coBeryBaEe x
ynpaByBalbe co noprQonno Ha xaprlrt, oA
BpeAHocr cornacHo 3a(oHor 3a xaprhu oA
Bp€ItHOCT;

autorizuar ne tregun e letrave me vler€ dhe per
shoqerine administruese te fondeve te hapura dhe
te mbyllura investuese (nd tekstin e mebjme:
shoqei administruese) te cilat duhet te
permbushen me q€llim te sigurimit te funksionimit
te ligjshem dhe efikas dhe te zvogelohet rreziku nd
masen me te vogel te mundshme, e ne veganti:

- mbajtja e evidences per urdheresat dhe
transaksionet;

- mbrojtja e prones s€ klient€ve;
- parandalimi i konflihit te interesave;
- transaksione vetjake te personave

relevante.

(2) Me kete negullore rregullohet edhe negullat
e sjelljes afariste gjate kryerjes se sh€rbimit
k€shillim per investime dhe menaxhim te mjeteve
(portofoli) me urdherese dhe per llogari te nje
klienti individual - pronar i portofolit te
pjesemanesi i autorizuar ne tregun e letrave me
vler€ dhe p€r shoqerine administruese (ne tekstin
e metejme: menaxhim i portofolil) n€ lidhje me:

f . informatat te cilat jane te qasshme p€r klientet
dhe klientet potenciaE;
2. vler€simin e pershtatshmerisS s6 shdrbimit
keshillim per investime dhe menaxhim te portofolit
per kategori td veguara te klienteve;
3. njoftimin e klienteve F,er sherbimet e kryera me
letra me vlere;

4. stimulime shtese.

Zbatimi

Neni 2

Dispozitat e kesaj negulloreje zbatohen n6:

- nje shtepi brokerimi/banke me bje per

kryerje sherbimesh te letrave me vlere
qe perfshin kryerjen e sherbimit
kdshillim p€r investime dhe menaxhim
te portofolit te letrave me vlere ne
perputhje me Ligjin e Letrave me Vler€;
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Apyr.urBa 3a uHBecTxql,roHo coBeryBabe
rota cornacHo 3aroror 3a xapr]rh oA
BpeAHocr uuaar 4o6uexo Ao3Bona oA
KoMlrchjara 3a xaprxu og apegnocr (eo
noHamanowHltom mexcm: Kouucuja) sa
BpuJe$e Ha ycnyraTa uHBecThr.ll4oHo
coBeryBabe caMocrojHo lr 3a nocpeAHo
Bpuielbe Ha ycnyraTa ynpaByBalbe co
noprQonno; n

ApyufiBa 3a ynpaByBalbe Kou comacHo
3axonor ga nHBecrurqricKh QoxAoara
nuaar go6uexo Ao3Bona oA KoMncxjara
3a Bpuelbe Ha ycnyrnTe r4HBecTur.[4oHo

coBeryBalbe Ha KnueHTlr 14 ynpaByBalbe
co cpeAcTBa 3a cMeTKa Ha uHAl,rBl4AyareH
KnlieHr - concrBeHur Ha nopr$onuo.

llorur r Ae$rxr,rrlltr

Ynex 3

3a qea[re Ha oBoj Fpaaunxur ce
npnMeHyBaar cneAHxre Ae$hHnqxx:

l. Bxcoro paroBoAcrBo ce Ox3uqm{ nxqa Kou

r,r3BpuJyBaar r,r3BpuJHr,r +yHxqux ao 6porepcra ryfu,
opraHr43aqlroHa eAuHr4qa xa 6axra 3a BpuJelbe Ha
yfiyru co xaprr4x oA BpeAHocT, ApyuJTBo 3a
llHBecTllql,loHo coBeryBalbe ,1 ApyllITBo 3a
ynpaByBabe, a Koh ce 3aAorxeBh n oAroBopHx 3a
HI,|BHOTO CeKOjAHeBHO ynpaByBalbe.

2. AoroBop 3a ynpaByBaEo co noproorllo
Ha xaprrx oA BpeAHocr e AoroBop Bo Koj npaBHxre
nlrqa oA r{neH 2 og oaoj flpaaunxnr ce o6Bp3yBaar,
BO paMKX Ha nonnTl4KaTa Ha BnoxyBaBe HaBqAeHa
BO AOTOBOpOT, Aa rX UHBeCTlrpaar cpgAcrBara Ha
(nneHToT Bo xaprlru oA BpeAHocr u Apyrn
Qrxaxcucrr uHcrpyMeHTlr u Aa ro ynpaByBaar
nopr$onuoro Ha Knr,reHTor, 3a uro KrtreHTor e
o6Bp3aH Aa nnaru oApeAeH HaAoMecror(.

3. yhaecrrqrcro coBeryBabe npercraByBa
AaBabe nn'{Hu npenopa(I Ha KnIeHToT no HeroBo
6apa*e unu Ha r4Hr,r.lhjarxBa Ha npaBHure flr4lla oA
vnex 2 og oeoj Flpaaunxur Bo oAHoc Ha eAHa xrtr

shoqerite per keshillim p€r investime t€
cilat ne perputhje me Ligjin e Letrave
me Vlere kand frtuar leje nga Komisioni
i Letrave me Vlere @e bkstin e
mebjme: Komisionil p€r kryerjen e
shdrbimit k€shillim p€r investime ne
menyre autonome dhe kyerie te
terthorte te sherbimit menaxhim te
portofolit; dhe

shoqerite administruse te cilat ne
peQuthje m6 Ligjin e Fondeve te
lnvestimeve kan€ fituar leje nga
Komisioni i Kryerjes se Sherbimeve
k6shillim p€r investime te klienteve dhe
menaxhim te mjeteve per lbgari te nje
klienti individual - pronar i portofolit.

Nocione the perkufizime

Neni 3

Per qellimet e kesaj rregullooe zbatohen
perkufizimet ne vijim:

L UdhEheqia e laft€ jane personat fizike te
ciEt ushtrojne funksione elcekutive n€ nje shtepi
brokerimi, njesi organizative te nje banke per
kryerje te sherbimesh te btrave me vler6, shoqeri
keshillimi per investime dhe shoqeri
administruese, e te ciEt jane te ngarkuar dhe
pergjegjes per administrimin e tyre te perditshem.

2. Marreveshja pEr menaxhim t€ portofolit
te btrave me vlere eshte marreveshje ne te ciEn
personat juridikd sipas nenit 2 te k6saj negulloreje
zotohen, ne kuader te politikes se investimit te
cekur ne marr€veshjen, ti investojn€ mjetet e
klientit ne letra me vlere dhe instrumente te tjera
financiare dhe td menaxhojne portofolin e klientit,
per gfare klienti eshte i detyruar qe te paguaje
kompensim te caKuar.

3. K6shilllmi p€r investlme paraqet dhenie e
rekomandimeve personale klientit me kerkese te tij
ose me nism6 te personave juridike sipas nenit 2
te kesaj rregulloreje ne raport me nje ose me
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noBe(e TpaHcarclhl,r Kogt ce oAHecyBaar Ha

Quxancucxu hHcrpyMeHTx.

4. Ikrxa npenopara e npenopaKa AaAeHa Ha

nuqe Bo ceojcrao Ha BnoxyBaq xnu noreHllujaneH
BroxyBaq hnlr Bo cBojcrBo Ha 3acranHlrK Ha
BnoxryBai{or rnu norexqujanrror anoxyaau. Oaaa
npenopaKa e npeTcTaBeHa KaKo cooABeTHa
npenopaKa 3a Toa nl4qe rnu ce TeMen]t Ha
pa3mqAyBabe Ha oKonHocrr4Te Bo Kor,r oe raofa roa
nHqe u co Hea ce npenopaqyBa npe3eMalSe Ha eAHa
oA creAHfie aKTvrBHocTu:

a) KynyBalbe, npoAar6a, 3anxuJyBalbe, saMeHa,
oTKyn, qyBabe unu noKpoBuTencTBo Ha oApeAeH

$uxaxcucxn 14HcrpyMeHT;

6) uaapuryeaue unn Heu3BpruyBa]be xa 6uno roe
npaBo Koe npoer3neryBa oA oApqAeH Quxaxcucxu
r,rHcrpyMeHr 3a KynyBalbe, npo4ax6a, 3anxuyBarbe,
3aMeHa rlnx or(yn Ha Quraxcucrror uHcrpyMeHT.

npenopaxara He ce crrera 3a flr4r{Ha npenopaxa

AOKOnKy e r43Aa,qeHa UCKnyqUBO 3a jaBHocra.

5. Peryn[paH na3ap e na3ap cornacHo qnex 2
roqrx 13,14 n 15 oA 3aroxor 3a rHBecruqncrul

Qoxgoau.

6. Peneeaxrxo n]lqe Bo cuucna xa oaoj
npa8unHxK e:

a) gupeKrop, naprHep , paroBqAxrer Bo

npaBHlrre nuqa oA qneH 2 aruHea 'l u 2 og oaoj
llpaaunxrx

6) apa6orex Bo npaBHure nuqa oA qnex 2
anuxea 1 u 2 oA oEoi llpaaunxnr, Ka(o ]i oe(oe

Or43uql(o nrqe '.{r,fl,r ymyni ce craBeHr Ha

pacnoraralbe I noA KoHTpona Ha npaBHuTe rlqa oA
qnex 2 anuxea 1 u 2 oA oaoj flpaaunxur, a Kou ce
BKItyqeHn Bo BpUJebe Ha ymyrvlTe DlHBecTllLltloHo

coBeryBalre u ynpaByBaEe co noprQonuo.

7. TpaeH MeAlyM e ceKoj hHcrpyMeHr uJro Ha

uHBecTlrTopoT My oBo3MOrqBa Aa IU CKnaAl4pa

uxQopmaqurre ynareHu nr,rqHo Ao Hero Ha HaquH Koj

My oBo:rMox(yBa Kopr4crebe Ha rhe hHQopMaqx[ Bo

oAp€IleH BpeMeHcxlr nepxoA, cooABereH Ha qenTa

na uxQopuaqnure u roj Ao3BonyBa Het43MeHera

penpo4yKr.lr4ja Ha cKnaAlrpaHxre uxQopuaqur.

shume transaksione te cilat u referohen
instrumenteve fi nanciare.

4. Rekomandimi personal dsht€ rekomandim
i dhene nje personi ne cildsi te nje investitori ose
investitori potencial ose ne cilesi te nj€
perfaqesuesi te investitorit ose investitorit
potencial. Ky rekomandim €sht€ i paraqitur si
rekomandim perkates per ate person ose bazohet
ne shqyrtimin e rrethanave ku gjendet ai person
dhe me ate rekomandohet manja e njerit nga
aKivitetet ne vUim:

a) blerje, shitje, regjiskim, zevendesim,
riblerje, ruajtje ose kujdestari te nje instrumenti te
caKuar financiar;

b) ushtrim ose mosushtrim i cilesdo te
drejte qe rrjedh nga nje instrument i caKuar
financiar per blerje, shi$e, regjistrim, zevendesim
ose riblerje t6 instrumentit financiar.

Rekomandimi nuk konsiderohet rekomandim
personal nese eshte leshuar ekskluzivisht p€r
publikun.

5. Tregu i rregulluar eshte treg ne perputhje
me nenin 2, pikat 13, 14 dhe 15 te Ligjit te Fondeve
te lnvestimit.

6. Personi relevant ne kuptim te kesaj
negulloreje eshte:

a) drejtor, partner, udheheqes ne personat

iuridike sipas nenit 2, paragrati 1 dhe 2 te kesaj
rregulloreje

b) i punesuar ne peEonat juridike sipas nenit
2 paragrai 1 dhe 2 te k€saj rregulloreje, si dhe gdo
person fizik sherbimet e te cilit jane vene ne
dispozicion dhe n6n kontroll te personave iuridike
sipas nenit 2 paragrafi 1 dhe 2 te kesaj negulloreje,
e qe jane te perfshira ne kryerjen e sherbimeve
kdshillim per investime dhe menaxhim te portofolit.

7. Media e p6rhershme 6shte gdo instrument i cili
investitorit i mundeson te magazinoje informatat e
drejtuara personalisht tek ai, ne menyren e cila i

mundeson perdorimin e atyre informatave ne nje
periudhe te caktuar kohore, e p€rshtatur me qellimin
e informatave dhe e cila lejon riprodhim te
pandryshuar td informatave te magazinuara.
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8. Ynpaayaauero co noprQonro no Hanor r 3a
cmeT[a Ha ,HAxBxAyareH ffixeHT np€TcTaByBa
ynpaByBalbe co xapTxx oA BpellHocr, KaKo lt co
naplqHu cpeIcTBa Ha Knt4eHToT ],t Hl,tBHO BrrOXyBalSe
BO XapTr4l4 OA BpeAHOCr, Bp3 OCHOBa Ha npeD(OAHO
cKnyqeH AoroBop oo xHAxBxAyarHltoT KnreHT.

l. Opraxuaaqucru 6apara npx u3Bptrlyaalbe Ha
ycnyraTa rHBecT[qlroHo coBeryBarbe

l(agpoecra ocnoco6erocr aa x3BprryBaue Ha
ycryraTa xHBecT[qxoHo coBeryBabe ]t

ynpaByBaEe co noproor]lo

Hnex 4

(1) flpaexnre nlrqa oA vnex 2 o4 oaoj
llpaaunxux ce AonxHx Aa o6ea6e4ar cooABerHa
r€ApoBcrc ocnoco6eHocr ga lrBpllJyBabe Ha
ycnyrara uHBecTlfl.ll,roHo coBeryBalbe h ynpaByBalbe
co noprQonno.

(2) Ce cuera AeKa npaBHure ,rhqa oA
vnex 2 o4 oBoj npaBxnHuK ce cooABerHo KaApoBcKx
ocnoco6exu AoKonrry uuaar epa6orero noce6no
nnqe 3a rcBpuJyBalbe Ha ycnyraTa [HBecn4quoHo
coBeryBalbe x ynpaByBalbe co noprQonno xoe rr
rdcnonHyea ycnoBxre onpeAereHu co SaKoHor 3a
xaprnu oA BpexlHocr u oaoj flpaeunxur.

(3) 3a norpe6rre xa oaoj flpaaunxux,
nrqero t<oe rG ja usapuyea ycnyrara lrHBecrhql,roHo
coBeryBabe x ynpaByBabe co noprQorxo Bo tiMe Ha
npaBHr4Te nhqa oA qnen 2 oA oBoj npaBhnHt4K
3aAOrDK4Ten HO MOpa Aa UMa:

nonoxeHo crpyqeH rcnr4T 3a
r,rHBecrlrqr,roHo coBeryBalbe;
go6uexo Ao3Bona 3a r4HBecrur.lt4oHeH

coBerHnK oA Kouucujara; r
xajuanry uecr Me@qx pa6orxo
lrcKycTBo Bo o6nacra Ha ynpaByBalbe
co nopr$onlro.

8. Menaxhimi I portofolit me urdh6res€ dhe p6r
llogari t€ njE kllenti lndividual paraqet menaxhim
letrash me vler€, si dhe te mjeteve ne para te Hientit
dhe investimi i tyre n6 letra me Uere, ne baze te nje
maneveshjeje paraprakisht t€ permbyllur me
klientin individual.

l. Kdrkesa organizative gjat€ kryerjes sE
sh6rbimit k6shillim p6r investime

Afttssimi i kuadrlt pEr kryerje t€ sh€rbimit
k6shillim per investime dhe menaxhim tE

portofolit

Neni 4

(1) Personat juridike sipas nenit 2 te
k6saj negulloreje jang te obliguar qe te sigurojne
aflesim perkates te kuadrit per kryeden e sherbimit
keshillim Frer investime dhe menaxhim te portofolit.

(2) Konsiderohet se personat juridike
ipas nenit 2 te kesaj negulloreje jane te aftesuar ne
1€nyre te kuadrit p€rderisa kane punesuar person te
osagem per kryerjen e sherbimit kdshillim p€r
rvestime dhe menaxhim te portofolit i cili i permbush
.ushtet e p€rcaKuara me Ligjin e Letrave me Vlerc
lhe me k€t€ negullore.

(3) Per nevojat e kdsaj negulloreje,
personi i cili do ta kryej€ shErbimin kdshillim p€r
investime dhe menaxhim te portofolit ne emer te
personave juridike sipas nenit 2 te kesaj
negulloreje, detyrimisht duhet te kete:

o provim profesional td dhdne per
keshillim investimesh;

leje te fituar per keshilltar investimesh
nga komisioni; dhe

te paktgn gjasht€ muaj pervoje pune
ne sferen e menaxhimit te portofolit.

a
a
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(4) CooAaerxo Ha KoMnreKcHocra Ha
nMoror co roj ynpaayaaar (alrgor u KoMnrexcHocra
xa $rxaxcncxure hHcrpyMeHTx ao xoj anoxyaa) r
6pojor xa KrreHru sa xou ja BpuJar ycryrara
ynpaByBalbe co noprSonuo, 6porepcrara
Kyrta/6aHKa u ApyrjrrBara 3a ynpaByBalbe
apa6oryaaar u Apyru nxqa 3a Bpuelbe Ha ycnyrara
ynpaByBa]be co noprQonuo Kou rcnorHyBaar
ycnoBure oA craa 3 arnHeu 1 u 2 qg osoj vner.

(5) [lpaaxnre rvtqa oA qneH 2 oA oBoj
flpaaunxux Kou ke ja u3BpuJyBaar eAuHcrBeHo
ycnyraTa uHBecTutlr,loHo coBeryBabe, Mopa Aa
rraaar epaEorexo noce6Ho nuqe Koe rte ja haBpuJyBa
ycnyrara xHBecrlrquoHo coBeryBalbe r roe ru
xcnoflHyBa ycnoEure oA crae 3 anureu 1 u 2 o4 oaoj
r{rgH.

npqAycroBx 3a mBpuyBabe Ha ycryrara
rHBecrrqlroHo coBeryBalbe

9ner 5

(1) npaBHlrre ruqa oA vnex 2 o4 oaoj
flpasunxur npell Aa 3an(NHar co BpuJelbe Ha
ycnyrara uHBecnrllhoHo coBeryBalbe 3a l(nt,leHT ce
AOflXHlr Aa CKnyalaT AoroBop co rnueHTor Bo

n[cMeHa Sopua. fioroaopor 3aAonxxrenHo rh
cogpxu xajuanxy cfl qAHlrre eneMeHTll:

1 . npaaara r o6Bpcture Ha npaBHure nuqa
oA qneH 2 og oaoj Flpaarnxnr;

2. Quxaxcucrr uHcrpyMeHrlt xon (e 6uAar
onQarexn co ycnyram rHBecrulllloHo
coBeryBalbe;

3. arrrExocfla rou (e ru npe3eMaar
npaBHure nlrqa oA qnex 2 oA oaoj
flpaaunxux Bo paMrlt Ha u3BpllJyBalbe
Ha ycnyraTa xHBecTllLll,loHo

coBeryBa]be;
4. BpeMerpaelbe Ha AoroBopor;
5. BlrcnHa Ha HaAoMecroror Koj tte ce

HannaryBa 3a ycnyraTa.

(4) Ne menyrd perkatese me
ndedikshmerin€ e prones te cilen e menaxhoine
(lloji dhe ndedikshmeria e instrumenteve financiare
ku investon) dhe numri i klienteve p€r te cil6t e
kryejnd shdrbimin menaxhim te portofolit, shtdpia
e brokerimiubanka dhe shoqerite administruese
punesoine edhe persona te tjere per kryerje te
sherbimit menaxhim te portofolit te cilat i

p€rmbushin kushtet sipas paragrafi 3 nenparagrafi
1 dhe 2 te ketij neni.

(5) Personat juridike sipas nenit 2 te
kesaj rregulloreje, te cilet do kryejne vetem
sherbimin keshillim p€r investime, duhet te kene
te pun€suar person te posagem i cili do kryeje
sherbimin keshillim per investime dhe i cili i

p€rmbush kushtet sipas paragrafit 3 nenparagrafi
'1 dhe 2 td ketu neni.

Parakushte p€r kryerjen e sh6rbimit -kEshillim
p€r investlme

Neni 5

(1) Personat juridike sipas nenit 2 te
k€saj rregulloreje, para se te fillojn€ me kryerjen e
sh€rbimit keshillim per investime per nje Hient,
jane te obliguar qe ta p€rmbyllin maneveshje me

shkim me klientin. Marreveshja de$rimisht duhet
te permbaje elementet ne vijim:

1. te drejtat dhe detyrimet e personave
juridike sipas nenit 2 te kesaj
negulloreje;

2. instrumente financiare te cilat do
p6rfshihen me sherbimin keshillim per
investime

3. aKivitete qe do t'i ndermarrin
personat juridike sipas nenit 2 te kesaj
negulloreje n€ kuader te kryeries se
sh€rbimit - k€shillim p€r investime;

4. kohezgjatja e mareveshjes;
5. lartesia e kompensimit q€ do

arketohet per sherbimin.
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(2) l-lpen ga npxcranar KoH cKnyqyBabe
Ha AoroBopor oA craB 'l Ha oBoj '{neH, npaBHxre
flxua oA qnex 2 oA oaoj flpaarnxur ce AonxHh Aa
HanpaBar npoqeHKa Ha coqABerHocra xa cexoj
KnueHr errnacHo qreH 7 oA oaoj flpaarnxur.

(3) llpr Bpurelbe Ha yfiyrara
xHBecluqxoHo coBeryBalbe, npaBHuTe nuqa oA '.lIleH
2 oA oBoj flpaaununr ce 4on)ffin Aa rn u3pa6orar Bo
nrcMeHa $opua r Aa ru qyBaar Bo Aocxero Ha
Knt4eHTOT Ct4Te nu'.{Hr,t npenopaKr,r oA qreH 3 ro,aKa 3
oA oBoj flpaaunxur u Aa BoAar eeu4enqrja sa
Halro3l4Te Ha KrueHT![e AaAeH[ Bp3 OCHOBa Ha
nuqHt,lTe npenopaKx.

Cogpxrxa Ha AoroBopor 3a ynpaByBabe co
noprQonxo Ha xaprxx oA BpqAHocr

9nex 6

Aoroaopor sa ynpaByBabe co noprQonho Ha

xapTt4l4 oA BpeAHOCT 3aAOJrXl,rTerHO rU COAp)Kh

Haj[anKy cneAHhre eneMeHTr4:

'1. usxoc Ha napr,ti{Hx cpeAcrBa uJTo KnneHTor r}r

AOBepyBa Ha ynpaByBabe;
2. nonurnrara Ha BnoxyBarbe xa rnuerror (eo

3aBUCHOCT Og nOrpe6nre h npooxroT Ha
KnueHToT);

3. uajaaa Ha KnheHror Bo Koja HaBeAyBa AeKa rur

npnQaria ycnoBr{Te x npe3eMeHnre prcuqx oA
uHBOnBhpaHocTa Bo TpryBalbero co
Quxaxcucxrre xHcrpyMeHTx;

4. Br,rAor, coApxxHara 14 OperBeHqhjara Ha

AOCTaByBalbe Ha u3BeuTauTe 3a u3BpuJeHuTe
amuBHocTu Ao l(nr4eHToT;

5. Br,rcr4Hara Ha HaAoMecroKor 3a BpueEero Ha
pa6orr xa ynpaayBalbe co nopt$onxo u HaqlrH
Ha npecMeryBabe Ha rcThoT;

6. ycnoau noA Kou Moxe KnueHTor Aa ro pacMHe
AOTOBOpOT.

(2) Perpara se te qasen dre1t
p€rmbylljes se maneveshjes sipas paragrafit 1 te
ketij neni, personat juridike sipas nenit 2 te kesaj
negulloreje jand te obliguar qe te bejne vleresimin
e p6rshtatshmerise se gdo klienti ne perputhje me
nenin 7 t€ kesaj negulloreje.

(3) Gjate kryerjes se sherbimit
keshillim per investime, personat juridik€ sipas
nenit 2 te k€saj negulloreje jane te obliguar qe te
hartojne me shkrim dhe t'i ruajne nd skedarin e
klient[ te gjitha rekomandimet personale sipas
nenit 3, pika 3 td k€saj negulloreje dhe te mbajne
evidencd per urdheresat e klienteve te dhena ne
baze te rekomandimeve personale.

Permbajtja e marreyeshjes pdr menaxhim te
portofolit tE letrave me vler6

Neni 6

Man€veshja p€r menaxhim te portofolit te
letrave me vler€ detyrimisht duhet te permbaje te
paKen elementet ne vijim:

1. shum€n e mjeteve ne para te cilat klienti ia
beson ne menaxhim;

2. politik6n e investimeve te klientit (varesisht
nga nevojat dhe profilin e klientit);

3. deklarate td klientit ku thekson se i pranon
kushtet dhe rreziqet e ndermana nga
perfshirja ne tregtimin e instrumenteve
financiare;

4. lloji, permbajtja dhe frekuenca e dordzimit t€
raporteve p€r aktivitetet e kryera deri te
klienti;

5. lartesia e kompensimit per kryerien e puneve
te menaxhimit te portofolit dhe menyra e
p€rllogaritjes se tij;

6. kushte nen te cilat klienti mund ta prish€
marreveshjen.
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npoqeH6 Ha coqABorHocra

llpoqexra Ha cooABernocra Ha oApeAeHa ycnyra
3a oApeAeH l(nl,leHT

Yner 7

(1) llpu Bpurelbe Ha ycnyraftl
rHBecThr.ll,roHo coBeryBalbe t4nu ynpaByBalbe co
nopr$onno, npaBHure nhqa oA vnex 2 og oaoj
llpaaunxur ce AonxHu, uualkn ru Bo npeIlauA
npupoAara u o6euor Ha ycnyram, 4a npu6epar
uxQopuaqnr oa xHBecrlr.1,rcrurre qenlr Ha KnreHror,
HeroBara Qrxaxcucxa cocroj6a, 3Haelbe u HcrqcrBo
Eo o6nacra Ha rHBecrlt lutire.

(2) lllxQoprrraqunre 3a uHBecrutl,rcKhre
qenu Ha xnreHT[Te Mopa, Kora e cooABerHo, Aa
Bmf{yBaar uxQopuaquu 3a nocilr(yBaHoro
BpeMerpaelbe Ha rHBecrxqr4jara, noArorBeHocftr 3a
npeseMalbe pr,r3Hr4x, npoo],rnor Ha pu3r4K Ha
KnxexTor u qenra Ha uxaecruqnjara.

(3) l4HQopMaqxhre 3a $uxaxcncrara
cocroj6a Ha KnueHTor unu norexqujanHlror Knr,reHT

MOpa, KOra e cooABeTHo, Aa BKnyqyBaaT
nrQopuaqun 3a h3Bopor u x3Hocor Ha pe4oBHxor
npuxoA x HeroBlror lrMoT, BrsryqyBajrir,r ux$opuaqnu
3a nuxBhAHr4Te cpeAcTBa, hHBecTuqxxTe,
HeAAUXH]4OT I|MOT 1,r peAOBHl4re QUXaXCTCTU
o6epoo.

(4) l4HQopMaqxhre 3a 3HaeEero u
xcr(ycrBoro Ha urneHror 3a pas6npaue Ha plr3uquTe
noBp3aHu co ycnyraTa uTo My ce AaBa Mopa
xajuanxy ga ro BrflyqyBaar cnqAHoBo:

'1. EuAor Ha ycnyrlrre, rpaHcaxquu u

$rxancucxu uHcrpyMelrrh t<ot{ Ha KnreHTor
My ce no3HaTu;

2.npupogara, o6eMor u 3aqecreHocra Ha
TpaHcaqnure Ha KnueHTor co $uxaxcncxu
rlHcrpyMeHTlr u nepuoAor so xoj rue ce
h3BpueHx;

3. 3Balbero u 3aHuMabero Ha KnneHTor.

Vlerdsimi i pErshtaEhmerise

VlerEsimi i p€rshtatshmuris€ sE nj6 sherbimi
te caKuar p€r nje klient td caktuar

Neni 7

(1) Gjate kryerjes se sherbimit - k€shillim
per investime ose menaxhim te portofolit, personat
juridik€ sipas nenit 2 te kesaj rregulloreje jane te
obliguar, duke pasur parasysh natyren dhe vellimin
e sherbimit te grumbullojne informata per qellimet
e investimit te klientit, gjendjen e tij financiare,
diturine dhe p€rvojen ne sferen e investimeve.

(2) lnformatat per qellimet e investimeve
te klienteve duhet, kur kjo eshte e pershtatshme,
te perfshune informata per kohezgiatjon e
deshiruar te investimit, gatishmerine per marrje te
neziqeve, profilin e rrezikut te kientit dhe qdllimin
e investimit.

(3) lnformatat per gjendjen financiare t€
klienteve ose klientit potencial duhet, kur kjo eshte
e pershtatshme, te perfshijne informata per
burimin dhe shumdn e td ardhurave te rregullta
dhe pron6n e tyre, perfshire informata per mjetet
likuiduese, investimet, pronen e paluajtshme dhe
detyrimet e rregullta financiare.

(4) lnformatat per diturine dhe pervojen e
klientit per kuptimin e rreziqeve lidhur me
sherbimin qe i jepet duhet t€ paKen te permbajne
si n6 vijim:

't . llojin e sh€rbimeve, transaksioneve dhe
instrumenteve financiare t€ cilat i jane te
njohura klientit;

2. natyren, vellimin dhe shpeshtesine e
transaksioneve tE klientit me instrumente
financiare dhe periudhen ne te ciEn ato jane
zbatuar:

3. titullin dhe profesioni i klientit
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(5) Kopucrejfua rur uxSopraaquure co6paHr4
Bo comacHocr co craBoBrre oA 'l Ao 4 oA oBoj qneH,

npaBHlrr€ nr,rqa oA qnex 2 oA oBoj npaBrmHux ce
AonxHu Aa HanpaBar npoqeHKa co xoja rpe6a 4a
o6es6qgar Aera rpaHcarqxnTe Kor4 ce
npenopaqyBaaT Bo paMMTe Ha BpuJelbe Ha ycnyraftl
HHBecTllll]|oHo coBeryBabe uru TpaHcaK{urTe uTo
rpe6a 4a ce rcBpuJar KaKo Aen oA ycnyrara 3a
ynpaByBalbe co noprQonno ce cooABerHn 3a
KNTEHTOT.

(5) Duke perdorur informatat e
grumbulluara ne p€rputhje me paragrafet 1 deri
4 te ketij neni, personat juridik€ sipas nenit 2 te
k€saj negulloreje jane te obliguar qe te kryejne
vleresim me tE cilin duhet te sigurojne se
transaksionet qe rekomandohen ne kuader te
kryerjes s€ sherbimit keshillim per investime
ose transaksionet qe duhet te zbatohen si
pjese e sh6rbimit p€r menaxhim te portofolit
jane perkatese per Hientin.

(6) Ver€simi sipas paragrafit 5 te ketij
neni duhet te permbaje kriteret ne vuim:

'l . harmonizim i transaksioneve me qellimet
investuese te klientit;

2. aftesia e klientit te barte persiper neziqet
investuese te cilat rrjedhin nga
transaksionet

3. dituria dhe pervoja e klientit qe jane te
mjaftueshme p€r kuptimin e neziqeve
lidhur me sherbimin qe i jepet.

(7) P€rderisa personat juridike
sipas nenit 2 te kesaj negulloreje nuk
grumbullojnd informatat sipas paragrafeve 1

deri 4 te ketU neni, te nevojshme p€r vleresim
te pershtatshmerise sipas paragrafit 5 te kefij
neni, ose ne baze te vleresimit te kryer te
pershtatshmerise vleresojne se nie sherbim
dher/ose transaksion i caktuar nuk eshte i

pershtatshdm p€r klientin, ateher6 ata nuk
guxojn€ t€ kryejne ate sherbim per Hientin, dhe
p€r ate ne veganti do paralajmerojne klientin.

(8) Personat juridike sipas nenit 2 te
kesaj negulloreje mund te leshojne paralajmerimin
sipas paragrafit 7 te ketij neni me shkrim.

Neni I
(1) Personat juridik€ sipas nenit 2 te

kesaj negulloreje nuk guxojne t€ nxisin klientin
ose klientin potencial ne refuzim te dhenies se
informatave td nevojshme per vleresim te
pershtatshmerise.

(6)
MOpa Aa rn

1.

npoqeHKara oA craB 5 o4 oaoj vnex
onQaru cnegxure ler,rrepuyu r,r:

ycornaceHocT Ha rpaHcaKqr4[Te co
[HBeCTUql4CrUTe qen]r Ha Knr4eHTOT;

cnocooHocra Ha KnueHToT Aa rr cHocx
llHBeCTULll,lCKl4Te pU3UtlX Kolil

npoh3neryBaaT oA TpaHcaKquuTe;
3Haebe h lrcrqclBo Ha KnueHToT Koh ce
AOBOrrHlr 3a pa36npabe Ha prcnqr,fre
noBp3aHu co yfiyraTa uTo My ce AaBa.

2

(7) floronry npaBHure nuqa qA vnex 2 og
oaoj flpaannxrr xe ru npu6epar rxQopuaqnure og
craBoBuTe 1 Ao 4 xa oaoj vnex, norpeoxh sa
npoqeHKa Ha coqABerHocra oA cftlBor 5 Ha oBoj
qneH, Uul,r Bp3 ocHo8a Ha x3BpuJeHara npoqeH6 Ha
cooABerHocra oqeHar AeKa oApgAeHa yuyra nlunu
TpaHcaKLurja He e cooABerHa 3a KnueHTor, TorauJ Tue
He cMear Aa ja r3Bpuar raa ycnyra 3a KnreHTor, t,l

3a roa ocooeHo rte ro npeAynpeAar Knr,reHTor.

(8) nPaBHure nnqa oA '+teH 2 oA oBoj
npaBxnHxK Mo)rclr Aa ro [3AaAar
npeAynpeAyBalbero qA craB 7 oA oBoj qneH Bo

nncmera $opua.

9nex 8

(1) npaBHure nrqa oA vnex 2 og oaoj
llpaarnxnr He cMear Aa ro norruKHyBaar KnueHTor
unu norexqnjanHuor KnreHT xa oA6ueaue na
AaBalbe Ha hHQopMaqxxre norpe6xu 3a npoqeHKa
Ha coqABerHocaa.

3
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(2) npaBHrre rlxqa oA irneH 2 oA oBoj
llpaeunxux Moxar Aa n4 cMeraar xHQopMaqylhre
Ao6xeHu oA MHeHror 3a BepoAofiojHx, ocBeH aKo
r4Maar co3HaHne unu 6n rpe6ano Aa xMaar
co3HaHHe 4era utQopruaqhure ce oqume4Ho
3acTapeHx, HeToqHtit rnu HenomorHl,t.

(3) llpaaxrre rxqa oA vnex 2 qg oaoj
llpaannxur ce AorDtcll Aa BocnocraBar tA

npuMeHyBaaT cooABerHh nuuJaHn npoqgAyplr Kou
o6e36eAyBaar roqHocr, xoMmerHocr u
HaBpeMeHocr Ha co6paxure no4aroqh 3a KrueHror.

ll. OpraHx3aUrcru 6apara npr,l l3BpuyBalbe Ha
ycnyftrTa rHBecTrqlroHo GoBeTyBalbe u
ynpaByBare co noprQonro

ll.'t, Boaeue eBxAeHqxja 3a Haro3l{re t,t

TPaHCa[qIl,lTe

BoAgbe eBxgexqrja ea Haflo:lrre Ha rnreHTrre
x oAryrfl 3a TpryBabe

{nex 9

(1) flpaaxure nuqa oA unex 2 og oaoj
llpaaunxrx ce AonxHh 6eg oAnararse Aa ro
eBxAeHTxpaar cexoj npu$arex Hanor Ha MueHTor,
Bp3 OCHOBa Ha nrqHa npenopaKa AaAeHa oA
npaBHure nrlqa oA ,rnex 2 qg oBoj [IpaBxnHnK Bo
paM$rTe Ha BpuJerbeTo Ha ycflyraE [HBec qnoHo
coBeryBalbe h ce(oja oAIyKa 3a rpryBabe AoHeceHa
(aKo Ien qA ycnyrara 3a ynpaByBalbe co
noprQonno.

(2) llo4aroqure Bo BpcKa co Hanoror r
oAryKara 3a rpryBabe oA craBor 1 xa oaoj vnex xou
npaBHrrre rxqa oA vnex 2 og oBoj npaBxnHuK ce
AoJrx(Hx Aa rx eBuAeHrupaar (3eMajrir,r ja npeAsug
npr4MeHruBocra 3a nogAuHeqeH H:rnor xnu oAnyKa
sa rpryease) ce:

1 . rue r npeanue/QnpMa r4nr4 Apyra
O3HAKA HA KNIIEHTOT,

2. rMe h npe3uMelqvpua unu Apyra
o3HaKa Ha oBIacTeHoTo r9rqe Koe

AenyBa Bo uMe Ha Knr4eHTor,

(21 Personat juridike sipas nen 2te
kesaj negulloreje mund t'i konsiderojne informatat
e fituara nga klienti si td besueshme, pervec nese
kane njohuri ose do duhej te kane njohuri se
informatat jane pa dyshim t€ vjetdruara, te pasaKa
ose jo te plota.

(3) Personat juridik€ sipas nenit 2 t6
kdsaj negulloreje jan€ t6 obliguar qe te vendosin
dhe zbatojn€ procedura te cilat sigurojne saKesi,
plotesi dhe ne kohe te te dhenave t6 grumbulluara
per Kientin.

ll. K€,rkesat organizative giat€ kryerjes s
sh€rbimlt kEshillim p€r investime dh
menaxhim tE portofolit

e
e

11.1. Mbajtje e evidences p€r urdh6resat dhe
transaksionet

Mbajtje e evidenc6s per urdh6resat e kllentdve
dhe vendime per tuegtim

Neni 9

(1) Personat juridike sipas nen 2 te
kesaj negulloreje jane te odiguar qd pa
prolongim te evidentojno gdo urdherese te
pranuar nga klienti, n€ baze td rekomandimit
personal dhene nga personat juridikd sipas
nenit 2 te kesaj rregulloreje ne kuader te kryerjes
se sherbimit k€shillim per investim dhe gdo
vendimi per tregrtim te sjelle si pjese e sh€rbimit
per menaxhim te portofolit.

(2) Te dhenat ne lidhje me urdheresen dhe
vendimin per tregtim sipas paragrafit 1 te ketij
neni te cilat personat juridike sipas nenit 2 te
k€saj negulloreje iane te obliguar t'i evidentojne
(duke marr6 parasysh zbatueshmerine per nje
urdherese individuale ose vendim per tregtim)
jan6:

1 . emd dhe mbiemri/firma ose shenje
tjeter e klientit,

2. emri dhe mbiemri/firma ose shenje
tjeter e personit juridik i cili vepron n€
emdr te Hientit,
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3. Aeranhre nponuuJaHu co roqKure
3,4,5,6,7 n 8 qg ra6enara Bo npuror Ha
oaoj Ipaaunxur,

4. npupo4ara Ha Haroror, KorEr He e Hanor
3a KynyBalbe un[ npoAax6a,

5. BrlAor Ha Hanoror,
6. Apyru Aerarh, ycnoBn x noce6xu

ynaTCTBa OA KnneHTOT 3a Ha'{l,lHOT Ha
l,r3BplrJyBalbe Ha HanoroT h

7. Aaryln a rorlHo BpeMe Ha npxQa(albe
Ha HanoroT unh oAiyKaTa 3a TpryBabe
oA crpaHa Ha npaBHrre nuqa oA qneH

2 oA oBoj flpaaunxrx.

BoAeue eaugexqlja sa rpaHoaxqrlre

9nex 10

(1) Kora npaenure rlrqa oA qnen 2 oA
oBoj npaBlrnHrK BpuJar npeHoc Ha Harnoror Ha Apyro
nuqe 3a rcBpuJyBalbe, AorxHr4 ce no npeHocoT Ha
HanoroT 6eg oAnaraue Aa rx eBuAeHTupaar
cneAHr4Te noAaToqu:

1. uMe x npesuue/$npua xnx Apyra
o3Hara Ha Knr4eHTor vuj xanor e
npeHeceH 3a u3BPuJyBalbe;

2. nue u npesuue/Qupua xnu npyra
o3Haxa Ha nlrqero Ha Koe e npeHeceH
HaroroT 3a u3BpuJyBalbe;

3. ycnoeu Ha Hanoror Koj e npeHeceH 3a
h3BpuJyBalbe; n

4. Aaryu ,r roi{Ho BpeMe Ha npeHoc Ha
Haroror.

(2) npaBHr4re nuqa oA qreH 2 oA oBoj
llpaaunxnr ce gonxHlt no pearrcaqnjara xa xanoror
r,rru no npreM Ha norBpAara 3a pearlr3aquja Ha

Hanoror, AoKonKy BpuJar npeHoc Ha Hanoror 3a
h3BprJJyBalbe Ha Apyro ruqe, 6ff oAraralbe Aa rvl

eEhAeHTr4paaT cneAHl4Te noAaToqn 3a
pe€rfl u3hpaHara rpaHcaK.lt4ja:

1. rue u npesrue/Qupua unu Apyra
O3HAKA HA KNhEHTOT;

2. Aerarure nponuuJaxn ao ta6enara Bo
nplrnor Ha oaoj [lpaaunxux;

3. arynxara qeHa (noeArHeqHa qeHa tt
xonrqllxa);

3. holEsite e percaKuara me pikat
3,4,5,6,7 dhe 8 nga tabeta ne
bashkengjitje te k€saj negulloreje,

4. natyra e urdh€res€s, kur nuk eshte
urdherese p€r blerje ose shitje,

5. lloji iurdhereses,
6. holl6si, kushte dhe udhezime te

posagme te tjera nga klienti p€r
menyren e zbatimit te urdhereses dhe

7. data dhe koha e sakt€ e pranimit te
urdhereses ose vendimit per tregtim
nga ana e personave juridik€ sipas
nenit 2 te kesaj negulloreje.

Mbajtje e evidences p€r transaksionet

Neni l0

(1) Kur personat juridik€ sipas nenit 2 te
kesaj negulloreje kryejne transfer te
urdhereses ne person Ueter p€r zbatim, jane te
obliguar q€ pas transferit te urdhereses, pa
prolongim t'i evidentojne te dhenat ng vijim:

1. emri dhe mbiemri/firma ose shenje tjeter
e klientit urdheresa e te cilit eshte
transferuar per zbatim;

2. emri dhe mbiemrilfirma ose shenje tjeter
e personit ne te cilin eshte transferuar
urdheresa per zbatim;

3. kushte te urdhereses e cila eshte
transferuar per zbatim; dhe

4. data dhe koha e saKe e transferit te
urdhereses.

(2) Personat juridikd sipas nenit 2 te kesaj
negulloreje jane te obliguar qe pas realizimt te
urdhereses ose pas pranimit te konfirmimit per
realizim t€ urdh€reses, p€rderisa kryejne transfer
te urdhdreses per zbatim ne nje person tjeter, pa
prolongim t'i evidentojne te dhenat ne vijim per

transaksionin e realizuar:
1 . emri dhe mbiemrilfirma ose shenje

tjeter e klientit;
2. hollesite e percaKuara ne tabelen ne

bashk6ngiitje td kdsaj negulloreje;
3. gmimi total (gmimi individual dhe

sasia);
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4. npupogara xa rparcaxqurjara, Kora ce
pa6oru 3a rpaHcam.luja roja xe e
KynoEHa ufllr npoAarfia !r

5. rue u npe3uMe xa $rauvroto nuqe
xoe ja usapulrno rparcaxqujara nnn
Koe e oAroBopHo sa Hej3xHoro
rcBpuyBabe.

(3) flpaaxure nlrqa oA vnex 2 og oaoj
llpaeunxur @ Aonxolu Aa ru eBrAeHTupaar
noAaroqhre oA craE'1 ucraE2 oA oBoj qneH t<or4 ce
oAHecyBaaT Ha rpaHcaKqnhre u3BpuJeHn Bp3 ocHoBa
Ha oAryKa 3a TpryBalbe AoHec€Ha Bo paMKuTe Ha
Bpurclbe Ha ycnyrara ynpaByBalbe co noprSonlro.

9nex 1 1

3a qenure Ha oBoj npaBunHr4r, a Bo cMr4cna
xaHnex9ul0:

1. at,tA xa Haror 3Hai{ta ruMurnpaH,
na3apeH url'vt AWt noceSex guA xa
Hanor corflacHo flpaeunara 3a
rpryBalbe Ha MaKeAoHcKa 6epoa AA
Cxonje unu 6uno xoj Apyr perynr4paH
na3ap Inu na3ap np€Ky uJarTep !r

2. nprpoga Ha Hanoror ffin
rpaxcaxqrja (rora xe ce pa6oru 3a
Hanor 3a KynyBabe unu npo4aaare/
xora ce pa6oru oa rpaucaxquja xoja xe
e KynoBHa xnu npqAa(Ha) 3Haqn
Hanor 3a ynnc Ha xapTllr oA
BpeAHOCT, npaBo Ha rcBpuJyBabe Ha
onqrja rnu rcBpuJyBabe xa onquja
unn cnr'{eH Hanor Ha l(IlHeHTor r4nu

rpaxcaxqnjara.

3aurrura Ha ruoror Ha xrreHTxre

3aurrura xa $nxaacncxnre xHcrpy eHTx x
napxqHlre cpeAcTBa Ha rrlreHTrTe

Ynex 12

Co qen saurmra Ha npaBara Ha KnreHTure
noBp3aHu co Quxaxcucrrre uHcrpyMeHTlr n
naplrqHure cpeAcrBa xou lrM nphnafaar Ha

Knr4eHrure, npaBHure nlrqa oA qneH 2 oA oBoj
llpaEunxux ce Aonxxu:

4. natyra e transaksionit, kur behet lial6
p€r transaksion i cili nuk eshte per
blerje ose per shitje dhe

5. emri dhe mbiemri i personit fizik i cili
ka zbatuar transaksionin ose i cili
eshtg pergjegjes per zbatimin e tij.

(3) Personat juridikd sipas nenit 2 te
k€saj negulloreje jane te obliguar qe te evidentojne
te dhenat sipas paEgrafit 1 dhe paragrafi 2 te ketij
neni te cilat u referohen transaksioneve te
zbatuara ne baze te nje vendimi per tregtim te
sjelle ne kuader te sherbimit menaxhim te
portofolit.

Neni 11

Per qellimet e k€saj negulloreje, e ne
kuptim te nenit 9 dhe 10:

l. lloji i urdhErcses nenkupton llojin e
kufizuar, te tregut ose lloiin e posagem te
urdhereses ne perputhje me negullat e
kegtimit te burses se Maqedonis€ SHA
Shkup ose gfar€do tregu tjeter te
negulluar ose treg nepermjet sportelit
dhe

2. natyra e urdheres€s ose transaksionit
(kur nuk behet t!al6 per urdherese per
blerje ose shitje) nenkupton urdherese
per regjistrim te letrave me vbre, te drejte
te zbatimit te opsionit ose zbatim te
opsionit ose urdherese te ngjajshme te
klientit ose transaksionit.

Mbrojtja e prones s€ klient6ve

fibrojtja e instrumenteve financiare dhe
mjeteve n€ para t€ klient6ve

Neni 12

Me qellim te mbrojtjes se te drejtave te
kienteve te lidhura me instrumentet financiare dhe
mjetet ne para q6 u takojne kienteve, personat
juridike sipas nenit 2 te kesaj rregulloreje jane te
obliguar qe:
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1 Aa Ja BOAaT eBlAeHqXJaTa U CMeTK[Te
Ha HaqhH Koj oBo3MoxyBa 6es
oAraralbe n Bo ceKoe BpeMe Aa Moxe
Aa rcBpuJaT pa3rpaHui{yBabe Ha
uaroror roj ro Apxar 3a eAeH KnueHT
oA xMoToT Ha ocTaHaT,rTe xIueHTlt l,t

Hl,lBHllOT COnCTBeH XMOT;

Aa BpuJaT peAoBHo u To'rHo
axqpupalbe Ha eBuAeHq&rjara u
cMen0i[e, a noce6Ho oHue Kox ce
oAHecyBaar Ha Quxaxcucxure
u HcTpyMeHTvr u napnqHnTe cpellcTBa
HA KNUEHTUTE;
peAoBHo Aa ja ycornacyBaar
cofioj6aTa Ha xHTepHxTe cMeTKr,r !r Bo
noAaTollme Ha npaBHnTe nxqa oA
qneH 2 oA oBoj llpaennnur co
cMenc4Te r noAaroqxre Ha rperx
nxqa Kolt ro qyBaar [Moror Ha
KNUEHTNTE;

4. Aa npeseMaar norpe6ru ueprr co Kor,r

(e ce o6es6qAr gera Quxaxcrcrure
l,rHcrpyMeHru Ha MueHTuTe
AenoHnpaHx Kaj rperu nuqa Bo
cornacHocr co \ueH 13 oA ogoj
llpaannxur ce oABoeHu oA

QuHaHcxcMre r HcrpyMeHTlr Kox ce
BO COnCTBeHOCT Ha npaBHXTe n],lqa oA
,rnex 2 oA oBoj llpasunxur u

Quxaxcncxnre uHcrpyMeHrr Kolr ce
BO COnCTBeHOCT Ha TpeTUTe ruqa, nplr
turo hcn4Te ce BoAar xa noce6xu
cMerrr4 Bo eeraAexqrajara Ha rperure
nxqa unu Ha Apyr HaqhH ce
o6es6egyaa Hcr creneH Ha 3aurura;

5. Aa npe3eMaar norpe6xr uepnl co t(ot4
(e ce o6es6eAn Aet<a napuqHr4Te
cpeAcrBa Ha KnlreHTuTe AenoHl,tpaHx
comacHo ,anen 14 0A oBoj [lpaB]4,lHl,,ll(
ce BoAar Ha noce6ra cMerKa
orBopeHa 3a raa HaMeHa, roja urro e
oAAeneHa oA lrMoToT Ha npaBHrTe
nr4qa oA qnen 2 oA oaoj llpaeunxur u
oA r,tMoror Ha 6axrara;

1. te mbajne evidencgn dhe llogaritd
ne menyre e cila mund€son pa
prolongim dhe nd gdo kohe t6 mund
te kryejne ndarje t€ prones te ciEn
e mbajne per nje klient nga prona e
klienteve te tjer€ dhe prona e tyre
personale;

2. te kryejn€ perditesim t€ negullt dhe
te saKe te evidences dhe te
llogarive, e ne veganti ato te cilat u
referohen instrumenteve fi nanciare
dhe mjeteve ne para te kllenteve;

3. rregullisht te harmonizojne gjendien
e llogarive te brendshme dhe ne te
dhenat e personave juridike sipas
nenit 2 te k€saj rregulloreje me
llogaritB dhe t€ dhenat e personave
te tretd te ciEt e ruajne pronen e
klienteve;

4. te ndermarrin masa te duhura me te
cilat do sigurohet se instrumentet
financiare te klienteve te
depozituara te persona te trete ne
perputhje me nenin 13 te kesaj
negulloreje jane te ndara nga
instrumentet financiare te cilat iane
ne prone td personave juridik€
sipas nenit 2 te kesaj negulloreje
dhe instrumentet financiare te cilat
jane ne pronesi te personave te
tret6, gjate se ciles ato mbahen ne
llogari te veganta ne evidencen e
peftionave te trete ose ne menyre
tjeter sigurohet shkalla e njejte e
mbrojtjes;

5. te ndermanin masa te duhura me te
cilat do t€ sigurohet se mjetet ne
para te klienteve te depozituara ne
perputhje me nenin 14 td kesaj
negulloreje mbahen nd nje llogarite
posagme te hapur per ate qellim, e
cila eshte e ndare nga prona e
personave juridike sipas nenit 2 te
k€saj negulloreje dhe nga prona e
bank€s;

2
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6. Aa 6uAar opraHta3rpaHu Ha raKoB
Haqr,rH uJTo pur3nKor oA snoynorpe6a
Ha cpeAcrBa, r3MaMa, HecooABeTHo
ynpaByBabe, HecooABerHo BoAelbe
xa eauAerr{nja unn xe6pexrocr, uro
Moxe Aa pe3ynrupa co ry6elbe urlr
HaManyBabe Ha BpellHocTa Ha

cpellcrBara Ha urlreHTor unu ry6eue
nnn HaManyBalbe Ha npaBaTa
noBp3aHh co cpeAcTBaTa Ha
xnreHTor, e cBeAeH xa xajuana
MOXHa Mepa.

Aenolxpalbe ra Srmaucrcure xHcrpy[eHT]r Ha

KNXEHTTTE

9nex 13

(1) npr ua6opor Ha rpero nrqe Ha qnu

cMerKr tie i AenoHxpaar Quxaxcucxnte
r,rHcTpyMeHTu rJJTo ru qyBaaT 3a KrreHToT, Kaxo h npu
raaEopor Ha HaqrrHor Ha qyBalbe Ha OuHaHcrlcrctTe
r4HcrpyMeHTu Ha Kna{eHTor (cornacHo qnex 129a oA
3aroxor 3a xapnr4 oA BpqAHocr r Ynarcraoro ea
HaqlrH Ha pa6oreue @ xaprxx oA BpellHocr Ha
6poxepcrure ryfu u omacreHlrre 6aHKlr HaABop oA
PC Maregoxuja), npaBHme nuqa oA unex 2 og oaoj
llpaalrnxux npo$ecuoHanHo lr co AonxHo BHuMaHxe
rx 3eMaar npellBxA cneAHure oKonHocn4:

1. npoQecuoHanHocra u na3apHt4or
yrnqA Ha TpeToro nxqe;

2. ycnoaure nponlruJaHr,r @ 3aKoH rnll
na3apH[Te npamuK]r r(o1,r ce
oAHecyBaaT Ha '{yBa}be Ha

ShHaHchcKr4Te hHcrpyMeHTh, a Kox
MOXar HeraruBxo ga ennjaar xa
npaBaTa Ha rnreHToT;

3. HajMarlKy eAHauJ roAlflJJHo Aa BpuJar
npehcnlrryBalbe Ha ue6opor Ha
Tperoro nnqe u HaBgAeHure HaqrHl,l
Ha qyBalbe Ha $uxaxcucxrre
hHcTpyMeHrr4.

(2) Kora npaanure nxqa oA vnen 2 o4 oeoj
npaBuIHr,rl( 14Maar HaMepa Aa [3Bpular AenoHxpa]be
xa Suxaxcrcru cpeAcrBa Ha KnheHTor raj rperu
n}lqa Bo ApxaBa Bo xoja vyaa}bero xa Qulaxcucru
l,rHCTpyMeHTu 3a CMeTXa Ha Apyro nxqe e npeAMeT Ha
ypeAyBalbe xa noce6xlr nponxcx 14 HaA3op, AonxHx

6. t€ jene te organizuar ne ate menyre
qe rreziku nga keqp€rdorimi i

mieteve, mashtrimi, menaxhim
joperkat€s, mbajtja jop€rkatese e
evidences ose pakujdesi, qe mund
te rezultoje me humbjen ose uljen e
vleres se mjeteve te Kientit ose
humbje ose ulje t€ t€ drejtave lidhur
me mjetet e klientit, eshte reduktuar
ne masen me te ulet te mundur.

Depozitimi i instrumenteve financiare tE
klient6ve

Neni 13

(1) Gjate pezgjedhjes se personit te trete
ne llogarite e te cilit do i depozitojnd
instrumentet financiare qe i ruajne per Hientin,
si dhe gjatd pezgjedhjes se menyres te
ruajtjes te instrumenteve financiare te Hientit
(n€ p€rputhje me nenin 129-a te Ligjit te
Letrave me Ver€ dhe Udh€zimi per menyren
e punes se letrave me vlere te shtepive te
brokerimit dhe bankave te autorizuara jashte
R. se Maqedonis€ se Veriut), personat juridike

sipas nenit 2 te kesaj negulloreje ne menyre
profesionale dhe me kujdes t€ obligueshEm i

manin parasysh nethanat ne viiim:
'1. profesionaliteti dhe reputacioni ne treg i

personit te ket€;
2. kushtet e percaKuara me ligj ose

prahikat e tregut te cilat i referohen
ruajtjes s€ instrumenteve financiare, e te
cilat munden negativisht te ndikojne ne te
drejtat e klientit;

3. te paKen nje here ne vit te kryejne
rishqyrtim te pezgjedhies se personit te
trete dhe menyrave t€ cekura te ruajtjes
se instrumenteve fi nanciare.

(2) Kur personat juridike sipas nenit 2 te
k€saj negulloreje kane per qellim qo te kryejne
depozitim t6 mjeteve financiare t6 klientit te
persona te trete ne nje shtet ku ruajtja e
instrumenteve financiare per llogari te nj€
personi tjeter eshte Ende e rregullimit te
negullave te posagme dhe mbikeqyrjes, jane

L4



ce Aa Dr AenoHrpaar $lrxaxcucxure xHsrpyMeHTu
Ha xnxeHTor r,rcxnyqnBo xaj rpero nnqe roe nomala
nq4 noce6xure nponxclr u HaA3op.

(3) Ilpaaxnre nuqa oA vnex 2 og oeoj
[lpaannxur uoxar Aa ru AenoHxpaar Qunaxcucxrre
nHcrpyMeHTx Kou n4 Apxar 3a rnueHTor raj rpero
flxqe Bo ApxaBa ao roja xe e perynhpaHo qyBalbe Ha

Qunarcucxlr r,rHcrpyMeHT[ 3a cMerKa Ha Apyro nhqe
caMo AoKo,lrq e r4cnonHeT eAeH oA cngAHnTe
ycnoB14:

'1. npr4poAara Ha Snxaxcucruor
xHcrpyMeHr unu ycnyrara roja ja
BpuJn, noBp3aHa co HaBeAeHxoT
hHcrpyMeHr HaMerxyaaar roj ga 6rge
AenoHxpaH raj rpero nnqe Bo Apxaaa
ao roja xe e perynnpaHo qyBabe Ha

Quxaxcucrn riHcapyMeHru 3a cMerra
Ha Apyro n],lqe; ]rn]r

2. hHBegruropor no nncMeH nar 6apa
AenoHxpalbe Ha cBor4Te Qurarcrcrn
hHcTpyMeHrr4 Bo npeAMeTHaTa

ApxaBa.

flenoxrpaue Ha napxqHxre cpeAcrBa Ha

KTl,lEHTl{TE

Hner 14

(1) no npneuor Ha napuqH[re cpeAcrBa Ha
KnneHTor, npaBHxre nxqa oA ,uex 2 og oaoj
llpaeunxur G ru AenoHr,rpaar ucrrare 6es qArarabe
Ha cueTKaTa xru cueruTe oTBopeHu 3a Taa qen Kaj

AenoBHx 6aHM.

(2) lGuexrure Ha Apyu-nBara 3a
hHBecrlrqroHo coBeryBalbe oA vnex 2 xa oaoj
Ilpaaunxnx, rn ynnar(aar naphqHure cpellcrBa Ha
noce6xa cMerKa Kaj AenoBHx 6anrr oraopena o4
crpaHa Ha 6poxepcxara xylia npery Koja ce Bpurx
nocpeAHoro ynpaByBalbe co noprQonho.

(3) Kora npaaxure flr,rqa oA vnex 2 o4 oeoj
llpaeunxur AenoHxpaar napuqHh cpeAcrBa Ha
KrheHru Kaj cy6jenr4re oA craB 1o4 oeoj ,uex,
AorDrol,r @ npx HuBHhor us6op u rls6opor xa

te obliguar qe te depozitojne instrumentet
financiare t€ klientit ekskluzivisht te person i

trete i cili ben pjese nder negullat e posagme
dhe mbikeqyrje.

(3) Personat juridike sipas nenit 2 te kesaj
rregulloreje mund te depozitojne instrumentet
financiare te cilat i mbajne per klientin te person i

trete ne nje shtet ku nuk eshte e rregulluar ruajtja
e instrumenteve financiare per llogari te nje
personi tjeter vetem nese eshte permbushur nje
nga kushtet ne vijim:

1 . natyra e instrumentit financiar ose
shdrbimit - te cilin e kryen, lidhur me
instrumentin e cekur imponojne qe ai te
jet€ i depozituar te nje person i trete ne
shtet ku nuk eshte e rregulluar ruajtja e
instrumenteve financiare p€r llogari te
nje personi tjetec ose

2. investitori me shkrim kerkon depozitim
te instrumenteve te veta financiare ne
shtetin l6ndor.

Depozitimi i mjeteve nA para te klient€ve

Neni '14

(1) Pas pranimit te mjeteve ne para
te kientit, personat iuridike sipas nenit 2 te
kesaj rregulloreje do t'i depozitoine ato pa
prolongim ne llogarine ose llogarite e hapura
per ate qellim te bankat afariste.

(2) Klientet e shoqerive per
kdshillim investimesh sipas nenit 2 te kesaj
rregulloreje i paguajne mjetet ne para ne nje
llogari te posagme ne banka afariste te
hapura nga ana e shtepise s€ brokerimit
nepermjet se ciles kryhet menaxhimi i

terthorte i portofolit.

(3) Kur personat juridik€ sipas nenit 2 te
k€saj negulloreje depozitojne mjete ne para te
klienteve te subjektet sipas paragrafit 1 te ketj
neni, jane te ouiguar qe gjat€ pezgjedhjes se tyre
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HaqIHOT Ha qyBalbe Ha HaBeAeHhTe cpeAcTBa
npooecuoHanHo r co AonxHO BHr4MaHue:

Aa BOAaT CMeTKa 3a
npooechoHanHocra 14 na3apHlroT
yrneA Ha HaBqAeHnre cy6jeKrx co qen
3auJTl4Ta Ha nPaBaTa Ha KnxeHTuTe;

Aa BOAar CMeTK€l 3a yCnOBuTe

nponuuJaHh co 3aKoH ],uu na3apHuTe
nparruKn Bo BpcKa co qyBalbeTo Ha
napxi{Hl,r cpqAcrBa Ha KrueHTHTe, a
xol,r Mo)rclr HeraruBHo Aa Envrjaar Ha
npaBaTa Ha KnueHToT; !r
HajManKy eAHauJ roAxlJJHO Aa Bpuar
npeucnxryBabe Ha rc6opor Ha

cy6jeKror h HaBqAeHhTe HaqhHr4 Ha
qyBalbe Ha Qunaxcucrure
14HCTpyMeHTlr.

Koprc erte xa $rxancrcrrre xHcrpyxerTx Ha

l(JI'EHTTTE

9nex 15

(1) flpaaxnre nuqa oA qner 2 oA oBoj
llpaannxux uoxar Aa npricranar KoH TpaHcaK{xx 3a

Quxaxcupaue Ha xaprxr,'r oA BpqAHocr Bo BpcKa co
Quxancucrn hHcrpyMeHTh xou ce '{yBaar 3a KnlreHT
unu Ha Apyr HaquH Aa rv KopxcTaT cnoMeHarl,lTe

Snxancucrr uHcrpyMeHTu 3a cBoja cMerKa uru 3a
cMerKa Ha Apyr KnueHT, caMo AoKon(y @ ucnonHerll
cneAHlfTe ycnoBlr:

'1. rnrenror nperxoAHo Aan
eKCml,lqtITHa COTnaCHOCT 3a
Koplrcrerbe Ha Heroonre $rxaxcrcru
ITHCTpyMeHTX nOA TO'.|HO OnpeAereHu
YcrIOBl,l; x

2. ynorpe6ara Ha OuHaHcxcKt4Te
xHcTpyMeHTn Ha KnueHTuTe Mopa Aa
6rAe orpaHlrqeHa Ha ror{Ho
4eQuxupaxr ycnoBr4 co Kot! oe
cornacul KnreHToT.

(2) llpaaxnre n]rqa oA vnex 2 o4 oaoj
llpaannrur uoxar Aa npucranar KoH TpaHcarc]lt]r co
xou ce $rxaxcupaar xapruvt oA BpeAHocr Bo BpcKa
co OuHaHcncKl4 uHcrpyMeHTu Kott t'!t t{yBaar 3a
[n]reHT Ha 36upHa cMerKa raj rpero nxqe Bo

dhe pezgjedhjes se menyres se ruajtjes se
mjeteve te cekura ne menyre profesionale dhe
kujdes t€ obligueshdm:

1 . t€ mbajne llogari p€r profesionalitetin
dhe reputacionin e tregut td subjeKeve
t€ cekura me qellim te mbotjes se te
drejtave te klienteve;

2. E mbajne llogari per kushtet e
percaKuara me ligj ose me praKikat e
tregd ne lidhje me ruajtjen e mjeteve ne
para td klient€ve, e qe munden
negativisht t6 ndikojne ne te drejtat e
klientit; dhe

3. te pakten nje here ne vit te kryejne
rishqyrtim te pEzgjedhjes se subieKit
dhe menyrave te cekura te ruajtjes se
instrumenteve linanciare.

P6rdorimi i instrumenteve financiare tE
kllent€ve

Neni 15

(1) Personat juridike sipas nen 2 te
kesaj negulloreje mund te qasen dreit
transaksioneve per financim te letrave me vlere
ne lidhje me instrumentet financiare te cilat ruhen
per nje Hient ose ne menyre tjeter te perdorin

instrumentet e p€rmendura financiare per llogari
te tyre ose per llogari te nje Hienti tjet€r, vet€m
nese jane te permbushura kushtet ne vijim:

1. klienti me pare ka dhen€ pelqimin eksplicit
pdr p€rdorimin e instrumenteve te tij
financiare n6n kushte te percaKuara
saKdsisht; dhe

2. perdorimi i instrumenteve financiare te
Hienteve duhet te jete i kufizuar n6 kushte
saKesisht t€ p6rkufizuara me te cilat
eshte pajtuar klienti.

(2) Personat juridike sipas nenit 2 te
kesaj rregulloreje mund te qasen drejt
transaksioneve me te cilat financohen letrat
me vlere ne lidhje me instrumente financiare
t€ cilat i ruajne p€r nje klient ne nje llogari
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cTpaHcrBo unu Aa fu Kopl4cTaT Tue olrHaHcyrcKx
xHcrpyMeHTr4 Ha urueHT uTo @ qyBaaT Ha 36upHa
cMerKa Bo cTpaHcrBo 3a cBoja cMer{a 14rl4 3a cMeTKa
Ha Apyr KnueHr Ha npaBHrre ruqa oA qneH 2 oA oBoj
flpaeunxur, caMo at<o norpaj ycnosure nponuuJaHh
co craa 1 og oaoj unex, e ucnonHer u HajManry eAeH
oA cneAHllTe ycnoBu:

1. cexoj oA KrreHTure vuu $uxaxcrcxu
l,rHCrpyMeHTU Ce qyBaaT 3aeAHO Ha
a6upxara cMerKa Mopa Aa AaAe x3peqHa
nperxoAHa cornacHocr, Ha Ha'{nH
nponlruJaH Bo craB 1 rovra 1 oA oBoj
r{neH;

2. npaaxnre nxqa qA qnex 2 o4 oaoj
llpaaunxux uopa Aa BocnocraBar cr4creM
Ha KoHrpona Koj o6e36eAyBa AeKa ce
Kopxcrar caMo Qunaxcucxute
xHcrpyMeHTu Ha KnreHTuTe Kou Aane
u3peqHa npeD(oAHa cornacHocr,
cornacHo crae 1 ro{Ka 1 og oeoj unex.

(3) npaexnre nxqa oA vnex 2 og oaoj
llpaaunxur ce AorDttHr,r Aa BoAar eaugexquja roja
Bmr{yBa:

'1. Aeranu 3a KrueHTor no qHh

xHcrpyxqlrn e rcBpuJeHa ynorpe6ara
xa $unancucru r4HcrpyMeHTgr;

2. KonxquHa Ha ucKoplrgreH$

Quxaxcucxu t4HcrpyMeHTrl,
rnacnQlrqrpaxu no KnueHTu Kou Aane
npeD(oAHa comacHocT 3a Kopl4cTelbe
Ha HlrEHl4Te OuHaHcucxx
xHcrpyMeHTlr.

(4) flo4aroqrre oA craBor 3 na oaoj vnex
Mopa Aa ce BoAar Ha HaquH roj (e oaosuorrc,t
npaBhnHa pacnpqgen6a xa uoxxure sary6u.

permbledhese te person i tretd jasht€ vendit
ose t'i p€rdorin ato instrumente financiare te
nje Kienti qe ruhen ne llogari pdrmbledh€se
jashte vendit p€r llogari te vet ose p€r llogari
te nje klienti tjeter te personave juridik€ sipas
nenit 2 te kesaj negulloreje, vetem nese
krahas kushteve te p€rcaktuara me
paragrafin I te ketU neni, eshte p€rmbushur
te pakten nje nga kushtet ne vijim:

1 . secili nga klientet instrumentet
financiare te se cilit ruhen se bashku
ne llogarine p€rmbledhese duhet te
jape pehim paraprak ne forme te
prere, ne menyre tg percaKuar ne
paragrafin 1 pika l e ketij neni;

2. personat juridike sipas nenit 2 td kesaj
rregulloreje duhet te vendosin sistem
te kontrollit i cili siguron se perdoren
vetdm instrumentet financiare te
klienteve te cilet kane dhene pelqim
paraprak tE formds se prere, ne
perputhje me paragrafin 1, pika 1 te
ketij neni.

(3) Personat juridik€ sipas nenit 2 te kesaj
negulloreje jane te obliguar qe te
mbajne evidence e cila perfshin:

1 . hollEsi per klientin sipas
udhezimeve te se cilit 6shte zbatuar
pdrdorimi i instrumenteve
financiare;

2. sasine e instrumenteve te
shfryt€zuara financiare, te
klasifikuara sipas klienteve te cilet
kane dhene pdlqim paraprak per
perdorimin e instrumenteve te tyre
financiare.

(4) Tc dh€nat sipas paragrafit 3 te ketij
neni duhet te mbahen ne menyre e cila do
mundesoje shpemdarjen e rregullt te
humbjeve te mundshme.
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O6apcrc sa x3BecryBalbe Ha BHarpeuJHrnB
peB[3opx

9net 16

llpaaxure nuqa oA qneH 2 o4 oaoj flpaannxux
ce AonxHlr Aa o6es6eAar AeKa HuBHt4or BHarpeuJeH
peBlBop ao usaeurrajor oA r,r3BpueHara peausnja
r,l3BecryBa ,r 3a cooABeTHocTa Ha MepMTe oA
qreHoBr4re 12, 13, 14 r 15 o4 oaoj flpaaunrur.

11.2. Cygup Ha nHrepeclr

Cygrpr Ha ,HTepecn ron ce norexqrjanro
lllTETHl{ 3A T'T'EHTITE

9nex l7

flpaarrre nuqa oA qnex 2 o4 oaoj flpaarnxur
ce AonxHH npr4 onpeAenyBalbeTo Ha BUAoT Ha cyEl,rp

Ha uHTepecu uJTo Moxe Aa HacTaHe nph BpuelbeTo
Ha ycnyraTa xHBecTlfl.I,roHo coBeryBalbe a
ynpaByBalbe co noprSonro r qr4e nocroelbe Moxe
Aa rM HauJreru Ha xHTepeclrre xa xnuexror, 4a ja
3eMar Bo npeAByrg 6apeu oxonxocra Aanu rue uru
peneBaHTHoTo n14qe lr,l],l nuue Axperrxo unx
uHAupeKrHo noBp3aHo co npaBHlre nuqa qA qnex 2
og oaoj IlpaarnxuK npeKy ocrBapyBabe Ha xoHrpona
@ Haofa Bo eAHa oA cneAHnBe cxryaqux Kaxo
p$yrrTaT Ha BpuJebeTo Ha yfiyrh co xapTxl,r oA
BpeAHOST ],ul,r nopaA[ Apyru npuill,lH14:

1. noxar Aa ocrBapar $rxaxcncxa
Ao6xB(a una Aa rm6erHar
QlrHaHcuc(a sary6a xa rurera Ha
KTUEHTOT;

2- DrMaar r4HTepec unr4 Kopr4cr oA
ucxoAor Ha ycnyraTa AaAeHa Ha
KnheHror rl'n$ rpaxcarqujara
l43BpUJeHa BO ltMe Ha KnTeHTOT ]UTO Ce
pa3nuKyBa oA nHTepecoT Ha KnueHror
(ao xaaqgexror ucxog);

Detyrimi p6r njoftlm te revizoreve te
brendsh6m

Neni 16

Personat juridikd sipas nenit 2 te kesaj
rregulloreje jand te obliguar qe te sigurojne se
revizori i $re i brendshem ne raportin nga revizioni
i brendshdm njofion edhe per p€rshtatshmerine e
masave sipas neneve 12, 13, 14 dhe 15 te kesaj
negulloreje.

11.2. Konflikti i interesave

Konflikti i interesave tg cilat jan6 potencialisht
G d6mshme per klient6t

Neni 17

Personat juridike sipas nenit 2 te kdsa,
rregulloreje jane te obliguar qe gjate percaktimit te
llojit te konflihit te interesave qe mund te ngjaje
gjatd kryerjes s€ shdrbimit - k€shillim pdr
investime dhe menaxhim te portofolit dhe ekzistimi
i s6 cilit mund t'u b€je dem interesave te klientit, te
marrin parasysh tg pakten nethanen n€se ata ose
personi relevant ose person drejteperdrejte ose
tedhorazi i lidhur me personat juridike sipas nenit
2 te kesaj negulloreje nepermjet realizimit te
konkollit giendet ne nje nga situatat nd vijim si
rezultat i kryerjes se sherbimeve me letra me vbre
ose per shkak te arsyeve te tjera:

1. mund td realizojne fitim financiar
ose te shmangin humbje financiare
ne dem te Hientit;

2. kan€ interes ose dobi nga rezultati i

sh€rbimit - dhene klientit ose
transaksioni i zbatuar ne emer te
klientit qe dallohet nga interesi i

klientit (n€ rezultatin e cekur);
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3. uuaar Quxaxcucu ,utlt Apyr Mon4B
3a 3aAOBOnyBabe Ha r4HTepeclTe Ha

Apyr KflueHT lrru rpyna [nreHTU Ha
ureftl Ha nHTepecuTe Ha KnueHroT;

4. BpuJar rcra 4ejxocr KaKo r MueHTor;

5. go6uaaar nnu rie 4o6ujar og nrqe xoe
He e KnueHT AononHlrTenHh
cTxMynaquh Bo BpcKa co ycnyraTa
UJTO My Ce AaBa Ha rIlTeHTOT, BO

Sopua na napu, croKlr xnt4 ycnyrh,
uro He e Eoo6uqaexa npoeuauja unu
HaAOMeCTOK 3a Taa ycnyra.

llonrrrra Ha ynpasyBalbe co cyAxp Ha
rHTepecx

Hnex 18

(1) flpaaxrre nhqa oA qnex 2 oA oBoj
[lpaaunxur ce AonxHn Aa uapa6orar, np]rMeHyBaar
14 peAoBHo ax(yphpaar e$rracxa noruruxa 3a
ynpaByBalbe co cyAl,rp Ha uHTepecu Bo nucMeHa

Qopua.

(2) llonnruxara og crae'l og oaoj qreH Mopa
Aa 6uAe cooABerHa Ha roneMuHara n
opraHrcaqucKaTa crpyKrypa Ha npaBHxTe fl4qa oA
qnex 2 oA oBoj npaBunHxK, (aro !r Ha npupoAara,
o6euor r cnoxeHocra Ha ycnyture uJTo ru BpuJar.

(3) Kora npaenure nuqa oA vnen 2 og oeoj
llpaaunux ce qneHru/r Ha rpynaqxja, nonuruxara 3a
ynpaByBalbe co cyAl,rp Ha uHTepecn Mopa Aa ru
COAp)lo,l CuTe OTOnHOCTU l(O!l UM Ce nO3HaTI }lrlrl CO

orneA Ha oKonHocrr,rre Mopane Aa uu 6ugar noaxaru
Ha npaBHhre nuqa oA qnex 2 qA oaoj flpaarnxnr, a
KOr,r MOXe Aa AOBeAaT AO CyAl4p Ha [HTepeCU U]TO

nporr3neryBa oa crpyKrypara u aenoBHxre
aKTlrBHocnr Ha Apyrure qneHoau xa rpynaqujara.

(4) nonururara og craa 1 xa oaoj qneH Mopa
xajuanry 4a ru cqApxh cneAHure eneueHTn:

1. HaeHTu+hKyBaHx oKonHocrh Kor4

npeTcTaByBaaT una MoxaT Aa
AOBeAar AO CyAr,rp Ha XHTepeCr4 Ha

3. kane motiv financiar ose te tjeter
per plotesimin e interesave te nje
klienti tjeter ose grupi te klienteve
ne dem te interesave te klientit;

4. kryejn€ veprimtari te njejte si edhe
klienti;

5. fitojne ose do fitojne nga person i

cili nuk eshte klient stimulime
shtese ne lidhje me sherbimin qe i
jepet klientit, ne forme ne para,
mallra ose sherbime, qe nuk eshte
komision ose kompensim i zakonte
p€r ate sh€rbim.

Politika e menaxhimit G konfliktit tE
interesave

Neni 18

(1) Personat juridik€ sipas nenit 2 te kesaj
negulloreje jane to obliguar qe me shkrim te
hartojn6, te zbatojn€ dhe rregullisht te perditesojne
politike efikase per menaxhim te konfliktit te
interesave.

(2)Politika sipas paragrafit 1 te keu neni duhet
te jete perkatese me madhesine dhe strukturen
organizative te personave juridike sipas nenft 2 te
kdsaj negulloreje, si dhe te natyres, v€llimit dhe
ndedikshmdrise se shorbimeve qe i kryejne.

(3) Kur personat juridike sipas nenit 2 te
k€saj negulloreje jane anetare te nje grupacioni,
politika e menaxhimit te konflikit te interesave
duhet t'i permbaje te gjitha nethanat qe u jane te
njohura ose duke pasur parasysh nethanat eshte
dashur t'u jene te njohura personave juridike sipas
nenit 2 te kesaj rregulloreje, e qe mund te sjellin te
konflikti i interesave qe rezulton nga struKura dhe
aktivitetet afariste te anetareve te tjere te
grupacionit.

(4) Politika sipas paragrafit I te ketij neni
duhet te pakten te permbaje elementet ne vijim:

1. rrethana t€ identifikuara qe
paraqesin ose mund te sjellin ne konflikt te
interesave ne dem te nje ose me shume
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uJreftl Ha eAeH xnn noBe(e KnheHTlt,
a ce noBp3aHu co oApelleHa ycnyra co
xapTul,r oA BpqAHocr lt3BpuJeHa oA
c[paHa Ha lrnn 3a cMer€ Ha npaBHerre
ruqa qA qneH 2 og oaoj flpaaunrur;

2. nocranxhte go xon rpe6a ga ce
npxApxyBaaT npaBHrTe nhqa oA qneH

2 oA oBoj flpaernxrx !r Meprxre Kou
MOpa Aa tu npxMeHyBaar 3a
ynPaByBalbe co HaBqAeHnor cyAl4p Ha
xHTepec.

(5) llpu yrapgyaaue Ha nocranxrre u
MepMTe oA craB 4 toqra 2 oA oaoj vner, npaBHnre
nhqa oA .rneH 2 oA oaoj Epaaunnrr ce AonxHh Aa
o6$6eAar AeKa peneBaHTHlrre nuqa BxnyqeHu Bo

AenoBHx aKruEHocTu Kon KpexpaaT cyAxp Ha
xHr€pecx, a Kolr ce u4enruQuxyaaxu comacHo craB
4 Toqra 1 oA oBoj qneH, ru u3BpuJyBaar rr,re
axnrBHocnr He3aBucHo, nprroa aeuajftu ru ao
npeABuA roneMuHaTa 14 BhAoT Ha ycnyn4Te Ha
npaBHuTe llnqa OA t{IeH 2 OA OeOj [lpaeunxur u
rpynara Ha xoja r nprnafaar, KaKo u plr3[Kor oA
MOIGATA UTETA HA KNhEHTYIE.

(6) Co qen o6ea6e4yBabe Ha norpe6Hhor
creneH Ha He3aBhcHocr nponruJaH Bo craB 5 Ha oBoj
qreH, Mepxr4Te r nocranrcrre og craa 4 rovra 2 og
oaoj ,.uex Mopa Aa ro BKnyr{yBaar cneAHoBo:

1. e$errnaxr nocranrr 3a cnpei{yBabe
anu KoHTpofla Ha pa3MeHaTa Ha
rr$opuaquu noMery peneBaHTHxre fl uqa
BKnyqeHu Bo pa3nuqHu AenoBHl4
aKTvTBHOCTU KOl,r BlsryqyBaaT CyAl4p Ha
xHTepecn, Kora pa3MeHaTa Ha
nrQopuaquu Moxe Aa uM Halureru Ha
lrHTepeclrre Ha qAex rnr noEe(e uueurr;
2. noce6eH Hag3op HaA pereBaHTHr4
nuqa vuja npuMapHa cpyrrqnja BKnyqyBa

AenoBHt aKTltBHocrl,r 3a KnueHTor r4nr

AaBalbe ycnyru Ha Kn],leHTlil '.lu],l l4HTepech
MOXe Aa Ce CyApaT XrX KO14 Ha Apyr HaqXH
3acTanyBaaT Pa3ru,.{H[ rlHTePecx Kox
uoxar Aa 6uAar Bo cyAr,rp, Br(I|y,{yBajrtr nr
tr r4HTepec9rTe Ha caMuTe npaBHr4 nr4qa oA
vnex 2 og oaoj flpaaunnur;
3. orcrpaxyaare xa KaKBa 6uno
Ar4perrHa apcxa nouer! nphxoAor Ha
peneBaHTHhTe nxqa Kor Bo roneMa Mepa

klienteve, e jand t€ lidhur me sherbim te
caKuar me letra me vlere te kyera nga
ana e ose per llogari te personave juridike
sipas nenit 2 te k€saj negulloreje;
2. procedurat te te cilat duhet te
permbahen personat juridik€ sipas nenit 2
te k6saj negulloreje ose masat te cilat
duhet t'i zbatojne per menaxhim te
konfliktit te cekur te interesave.

(5) Gjate p€rcaktimit te procedurave dhe
masave sipas paragrafit 4 pika 2 te ketU neni,
personat juridik€ sipas nenit 2 te kesaj
rregulloreje jand t€ obliguar qe te sigurojne se
personat relevante te p€rfshire ne aktivitete
afariste td cilat krijojne konflikt t€ interesave, e
qe jane td identifikuar ne perputhje me
paragrafin 4 pika 1 e ketij neni, i zbatojne ato
aktivitete pavaresisht, nderkohe duke marre
parasysh madhesine dhe llojin e sherbimeve te
personave juridike sipas nenit 2 te kesaj
negulloreje dhe grupin te cilin i takojne, si dhe
rrezikun nga d€mi i mundsh€m i klientdve.

(6) Me qellim te sigurimit te shkalEs se
nevojshme tg pavaresise se percaktuar ne
paragrafin 5 te ketij neni, masat dhe procedurat
sipas paragrafrt 4 pika 2 te ketU neni duhet te
perfshijne si ne vijim:

'1 . procedura efeKive p€r parandalimin ose
kontrollin e shk€mbimit te informatave nepermjet
personave relevante te perfshire ne aKivitete te
ndryshme afariste te cilat perfshijne konflikt t€
interesave, kur shk€mbimi i informatave mund t'u
shkaktojd dem interesave te nje ose me shume
klienteve;
2. mbikeqyrje te posa9me mbi personat
relevante, funksioni primar itd cileve pdrfshin
aktivitete afariste per Hientin ose dhenie te
sherbimeve klienteve, interesat e t€ cileve mund
te ndeshen ose te cilat ne menyre tjeter
perfaqesojne interesa te ndryshme qe mund te
jane ne konflikt, perfshire edhe interesat e vete
personave juridikd sipas nenit 2 te kesaj
negulloreje;

3. menjanimin e gfar€do lidhjeje te
drejtep€rdrejte ndermjet td ardhurave te
personave relevante te cilet ne mase te madhe
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c,e BKnyt{eHH Bo eAHa AenoBHa aKI}IBHOCT
h npuxoAor r4nt4 Ao6uB(aTa Ha Apyru
peneBaHTHu nxqa l(oh Bo roneMa Mepa ce
BKnr{eHu Bo Apyra AeroBHa aKT}rBHocT
xora Moxe Aa ce nojaBn cyAlrp Ha
ulrePecu Bo BpcKa @ Tue aKThBHocTl4;
4. Mepn4 3a cnpeqyBalbe t$t
orpaHxt{yBa}be Ha HecooABerHo annjaxue
oA crpaHa xa roe 6uno nuqe Bp3 Ha'{}rHor
xa xoj peneaaxrxure nt4qa BpuJar ycnyru
co xaPTurl oA Bp€IlHocI;
5. Meprcl co Kon @ cnpeqyBa xnu
KOHTpOnXpa XCTOBpeMeHO una
nocnqAoBaTenHo yt{ecrBo Ha perleBaHTH14

nnqa Bo pa3nuqHu y$yrx co xapTxl,r oA
BpeIIHOCI, KaAe IUTO TaGOTO yqeCTBO

Moxe Aa r4Ma HerarrBHo anrjaxue aps
ynpaByBalbeTo co cyAupoT Ha uHTiepecr,r.

(7) fioronxy ycaojyaarero t nu
nocTanyBabeTo no eAHa hnu noBe(e Mepxr,t u
nocranrJr xe ro o6es6e4yaa norpe6Huor creneH Ha
HsraBlrcHocr, npaBHure nltqa oA qneH 2 oA oBoj
llpaeunxux ce AonxHh Aa rr4 3aMeHar rtae MepKx ]4

nocTanxy l,rnn Aa AoHecaT AonoIHl4TenHlt MepKn ll
nocTanKu kou @ HeonxoAHlt ],l cooABeTHt4 3a
HaBeAeHaTa qen.

ll3BecryBabe Ha xrreHTor 3a cyAxp Ha

$HTepecx

9ner 19

(1) Bo cnyvaj Kora MepKnre 14 nocranrrre He
ce AoBorHlr 3a o6$6eAyBalbe Bo pa3yMHa Mepa Ha
cnpeqyBabe Ha HacraHyBalbe Ha px3!fl.114 3a
uHTepecrfie Ha Knr,reHToT, npaBHnTe nuqa oA qnex 2
og oaoj flpaannHxx ce AonxHlr npeA Aa ja usapuar
ycIlyraftl, Ha rpaeH MqAhyM HqABocMxcreHo Aa ro
unQopur,rpaar KnueHror 3a anAot nlunn u3Bopor Ha
cyAnp Ha uHrepecu.

(2) l,lsEecayaalbero oA sraBor 1 xa oeoj vnex
Mopa Aa coApxx, AoBonHo un$opuaquu Bp3 ocHoBa
Ha Koh KnueHTor rte 6uAe Eo MoxHocr Aa AoHecyBa
oAryM Bo BpcKa co ycryruTe co xapTlru qA BpeaHocr
Bo paMxxre Ha Kox ce jaByBa cyAxp Ha xHTepecr,r.

jane te p€rfshire n€ nj€ aktivitet afarist dhe te
ardhurat ose fitimi i personave te tjere relevante te
cilet ne mase te madhe jane te perfshire ne
aKivitet tjeter afarist kur mund te paraqitet konflikt
i interesave n€ lidhje me ato aktivitete;
4. masa per parandalimin ose kufizimin e
ndikimit te papershtatshem nga ana e cilitdo
person mbi menyren ne te cilen personat
relevante kryejnE sh6rbime letrash me vlere;
5. masa me t€ cilat parandalohet ose
kontrollohet njekohesisht ose nje pas nje
pjesdmarrja e personave relevante ne sherbime te
ndryshme te letrave me vlere, aty ku pjesemanja
e till€ mund te kete ndikim negativ mbi
menaxhimin e konfliK te interesave.

(7) Parderisa miratimi ose t€ vepruarit ndaj
njg ose me shume masa dhe procedura nuk e
siguron shkallen e nevojshme te pavaresise,
p€rsonat juridike sipas nenit 2 t€ k€saj
negulloreje jan€ te obliguar qe te zevendesojne
ato masa dhe procedura ose te sjellin masa dhe
procedura shtese te cilat jan€ te domosdoshme
dhe p€rkatese per qellimin e cekur.

Njoftim i klientit p€r konfliK te interesave

Nenl 19

(1) Ne rast kur masat dhe procedurat nuk
jane te mjfatueshme per sigurimin ne mase te
arsyeshme te parandalimit te krijimit te neziqeve
per interesat e klientit, personat juridike sipas
nenit 2 te kesaj rregullorele jane te obliguar qe
perpara se te kryejne sherbimin, ne nje media te
perhershme pa medyshje te informojne klientin
p€r llojin dher/ose burimin e konfliKit te
interesave.
(2) Njoftimi sipas paragrafit 1 te ketij neni

duhet te permbaje informata t€ mjaftueshme n6
baze te se cilave klienti do jete ne mundesi te
marre vendime ne lidhje me sherbimet me letra
me vlere ne kuader te se cilave paraqitet konflikt
i interesave.
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9yeare Ha noAaroqxre 3a ycryrt,tre co xaprxx
oA BpellHocr Bo ror ce jaeyea cyAnp Ha

xHTepec[

9nen 20

flpaaxure nnqa oA qneH 2 qg oaoj flpaarnxux
ce Aonx(Hx Aa n, qyBaaT u pelloBHo Aa ru aKypnpaar
noAaroqxre 3a ycnyrrre co $rxaxcucru
nHcTpyMeHTlr Kor4 ru x3BpuJhre unn ce u3BpueHu Bo

rMe urlr 3a cruencr Ha npaBHlrre fluqa oA qnex 2 oA
oaoj flpaaunxux, a Bo Kor,r HaoaHan uru e MoxHo Aa
HacraHe cyAxp Ha xHrepecr,r xaj apueue Ha ycflyrn
t<oe ce Bo rex, a roj Moxe Aa uM Haureru Ha

uHTepecxre Ha eAeH un}l noBe(e l(nueHTu.

11.3. ConcrseHr rpaHcaxqxx

lloru xa concreena rpaxcaxqrja

9neu 2l

3a qenure xa oaoj flpaannHuK, concrBeHa
rpaxcaxquja e rpaxcaruyja co Qunaxcucxu
l,rHCrpyMeHT USBpUeHa OA peneBaHTHO nxqe nnlr Bo

nue ulunu 3a $rerra Ha peneBaHTHo nriqe, AoKonKy
e lrcnonxer 6apeM qAeH oA cneAHlrBe ycnoBu:

1. peneBaHTHoro nr4qe nocranyBa
HaABOp OA AeroKpyror Ha AejHocra
uno ja Bpuln KaKo peneBaHTHo nuqe;

2. rpaxcaxqrjara e u3BpuJeHa 3a cMerKa
Ha HeKOe OA CIeAHUTe flnqa:

a) peneaaxnrure nuqa;

6) nuqa co Kori peneBalrHoro
nnqe e noBp3aHo nxqe Bo

cMucrra Ha qnex 2 roqra 29,
30, 31 u 32 oA 3aKoHor 3a
xapTxr,r oA BpeAHocr;

a) nxqa qxj oAHoc co
peneBaHTHoTo fl4qe e oA
TaKOB Kapanep uJTo

pereBaHrHoTo nxqe uua
AUpeKTeH nnu uHAxpeKreH
uarepujanex uHrepec oA

Ruaitje e t€ dh6nave per sh€rbimet me letra
me vlere nE tE cilat paraqitet konflikt i

lnteresave

Neni 20

Personat juridik€ sipas nenit 2 te kesaj
negulloreje jane te ouiguar qe te ruajne dhe
rr6gullisht te perditesojne te dhenat p€r sherbimet
me instrumente financiare qe i kan6 kryer ose jand
kryer ne emer dhe p€r llogari td personave juridike
sipas nenit 2 te kesaj negulloreje, e ne te cilat ka
ngjare ose eshte e mundur te ngjaje konflih i

interesave te kryerja e sherbimeve qe jane ne
njedhe e siper, e qe mund t'u shkaktoje dem
interesave tO nje ose me shume klienteve.

11.3. Transaksionet vetjake

Nocioni i transaksionit vetjak

Neni 2l

Per qellimet e k€saj rregulloreje,
transaksion vetjak eshte transaksion me
instrument ftnanciar i zbatuar nga nje person
relevant ose ne emer dhe/ose per llogari te nje
personi relevant, ngse eshte permbushurte paKen
nje nga kushtet ne vijim:

1. personi relevant vepron jashte
fusheveprimit te veprimtarise qe
ushtron si person relevant;

2. transaksioni eshte zbatuar per
llogari t€ nje nga personat ne vuim:

a) personat relevante;

b) personat me te cilet
personi relevant 6shte
person i lidhur ne kuptim te
nenit 2 pika 29, 30, 31 dhe
32 te Ligjit te Letrave me
Vere;

c) persona, raporti ite cileve
me personin relevant eshte
i karaKerit te tille qe personi
relevant ka interes td
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xcxoAoT Ha TpaHcaxqujaTa, KoJ

He e npoBl43hja wlvt
HaAOMeCTOK 3a r43BplrJyBabe

Ha rpaHcaKqxjara.

lllepxr r aKrrBHocrr{ npt,t concrBeH,
TpaHcarqxx

9.nex22

(1) flpaaxnre nuqa oA vner 2 og oaoj
llpaaunxur ce Aon)xlr,r Aa ugexruQuxyaaar,
npuMeHyBaaT h pelloBHo axrypnpaaT cooABerHx
MepK[ co qen Aa r]4 cnpeqaT afiuBHocTuTe op, ctaa 2
xa oaoj vnex, Bo cn)fiavrre Kolr ce oAHecyBaar Ha:

1. peneaaxrxo flxqe Koe yqecrByBa Bo
aKTUBHOCTU KOX MOxaT Aa AOBenaTAO
cryAxp Ha uHrepecx; l4nx

2. peneaarmro nuqe xoe, Bp3 ocHoBa Ha

aKTUBHOCTI,| h3BpUeHX AO n$e UIUnU
3a cMeTxa Ha npaBHvEe nxqa oA qneH

2 oA oBoj llpaaunxrr, ]rMa npxcran Ao
BHaTpeuHlr anu Awft AoBepnxBlr
ux$opuaqrr Kon ce oAHecyBaar Ha

KnueHTor unr4 Ha rpaHcaKluja co rnu
3A CMETK'I HA KNhEHTOT.

(2) Arruaxocru rora rpe6a Aa ce cnpeqar
co MepKure Ha npaBHure nytqa oA qnex 2 oA oEoj
llpaaunxnr ce cnegxnre:

cKnyqyBalbe Ha concTBeHa
rpancaxquja AoKonKy raxBara
rpaxcarquja ucnorHyBa 6apeu eAex
oA cnqAHxBe ycroBl4:

a) xa naaegenoro nuqe My e
sa6paxero Aa cKnf{yBa
concrBeHa rpaHcaKqhja
cornacHo co r{reH 122 cl.as 5
oA 3axoxor 3a xaprxx oA
BpeAHOCT, OAHOCHO COmaCHO

co qnex 25 sraa 1 art.$Hea2 oA

drejteperdrejte ose te
terthone material nga
rezultati i transaksionit, qe
nuk eshte komision ose
kompensim per zbatim te
transaksionit.

ilasa dhe aktivitete gjate
transaksioneve vetjake

Neni 22

(1) Personat juridike sipas nenit 2
te k€saj negulloreje jane te obliguar qe te
identifikojn€, zbatojne dhe rregullisht te
perditesojne masa perkatese me qellim te
parandalimit t€ aKiviteteve sipas paragrafrt 2 te
ketii neni, ne rastet te cilat i referohen:

1. nj€ personi relevant i cili men pjese
ne aKivitete q€ mund te sjellin te
konfliK i interesave; ose

2. njd personi relevant i cili, ne baze t€
aKiviteteve te kryera ne emer
dhe/ose p€r llogari te personave
juridik€ sipas nenit 2 te kesaj
negulloreje, ka qasje ne informatat
e brendshme ose te tjera te
besueshme qe i referohen klientit
ose transaksionit me ose per llogari
te klientit.

(2) Aktivitete te cilat duhet t6
parandalohen me masat e personave juridike
sipas nenit 2 te kesaj negulloreie jane si ne
vijim:

1. permbyllje e nje transaksioni vetjak
perderisa transaksioni i tille permbush
te paKen nje nga kushtet ne vuim:

a) personit te cekur i eshte e
ndaluar td permbyll transaksion
vetjak nE perputhje me nenin 122
paragrafi 5 te Ligjit te Letrave me
Vbre, respehivisht ne p,erputhje

me nenin 25 paragrafi 1

nenparagrafi 2 te Ligjit te Fondeve
te lnvestimit;

1
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3aroxor 3a nHBecrltqncxu

$ox4oau;

6) cuyqyBabero Ha
concrBeHa tpancaxqnja
BrnyqyBa snoynorpe6a unu
HenpaBunHo oTKpl4Babe Ha
BHarpeuJHr,r rn$opmaquu nnu
ApyrH AoBepnuBu
nx$opruaqru ttor,r ce
oAHecyBaaT Ha rnleHToT I,lU
Ha TpaHcakquu co t4r1{ 3a
CMeTKa Ha Knl,leHTOI

a) cuyqyBabero Ha

concrBeHa rpaxcarquja e eo
cyAxp unu nocTor4
aepojarxocr Aa AojAe Bo
cyAxp co o6Bpclffre Ha

npaBHure nuqa oA qnex 2 oA
oaoj flpaeunxrx.

2. coaeryaaue uau y6egyaase na gpyro
nxqe Aa cKnyqr4 TpaHcaquja co
Quxancrcrn [HcrpyMeHru, Ha Haq]4H

UJTO rU HaAMlrHyBa OBraCTyBalbaTa Ha
pefleBaHTHoTo ,ru\e unu e HaABop oA
oApeA6vre Ha AoroBopor 3a Bpuelbe
Ha ycnyru;

3. orxpuaaue Ha KaxBlr 6mo
r,rxQopuaquu rnr,r Mr4cne]ba Ha Apyro
r],rqe, ocBeH Bo paMkxTe Ha
pgAoBHoro oBnacryBalbe uflu Ha

AOTOBOpOT 3a BpuJelbe Ha ycnyru,
AOKOnKy peneBaHTHOTO nlqe 3Hae
unu rpe6ano Aa 3Hae AeKa KaKo
psyrTaT Ha TaxBoTo oTKpnBalbe,

Apyroro nuqe fte npe3eMe lrnx
HajBepojarHo rte npe3eMe xexoj o4
GneAHnTe qeKopl,r:

a) Aa cKnyqu
rpaxcarquja co Quxaxcncru
rrHcrpyMeHrx, roja goronxy ce
pa6orlr 3a concrBeHa
rparcarqrja Ha peneBaHTHo

nuqe 6u 6raa on$arexa co
ToqKa 1 Ha oaoj craa;

6) coBeryBa
y6egyaa rpero nuqe

b) permbyllja e nje
transaksoni vetjak p€rfrhin
keqperdorim ose zbulim i

parregullt te informatave te
brendshme ose informatave
te tjera te besueshme q€ i

referohen klientit ose
transaksioneve me ose per
llogari te klientit;

c) permbyllja e nje
transaksioni vetjak eshte ne
konfliK ose ekziston
mundesia qe te vije ne
konflikt me detyrimet e
personave juridik€ sipas
nenit 2 te kesaj negulloreje.

2. keshillim ose te bindurit e nje
personi tjeter per te p€rmbyllur
transaksion me instrumente
financiare, ne menyre e cila i

tejkalon autorizimet e personit
relevant ose eshte jashte
dispozitave te maneveshjes per
kryerje te sherbimeve;

3. shpalosje e gfaredo informatave
ose mendimeve te nje personi
tjeter, perveg ne kornizat e
autorizimit te rregullt ose te
maneveshjes per kryerje te
sherbimeve, perderisa personi
relevant di ose eshte dashur te dije
se si rezultat i shpalosjes se tille,
personi tjeter do ndermarre ose me
te gjitha gjasat do te ndermane nje
nga hapat ne vijim:

a) te permbyll transaksion
me instrumente financiare, i cili
p€rderisa b€het faE per
transaksion vetjak te nje personi
relevant, do ishte p€rfshire me
pikdn 1 te ketij paragrafi;

b) te keshilbje ose
te binde person te trete per

una
HA
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(3) Meprure 3a cnpeqyBabe Ha
afir,rBHocn4Te oA craB 2 Ha oBoj qnex oco6exo
rpe6a Aa ro o6es6egar cneAHoBo:

'1. cure peneBaHTHx nuqa Ha npaBHr4re
nuqa oA qnex 2 oA oeoj flpaaunrrrga
ce cBecHvr 3a orpaHxqyBalbara
noBp3aHx co concrBeHuTe
TpaHcaKuu 14 MepxxTe Ha npaBHxTe
nnqa oA vnex 2 og oBoj npaBnnHnK
KO],l Ce qAHeCyBaaT Ha COnCTBeHU

TpaHcaxqux H Hr,rBHoTo

o6enogexyaare Bo corracHocr co
craE 1 xa oBoj 'fleH;

2. npaBHrre nxqa oA vnex 2 og oeoj
llpaaunxux 6es ogaratre Aa 6rf,ar
u3BecTeHu 3a crTe concTBeHI
TpaHcaKqhx cmyqeHh oA crpaHa Ha
peneBaHrHxre nrqa, 6uno npexy
n3BecryBalbe 3a cnoMeHarflra
rpaxcaxqrja uflH npeKy nocranxv Kolr
],lM OBO3MOxyBaar Aa yTBpAar
nocToebe Ha TaxBu TpaHcarqux;

3. Kora npaBHxre nuqa og vnex 2 qg oeoj
llpaeurnrx apuar ragaojyaalbe Ha

AenoBHvne npoqecx, AaBaTeroT Ha
ycnyrara Aa BoAr4 eBhAeHqnja 3a
concrBeHu rpaHcaK{xyl Ha
peneBaHrHr{re nrqa u xa 6apaue, 6eo
oAnarabe ru AocTaByBa noAaToquTe
3a . concTBeHuTe rpaHcaK{xx Ha
npaBHure ruqa oA vnex 2 og oeoj
llpaaunxux;

4. EqAeue Ha eBnAeHqxja 3a cure
concrBeHr rpaHcaqxx, Bxny,{yBajrfu
tl,t oHt4e 3a Kot4 ce u3BecreHh
npaBHure ruqa o.q vnex 2 o4 oaoj
llpaaunxur h oHue Kou ru yrBpAune
Ha Apyr HaquH Bo cornacHocT co cTaB
2 ro,.tra 2 og oaoj qneH, a Kolr Mopa Aa
rh coApxar chre oAo6peHlrja r4fln
aa6panr Bo Bpcra co concrBeHhre
TpaHcaKqri14.

p€rmbyllje te
transaksioni te tille

nje

(3) Masat per parandalimin e aKiviteteve
sipas paragrafit 2 te ketj neni ne veganti
duhet te sigurojne si ne vijim:

1. te gjith€ personat relevante te
personave juridike sipas nenit 2 te
kesaj negulloreje te jane te
vetedijshem p€r kufzimet lidhur me
transaksionet vetjake dhe masat e
personave juridike sipas nenit 2 te
kesaj rregulloreje qe u referohen
transaksioneve vetjake dhe
shpalosjes se tyre ne pdrputhje me
paragrafin 1 te ketU neni;

2. personat juridik€ sipas nenit 2 te
kdsaj negulloreje pa prolongim te
jene te njofiuar per te gjitha
transaksionet vetjake te
permbyllura nga ana e personave
relevant, qofte nepermjet njoflimit

Fler transaksionin e permendur,
qofte nepermjet procedurave qe u
mundesojne te vertetojne
elqistimin e transaksioneve te tilla;

3. kur personat juridike sipas nenit 2 te
k6saj negulloreje kryejne ndarje te
proceseve afariste, dhenesi i

sherbimit te mbajd evidence per
transaksionet vetjake te personave
relevant dhe ne kerkese, pa
prolongim, t€ dorezoje te dhenat
per transaksionet vetjake te
personave juridike sipas nenit 2 te
kesaj rregulloreje;

4. mbajtje e evidencds p€r te gjitha
transaksionet vetjake, p€rfshire ato
per te cilat jan€ njoftuar personat
juridikd sipas nenil 2 te kesaj
negulloreje dhe ato te cilat i kan€
percaKuar ne nje menyre tjeter ne
p€rputhje me paragrafin 2 pika 2 e
ketij neni, e qe duhet te permbajne
te gjitha miratimet ose ndalesat ne
lidhje me transaksionet vetjake.

cKryqyBalbe
rpaxcarqnja

HA TAKBA
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(4) Crasoaure oA 1 Ao 3 xa oaoj unex xe
ce npxMeHyBaaT 3a cneAHxTe BuAoBl4 concTBeHX
TpaHcaKqxu:

1. congrBeHu rpaHcaxqHx u3BpueHx Bo
paMKlTe Ha ycnyrara 3a ynpaByBalse
co noprQonuo, xora Heira npeD(oAHa
xoliryxrraquja Bo Bpc(a co
rpaxcarqujara nouer! nhqero
oBnacTeHo Aa ynpaByBa co
nopr$orlroro Ha KrIueHTor u

PeTeBaHTHOTO nUUe Unr Apyro rltqe
BO que UMe e h3BpUJeHa
rpaxcaxqrjara;

2. concrBeHu rpaHcaxquu co y4eru Bo
orBopeHu [HBecrn]]rcnr OoHAoBt4
anu yaenu Bo Apyru cy6jenu sa
3aeAHu'4t(lil BnolryBalba KOX nOAfleXaT
Ha cynepBrclrja roja e e4xarca xa
oHaa nponhtuaHa co
3aKoHogaBcrBoro ao EY, 4oronxy co
nponxcure Kolr ja ypqAyBaar
cynepausujara e nponuuJaHo r4cro
HnBo Ha gucnepsrja Ha pu3r,rx, Kora
pefleBaHTHoro nuqe u 6uno Koe Apyro
nxqe 3a uuja cuerra e u3BpuJeHa
rpaxcarqujara, He e BKnyqeHo Bo
ynpaByBabeTo co HaBeAeHxoT
cy6jem.

lll. flpaerna
x3BpuyBalE
arT1l3HOCTl,l

Ha AeroBlro oAHecyBalbe npl,l
Ha rHBecTrqlroH]l ycnyru n

(4) Paragrafet nga 1 deri 3 te ketij
neni nuk zbatohen per llojet ne vijim te
transaksioneve vetjake:

'1. transaksione vetjake td zbatuara n€
kuader te sherbimit menaxhim t€
portofolit, kur nuk ka komunikim
paraprak nd lidhje me transaksionin
midis personit te autorizuar te
menaxhoje me portofolin e klientit
dhe personi relevant ose person
tjeter ne em6r te cilit eshte zbatuar
transaksioni;

2. transaksione vetjake me kuota ne
fonde te hapura investuese ose
kuota ne subjeKe te tjere per
investime te perbashkeb te cilat i

nenshtrohen supervizionit qd 6shte
e barabarte me ate te percaktuar
me legjislacionin e BE-se,
p€rderisa me rregullat te cilat e
negullojne supervizionin eshte
percaktuar nivel i njejte i

dispezionit t€ rrezikut, kur personi
relevant dhe gdo person tjeter per
llogari te se cilit eshte zbatuar
transaksioni, nuk eshte i perfshire
ne administrimin me subjektin e
theksuar.

lll. Rregulla tE sjelfes afariste gjate kryerjes
sg shdrbimeve dhe aktiviteteve investuese

lll.l. Kushtet p€r qasshmeri tg informatave
klient€ve dhe klienteve potencia16

Neni 23

Kur n6 p€rputhje me dispozitat e kesaj
negulloreje, krahas ne nje media te perhershme,
te dhena te caktuara mund t'u sigurohen klient€ve
edhe nepermjet fuqes se internetit e cila eshte e
dedikuar ekskluzivisht p€r klientet, duhet t€
permbushen kushtet nd vijim:

'1. informatat qe dorezohen nep€rmjet
faqes s€ internetit nuk guxojn6 t€

lll.1. Ycnoen 3a AocranHocr Ha uxQopmaqrnre
Ha rnreHTrre r norexqrjanure KrrreHT,

9nex 23

Kora, ao cornacHocr co oApeA6xre Ha oBoj
llpaaunxrr, noKpaj Ha rpaeH MeAr4yM, oApelleHlr
noAaroqx Moxar Aa lru ce o6ee6qAar Ha xrreHTure,
u npery ae6 crpaxnqa roja e xaueHera hcrnyquBo 3a
KnueHTure, Mopa Aa 6r4ar ucnonxeru cneAHllBe
ycnoBn:

1. uxQopuaquure Kor ce AocraByBaar
npery ae6 crpaHullara He cMear Aa
6uAar aapecupatn t nn ynareHr4 Ao
lrHAnBuAyareH KnneHT;
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AOCraBara Ha lrHQopMaqu[re npeKy
Be6 srpaHnqara e coqABeTHa Ha
Ha'{}rHoT Ha KOj Oe OABl4Ba AeflOBHUOT
oAHOC C,O KnUeHTOT;

KII4eHTOT Ce COrflaCl,lll CO TaXBYIOT

HaqxH Ha AocTaBa Ha xHoopMaqlfl4re;
KnlteHToT e x3BecTeH no naT Ha
eneKTpoHcKa nouTa 3a aApecaTa Ha
xHTepHeT clpaHuqaTa r MecToTo Ha
srpaHxqaTa KaAe Moxe Aa nplrfianu
AO COOABerHure uH+OpMaqxu;
lrHsopMaqnlrTe Ha l,lHTepHer
srpaHuqaTa oe Ba,lnAHn u p€AoBHo ce
arrypxpaar;
nqAaToqnTe ce nocTojaHo AocTanHx
BO BpeMeHq0r nepuoA Bo xoj e
pa3yMHo Aa ce oqe(yBa Aera My ce
noTPe6Hx Ha KnxeHToT.

lll.2. fiononrrrerHr crruynaqru

9ner 2tl

(1) Ce npemocraayBa AeKa npaBHlrre
rxqa oA qneH 2 oA oBoj npaBxrrHxK He nocranyBaar
qecHo, npooecxoHanHo !r Bo Haho6ap uHrepec Ha
xnneHror, AoKonKy Bo BpcKa co x3BpruyBabeTo Ha
y$yruTe uHBecTuql,loHo coBeryBalbe x ynpaByBalbe
co nopr+ofllro mariaar xnr t(e xM ce Hanna(a
npoBrcIrja r,rn!1 HaAoMecrox unu lrM @ HyAri unu rlre
AaBaar 6uro Kaxaa HenaplqHa Kopxcr, co ucKrryqoK
Ha cneAHrfie:

jene te adresuara ose te drejtuara
te nje Hient individual;

2. dorezimi i informatave nepermjet
faqes se internetit 6shte i

pershtatshem me menyren ne t€
cil6n zhvillohet marredhenia
afariste me klientin;

3. klienti ka rene dakord me menyren
e tilE te dorezimit te informatave;

4. klienti eshte i njoftuar me ane te
postes ebKronike per adresen e
faqes se intemetit dhe vendin n€
faqen ku mund td qaset te
informatat perkatese;

5. informatat ne faqen e intemetit jane
valide dhe negullisht p€rditdsohen;

6. te dhenat jane vazhdimisht te
qasshme ne nje periudh€ kohore ne
te cil6n 6shte e arsyeshme t€ pritet
se i jane te nevojshme klientit.

lll.2. Stimulimet shtes6

Neni 24

(1) Supozohet se personat juridike
sipas nenit 2 te kesa, rregulloreje nuk veprojne
ndersh€m, profesionalisht dhe ne interesin me
tg mire te klientit, perderisa ne lidhje me kryerjen
e sherbimeve keshillim per investime dhe
menaxhim tg portofolit paguajne ose do t'u
arketohet komision ose kompensim ose u
ofrohet ose ata japin gfar€do perfitime
jofinanciare, me perjashtim si ne vijim:

1. komisioni ose kompensimi jane te
paguara nga klienti ose klientit ose
personi tjeter ne emer dhe per
llogari te klientit;

2. perfitimin jofinanciar e jep klienti
ose ijepet klientit ose nje personi
tjeter ne emer dhe per llogari te
klientit;

3. komisioni ose kompensimi eshte
paguar nga ose i eshte bere pagese
nje personi te trete te percaKuar
me ligj ose nje personi i cili vepron
ne emer td nje personi te trete,

2

3

4

5

6

,| npoansujara hnlr HaAoMecroror ce
nnaTeHvl oA rnreHToT $nn Ha
KnueHToT r4Ir4 Ha Apyro ruqe Bo xMe 14

3a cMeTKa Ha xnueHToT;
HenapnqHara Kopncr ja AaBa
KnI|eHTOT nnll My Ce AaEa Ha KnneHTOT
unu Ha Apyro nr4q6 Bo uMe u 3a
CMETTA HA KNhEHTOT

npoausujara xnu HaAoMecroror e
nnaTeHa OA llIll,l l4cnnaTeHa Ha TpeTO
flrqe yrBpAeHo co 3aKoH r4flu Ha nuqe
Koe AejcrByBa Bo nMe Ha rpero nr4qe,
arnyvyaajku HenapxqHa Koplrcr,
AOKOIIXy Ce UCnOrHeTlr CrreAHXTe
ycnoBu:

2

3
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a) Kora He Mox(e Aa Ce
yrBpAn Brcl4HaTa Ha
HaAOMeCTOKOT, npoBlrcXjaTa
t nu HenapuqHaTa Kopt4cT,

nocToelbeTo, npnpoAaTa u
],|3HOCOT l,lrll,l MeTOAOT Ha
npecMeryBalbe Ha roj h3Hoc

Aa e ooenoAeHeT Ha Knt4eHToT

Ha ceonQaTeH, ToqeH vi

pa36lrpnuB HaquH, npeA
o6e36eAyBabero Ha
cooABeTHaTa ycnyra;

6) nnaftalbero Ha

HaAoMecroxor, npoananjara
unu HenaplrqHaTa Kopxcr
Mopa Aa 6ugar yrapAexu xa
navux roj rte npuAoHece 3a
3roneMyBabe Ha (BanmeTor
Ha ycnyrara, a npuroa He ja
HaManyBa o6BpcKara Ha
npaBHure n[qa oA qreH 2 oA
oBoj l-lpaannnux Aa
gejcrayaaar Bo Haho6ap
lrHTepec Ha KnueHToT.

4. cooAserxu HaAoMecrotlu Kou
oBo3MO)qBaaT Unh ce HeonxoAHl4 3a
o6e36eAyBalbe Ha cooABerHara
ycnyra, Buyqyeajkr rpouroqr sa
cTapaTencTBo, Tpotuotll,t 3a
nopaMHyBalbe, TpaHcaKqxcKx
TpouJor.lr,|, HaAoMecTotll,t 3a
peryraTopor, npaBHh TpolrJoqx ],t cxTe
OgTaHaTu l(O1,1 nO CBOnTe
KapaKTepxcn4Ku He Moxar Aa 6uAar
Bo cnporuBHocr co o6BpcKara Ha
npaBHr4re flhqa oA unex 2 o4 oaoj
llpaarnxur Aa nocrErnyBaar qecHo,
npoQeclroHanHo yr Bo najgo6ap
uHTepec Ha KnueHToT.

perfshire perfitlm jofinanciar,
perderisa jane p€rmbushur kushtet
ne vijim:

a) kur nuk mund te
p6rcaktohet lartdsia e
kompensimit, komisionit
ose perfitimit jofinanciar,
ekzistimi, natyra dhe shuma
ose metoda e pdrllogaritjes
se asaj shume te jete e
shpalosur klientit ne nje
m6nyre gjitheperfshir6se, t€
saKe dhe te kuptueshme,
para sigurimit te sherbimit -
perkates;

b) pagesa e
kompensimit, komisionit
ose perfitimit jofinanciar
duhet te jene t6 percaktuara
ne menyre e cila do
kontribuoj€ p€r nitjen e
cilesise se sherbimit -, e ne
nderkohe te mos zvogeloje
degrimin e personave
juridikd sipas nenit 2 te
kesaj negulloreje qe te
veprojne ne interesin me te
mire te klientit.

4. kompensime perkatese te cilat
mundesojne ose jane te
domosdoshme per sigurimin e
sherbimit perkates, p€rfshird kosto
per kujdestari, kosto pdr barazim,
kosto transaksionesh, kompensime
per rregullatorin, kosto juridike dhe
te $itha te tjerat te cilat sipas
karaKeristikave te veta nuk mund
te jene ne kund€rshtim me
detyrimin e personave juridik€
sipas nenit 2 tE kesaj rregulloreje te
veprojn€ ndershem, profesionalisht
dhe n6 interesin me te mire te
klientit.
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(2) 3a qenrre xa craa 1 roqra 3, noAroqxa
a) og oaoj qneH, npaBHrre ,lnqa oA vnex 2 og oaoj
flpaamxux uorxar 4a rn o6jaaar ao crparexa $opua
ocHoBHl4Te yCnOBh KOl,r Ce OAHeCyBaaT Ha
HaAOMeCTOr.lXTe, npoBn3r4rTe lrnx Henapli{HaTa
Kopr4cr, Aoxonry xa 6apaue Ha mheHror My rl,t

o6ea6qAar crre peneBarHu noAaroqx x noA ycnoB
Aa ru noqyrryBaar rue o6jaaexn ycnoar.

lll.3. noAaroqx Kol,r tru ce o6es6eglraaar xa
[nreHTure r norexqrjanxrre rlrreHTr

Onunr 6apasa ea o6es6egyaarbe Ha nqEaroqx

9nex 25

(1) Crre nxQopuaqwt uro npaaHhre
nuqa og vnex 2 o4 osoj flpaeunxrr ru o6es6egyBaar
unu gucrpn6yupaar Ao KnueHT[re/noreHqrjanHure
KnreHTu, Buyq[TenHo 9r npoMoTuBHaTa
xoMyHuKaqnja Mopa Aa 6uAar BepoAosrojxu, jacxu u
Aa He AOBeAyBaar ao sa6nyga.

(2) Ce cmera AeKa uHQopMaqr,rure ce
BepoAocrojHr,,r, jacxu u xe AoBenyBaar Bo 3a6nyAa
AOrOrKy rqMyna BHo ce IcnorHeTu cnqAHuBe
ycroBr,r:

1. ro cqApxar Hasr4Bor Ha npaBHhre
nuqa oA qneH 2 oA oBoj flpaetanxux;

2. ce npeqrcHr n oco6exo xe ru
HarnacyBaar noreHqlrjanH[Te
npugo6naxu oA ycnyrara co xaprux
oA BpqAHocr r/unu Snxaxcncrn
riHcrpyMeHr, hcroBpeMeHo AaBajkr4
HenphcrpacHo npeAynpellyBabe 3a
peneBaHTHxTe pu3l,rqx noBp3aHu co
ycryraTa co xapTlrx oA BpeIlHocT
u/unu Qrxaxcrcxhor r4HcrpyMeHT;

3. rue ce npercraBeHr,r Ha HaquH
paa6rpnua sa npooeqHxor
hHBecTt4TOp;

4. He ru npnKpnBaar, HaManyBaar t4nlr
npaear xepas6npnuBr,r cyuruHcro4re
AeTanu, HaBoAn nnn
npeAynpeAyBalba.

(2) P€r q6llimet sipas paragrafit 1 pika
3, nenpika a) nga ky nen, personat juridik€ sipas
nenit 2 te k6saj negulloreje mund t'i publikojnd nE
njd form€ t€ shkurtuar kushtet baze qe u
referohen kompensimeve, komisioneve ose
perfitimit jofinanciar, perderisa ne kerkese te
klientit i sigurojne te gjitha te dhenat relevante
dhe nen kusht q€ te respeKojne ato kushte te
publikuara.

lll.3. Te dhenat qe u sigurohen kllenteve dhe
klienteve potencial6

K6rkesa tE p6rgjithshme p€r sigurimin e t€
dhdnave

Neni 25

(1) Te gjitha informatat qe personat juridike
sipas nenit 2 te kesaj rregulloreje i sigurojne ose i

distribuojn€ te klientdUklientdt potenciale, perfshire
edhe komunikimin promovues duhet te jene te
besueshme, t€ qarta dhe te mos sjellin ne mashtrim.

(2) Konsiderohet se informatat jane te
besueshme, te qarta dhe nuk sjellin deri n€
mashtrim perderisa ne menyre kumulative jane
permbushur kushtet n€ vijim:

1. e permbajne titullin e personave
juridike sipas nenit 2 te kesaj
negulloreje;

2. jane precize dhe ne veQanti nuk i

theksojne p6rfitimet potenciale nga
sherbimi me letra me vlere dhey'ose
instrument financiar, njekoh6sisht
duke u dh€n€ paralajmerim te
paanshem per neziqet relevante
lidhur me shdrbimin me letra me
vler€ dhe/ose instrumenti fi nanciar;

3. ato jane te paraqitura ne menyre te
kuptueshme per investitorin
mesatar;

4. nuk i mbulojne, zvogelojne ose i

bejne te pakuptueshme hollesite,
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(3) l4xQopmaquure oA craBor 1 Ha oBoj
qreH Moxe Aa coApxar cnopqg6r Ha ycnynir co
xaprnu oA BpqAHocr, $rxatcucru xHcrpyMeHTh t4nu

ApyurrBa Kox BpuJaT ycnyru co xaprun oA BpeIHocT,
caMo AoKonKy KyMyflaTuBHo ce hcnonHeTh cnqAHhBe
ycrroEh:

1. cnopeA6ara e sxauajxa,
HenphcrpacHa u o6jenxBHa;

2. xaae4enr @ x3Bopr4Te Ha noAaroqlt
Kon ce Kopxcrar 3a cnopeA6a;

3. xaaegexu ce xnyr{Hnre $arm u
npeTnocTaBKh Kon ce Kopl4cTaT 3a
cnopqg6a.

(4) fioronry urQopuaquure HaBeAeH],r Bo
craa 1 co4pxar noKa3areru 3a MuHarlrre npuHocr,r
Ha Suxancucrnor uHcrpyMeHT, Quxaxcucroror
l4HAeKC l4nu ycnyraTa CO xapTul,l oA BpeAHOCT, MOpa

Aa oe ucnonHaT cneAHxTe ycnoBu:
1. noKa3arenhre 3a Mt4HaTlrre npuHocx

Ha Suxancucruor hHcrpyMeHT,

OxHaHcr,rcKl4or hHAexc lurr ycnyrara
co xapTuu oA BpeAHocr He cMeaT Aa
6ugar rajeuavajHror efleMeHT Bo
xouyxuraqujara co KnheHTlrre;

2. uopa Aa 6lrAar HaBeAeHu cooAgerHn
ncTopxcrfl noAaToqh 3a nprHocxTe 3a
nperxoAHxre 5 roAr4Hr,r r4nlr 3a qenhor
BpeMeHcrn nepxoA Bo Koj

Quxaxcucruor uHcrpyMeHr 6nn
noHyAeH, Qrxaxcrcruor hHAeKc
nocrou r,u],r ycnyraTa co xapTux oA
BpeAHocr e AocranHa (4oronxy

Qunaxcucxuor r4HcrpyMeHT,

Quxaxcucrror hHAeKc uru ycnyrara
co xaprlrx oA BpeAHocr nocrojar Bo
nep[oA noxparoK oA ner roAuxr);
noAaToqlrTe Moxe Aa ce oAHecyBaaT
u Ha noAonr BpeMeHcxx neplroA, Ho Bo
cuTe HaBeAeHh cnyqau noAaToqlrTe
3a npuHocoT Mopa Aa ce 3acHoBaaT Ha
qenocHl,r nepuoAx qA ABaHaecer
Meceq14;

3. jacno ce HaBeAeHx pe$epenrnure
nepxo.q]lr lil l,l3BOpOT Ha nOAaTOql4;

4. coApxar npeAynpeAyBalbe AeKa
nPecMeTMre l(ou ce oAHecyBaar Ha
npeTxOAHl4OT nepltoA 1,1 Ml4HaTl,tOT

pretendimet ose paralajmerimet
jetike.

(3) lnformatat sipas paragrafit 1 te ketij
neni duhet te permbajne krahasime te sherbimeve
me letra me vlere, instrumente financiare ose
shoqerite cilat kryejne sherbime me letra me vlere,
vetem nese ne menyre kumulative p€rmbushen
kushtet n€ vijim:

1 . krahasimi eshte i rendesishem, i

paanshem dhe objehiv;
2. jane cekur burimet e te dhenave qe

perdoren p€r krahasim;
3 jan€ cekur faktet dhe supozimet kyg

qe perdoren per krahasim.

(4) Perderisa informatat e cekura ne
paragrafin 1 permbajne indikatore per rendimentet
e kaluara te instrumentit financiar, indeksin financiar
ose sherbimin me letra me vlere, duhet te
permbushin kushtet n€ vijim:

'f . indikatoret per rendimentet e
kaluara te instrumentit financiar,
indeksin financiar ose shdrbimin
me letra me vlere nuk duhet td jen6
elementi me i rendesishem ne
komunikimin me klientet;

2. duhet t6 ceken te dhenat perkatese
historike per rendimentet per 5 vitet
paraprake ose p€r ter€ periudhen
kohore ne te cilen instrumenti
financiar ka qene i ofruar, indeksi
financiar ekziston ose sh6rbimi me
letra me vlerg 6shte i qasshem
(p€rderisa instrumenti financiar,
indeksi financiar ose sherbimi me
letra me vlere ebistojne ne
periudhe me te shkurte se pese
vite); te dh€nat mund t'i referohen
edhe nje periudhe me te gjate
kohore, por ne te gjitha rastet e
cekura, te dhenat per rendimentin
duhet te bazohen ne periudha te
plota nga dymbedhjete muaj;

3. qart€ ceken periudhat referente
dhe burimi i te dhenave;

4. permbajne paralajmerim se
perllogaritjet qe i referohen
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npuHoc He ce cl,lrypH]r noKa3aTenu 3a
nAHlrTe pgyrTaTr,r;

5. axo noAaroqure oe 3acHoBaar Ha
npecMeTxv AeHoMlrHl4paHu Bo
crpaHcKa Banyra, Taa Barryra Mopa Aa
6uge jacxo HaBeAeHa, 3aqAHo co
npeAynpqAyBalbe AeKa npr,rHocor
3aBUC14 14 OA npOMeHrTe Ha AeBI43H]4OT
rrypc;

6. aro noAaroqr,rre ce 3acHoBaar Ha
6pyro npunoc, ruopa Aa ce o6enogexr
anujaxuero Ha npoBr{3unre,
HaAOMeCTOLlr4Te nnn Apyr Te
TpolJJOql,r.

(5) floronxy nHoopMaqHure o4 craa 1

coApxaT cxMynr,rpaH npr,rHoc qA npeTxoAeH nephoA,
TXe noAaToqr4 Mopa Aa ce oAHecyBaaT Ha KoHKpeTeH

Slrxarcucxu r,rHcrpyMeHT unu OxHaHcxcKx rHAeKc r
Mopa Aa 6uAar ucnonxeru crqAHure ycnoBlr:

1. cxMynhpaHxor Mr4Har npuHoc Mopa

Aa Ce 3aCHOBa Ha B}ICTT/IHCXI,!

ocrEapeHHor MlrHar nphHoc Ha eAeH
nnu noEe(e QuHaHcltcKu
ltHcrpyMeHTu unti $r,txaxcucrn
XHAerCl,l KOll Ce ttAeHTltqHn CO Unl,r OA

rou ce u3BeAeHr4 $nxaxcucrrre
nHcrpyMeHTu .{nj nplrHoc ce
cxMyrlupa;

2. Bo oAHoc Ha BrcruHcrh ocrBapeHuor
MuHar np[Hoc oA Toqra 1 Ha oBoj
craB, Mopa Aa 6xAar rcnorHeru
ycnoBlre oA craB 4 ToqKxre 'l go 3, 5
x 6 oA oBoj '{reH;3. ux$opuaqunre Mopa Aa cqApxar
ucrarHaro npeAynpqAyBalbe AeKa
l,l3HOChTe !l npeCMeTMTe l(Ou Ce
oAHecyBaaT Ha cr4MynupaHllor Ml4HaT

npuHoc He ce curypeH noKa3aTer 3a
uAHl{OT npUHOC.

(6) floxonry xH$opMaqxure HaBeAeHu Bo
craa 'l cogpxar uHAtlrct{xl4 3a uAeH npuHoc, Mopa Aa
ce llcnoaHaT cneAHxTe ycnoBh:

periudh€s paraprake dhe
rendimenti i kaluar nuk jane
indikatore te sigurt per rezultatet e
ardhshme;

5. nese te dhenat bazohen ne
pedlogaritje te denominuara ne
monedhd te huaj, ajo monedh€
duhet qarte te ceket, s6 bashku me
paralajmgrim se rendimenti varet
edhe nga ndryshimet e kursit
devizor;

6. nese te dhenat bazohen ne
rendimentin bruto, duhet te
shpaloset ndikimi i komisioneve,
kompensimeve ose kostot e tjera.

(5) Pdrderisa informatat sipas
paragrafit I p€rmbajne rendiment te simuluar
nga periudha paraprake, ato te dhena duhet t'i
referohen nje instrumenti konkret financiar ose
indeksi financiar dhe duhet te permbushen
kushtet n€ vijim:

1. rendimenti i simuluar i kaluar duhet
te bazohet ne rendimentin ne te
vgrtete te rcafizuat te kaluar te nje
ose me shumg instrumenteve
financiare ose indekseve financiare
qe iane identike me ose nga te cilat
jane ekstraktuar instrumentet
financiare rendimenti i te cileve
simulohet;

2. ne raporl me rendimentin ne te
vgrtete te realizuar te kaluar nga
pika 1 e k6tij paragrafi, duhet te
permbushen kushtet sipas
paragrafit 4 pikat 1 deri 3, 5 dhe 6
te ketij neni;

3. informatat duhet te permbajne
paralajmerim te theksuar se shumat
dhe p€rllogaritjet qe i referohen
rendimentit te simuluar t6 kaluar
nuk jane indikator i sigurt per
rendimentin e ardhshem.

(6) Perderisa informatat e cekura ne
paragrafin 1 permbajne indikacione per nje
rendiment te ardhshem, duhet te
permbajne kushtet ne vUim:
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'1. rue xe cuear Aa oe 3acHoBaar tmh Aa
ce oAHecyBaaT Ha clrMynlrpaH MxHaT
npuHoc;

2. rue uopa Aa ce 3acHoBaar Ha
pa3yMHl,r npeTnocTaBK,r, noTKpeneHh
co o6jerrraxu Qarru;

3. eo oryvaj xa 6pyro nprHoc, Mopa
jacxo ga ce HaBeAe anujaxrero na
npoBx3xuTe, HaAoMecroql4Te vlfln
Apymre rpo[rotlh;

4. Mopa Aa colpxar [crarHaro
npeAynpeAyBalbe Ael(a nporHo3ure
He ce cr4rypeH nora3aTer 3a xAHxTe
npxHocr4.

(7) Kora ur$opuaqxure HaBeAeHh Bo
craB 1 ce oAHecyBaar Ha AaHoqeH TperMaH, Mopa Aa
6nAe jacro AeKa AaHoqHlror rperMaH Ha

Quxaxcucrnor xHcrpyMeHT nnn ycnyta 3aBuch oA
noeAxHeqHxoT crty'{aj u AeKa nocrox MoxHocr 3a
uAHh npoMeHu.

(8) Bo uxQopuaqurre o4 craa 1 He cMee
Aa ce Kopl,rcrx r4Mero Ha Komucujara 3a xaprlrr oA
BpellHocr Ha Peny6nuKa Ceaepxa Mare4oxuja unu
Apyr HaAnexeH opraH Ha Haq[H uTo cyrepxpa AeKa
Kouucujara xnn Apyr HaAnexeH opraH AaBa
comacHocr nnu ru ogo6pyBa npor3BoAhre r4nu

noeAr,rHeqHa ycnyra roja ce nygn.

(9) l4n$opuaqrure uro oe xopr4crar Bo
npoMorlrBHara xouyxrraquja uopa Aa 6ugar
KOH3t{CTeHTHtl CO CXTe nOAaTOqU I.UTO npaBHITe n}rqa
oA '{neH 2 o4 oaoj flpaarnxur hM rx AaBaar Ha

KnueHruTe npu BpuJelbe Ha ycnyru co xapTlll,r oA
BPeIIHOcT.

(10) floxonrynpoMorxBHaraxouyxnraquja
coApla{ noHyAa 3a cKnyqyBa}be Aoroeop co roe 6rno
nxqe Koe oAroaapa Ha o4HocHara roMyHlrrcquja,
r,rn4 noxaHa Ao Koe 6uno nhqe roe oAroBapa Ha
oAHocHara xouyxrraquja Ha AaBabe noHyAa hnvr
cKnyqyBaEe Ha AoroBop, TaGara noHyAa r4flx
noKaHa Mopa Aa rlr coApxl,r cnre unSopuaqru og
qneHoBure 26, 27 u 28 oa oeoj flpaeunxux rou ce
pereBaHTHl,r Bo oAHoc Ha npeAMeTHaTa noHyAa hnh
noKaHa.

1. ato nuk duhet t€ bazohen ose te
referohen ne njg rendiment te
simuluar te kaluar;

2. ato duhet te bazohen mbi supozime
td arsyeshme, t€ mbdshtetura me
faKe objeKive;

3. ne rast te nje rendimenti bruto,
duhet qarte te ceket ndikimi i

komisioneve, kompensimeve ose
kostove te tjera;

4. duhet te permbajne vdrejtje t€
theksuar se parashikimet nuk jan€
indikator i sigurt per rendimentet e
arshshme.

(7) Kur informatat e cekura ne

'aragrafin 1 i referohen nje trajtimi tatimor, duhet te
,td e qarte se trajtimi tatimor i instrumentit financiar
,se sh€rbimi varet nga rasti individual dhe se
kziston mundesia per ndryshime te ardhshme.

(8) N€ informatat sipas paragrafit 1 nuk
mund te perdoret emri i Komisionit te Letrave me
Vler€ t€ Republikes s€ Maqedonise se Veriut ose
organ tjeter kompetent ne menyre e cila sugjeron
se komisioni ose organ tjeter kompetent jep
pdlqimin ose i miraton produktet ose sherbimin
individual qd ofrohet.

(9) lnformatat qe p€rdoren ne
komunikimin promotiv duhet te jene konsistente
me td gjitha te dhenat qe personat juridik€ sipas
nenit 2 te kdsaj rregulloreje u japin klienteve gjate
kryerjes se sherbimeve me letra me vlere.

(10) Perderisa komunikimi promotiv
p€rmban oferte per permbyllje te nje
marreveshjeje me cilindo person qe i pergjigjet
komunikimit perkates, ose ftese deri te cilido
person qe i pergjigjet komunikimit perkates se
dhenies se nje oferte ose p6rmbyllje t€
man€veshjeje, oferta ose ftesa e tille duhet te
permbaje te gjitha informatat nga nenet 26, 27 dhe
28 te kesaj rregulloreje qe jane relevante ne raport
me oferten ose ftesen lendore.
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Onurr 6apasa Bo Bpcxa co nolaroqrre xox ce
AOGTaByBaaT AO KrrreHTlTe

9nex 26

(1) flpaBHure nuqa oA .uex 2 oA oEoj
npaBrnHr,rx ce AonxHr, Ha rpaeH MeAuyM r4fl4 Ha
ae6-crpaxuqa, AoKonKy ce ucnonHeru ycnoBure
nponuuJaH[ Bo qneH 23 o4 oaoj flpaaunxnr,
HaBpeMeHo, npeA Aa cKny'rar AoroBop 3a BpuJelbe
ycnyru ffix npeA Aa ru x3BpuJaT rxe ycry , Ha
xHBecn4TopoT Aa My ru HanpaBar AocTanHr,r:

1. rrQopuaqnure 3a ycnoBxre Ha

AOTOBOpOT;
2. cwre noAaroqt4 oA qneH 27 oA oBq

npaBunHr4K Kox ce qAHecyBaar Ha

AOTOBOpOT r,rflr4 ycnymTe co xapTu14 oA
BPeAHOCT r(O1,r Oe npellMeT Ha

AoroBopor.

(2) npaBHlrre rlrqa oA vnex 2 og oaoj
flpaennxur ce gonxHu Ha rpaeH mqguyu nnn xa ae6
crpaHxqa, Ao(onKy ce l4cnonHeru ycnoBuTe
nponuuJaHn eo unex 23 og oaoj flpaaunxrx, npqA Aa
noqHaT co u3Bpr.uyBabe Ha ycnyMTe co xapTul,r oA
BpeAHOCr, Aa My rl,l HanpaBaT AocTanHu Ha
r4HBecrr4Topor crre peneBaHTHn uxQoprrraquu oA
qnenoEure 27, 281 29 oA oaoj npaannxur.

(3) npaBHhre nxqa oA 'uex 2 og oaoj
llpaaunrux ce AoJrxHx BeAHaTJJ lr 6es oArarabe Aa
ro r3Becrar KnueHTor sa cexoja 3HaqajHa npoMeHa
Bo uHQopMaquhre HaBeAeHu Bo rireHoBure 27, 28 h
29 og oeoj flpaaunxnr xou ce peneBaHrHtl 3a
ycnyrure uJTo ru BpuJar sa ceKoj Knnelfi.

(4) l4seecryaaruero oA craBor (3) na oaoj
qneH Mopa Aa 6nAe AocraBeHo Ha rpaeH MqAhyM,

AoKonKy n opxruxanxara uxQopuaqlrja e AocraaeHa
xa roj xavrx. floronxy opurxHanHhre ux$opuaquu
oe AocraBeHr,r npeKy Be6crpaHr4qa Bo cMncna Ha
qnex 23 oA oaoj flpashnHerK, HaMecro Ha rpaeH
MeAr,ryM, KnueHTor Moxe 3a 3HaqajHhTe npoMeHu Aa
ce r,r3BecTv no erenpoHcKl,l naT Bo cMr,lcna Ha craa 3
xa oeoj unex.

K6rkesa t€ p€rgiithshme nE lidhje me tE
dhenat qe u dorezohen klient6ve

Neni 26

(1) Personat juridike sipas nenit 2 t€
kesaj rregulloreje jane te obliguar, qe ne nje media
te p€rhershme ose ne faqen e internetit, perderisa
jane p€rmbushur kushtet e percaKuara ne nenin
23 te kesaj rregulloreje, ne koh6, perpara se te
p€rmbyllin marreveshje per kryerje te sherbimeve
ose perpara se te zbatojn€ ato sherbime,
investitorit tJa b€jn6 td qashme:

f. informatat per kushtet e
marreveshjes;

2. te gjitha t6 dhenat sipas nenit 27 t€
kesaj negulloreje qE i referohen
marreveshies ose sherbimeve me
letra me vlere qe jane lende e
marreveshjes.

(2) Personat juridike sipas nenit 2
te kesaj negulloreje jan€ td obliguar, qe ne nje
media te perhershme ose ne faqen e internetit,
perderisa jane permbushur kushtet e percaktuara

ne nenin 23 to kesaj rregulloreje, perpara se te
fillojne me kyerjen e sherbimeve me letra me vlere,
tla bejne te qasshme investitorit te gjitha informatat
relevante nga nenet 27, 28 dhe 29 te kesaj
rregulloreje.

(3) Personat juridik€ sipas nenit 2 te
kdsaj negulloreje jane te obliguar qE menjehere
dhe pa prolongim te njoftojne klientin per gdo
ndryshim te rendesishem ne informatat e cekura
ne nenet 27, 28 dhe 29 te kesaj rregulloreje qejane
relevante p€r sh€rbimet q€ i kryejne pdr gdo klient.

(4) Njoftimi sipas paragrafit (3) te ketij
neni duhet dor€zohet ne nj6 media te perhershme,
nese edhe informata origjinale eshte dorezuar ne
ate menyre- Perderisa informatat origjinale jane
dorezuar nepermjet faqes se intemetit ne kuptim te
nenit 23 te kesaj negulloreje, ne vend se ne media
te perhershme, klienti mund te njoftohet per
ndryshimet e rendesishme me ane ebktronike ne
kuptim te paragrafit 3 t€ ketij neni.
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JloAeroqr ga npaBxrre nxqa qA rrneH 2 oA oBol
llpaernxnr u ycnyrure Kox rtr Bpuray

9.nea27

(1) Bpaaxure nlrqa oA vnex 2 og oaoj
llpaaunxux ce AorDrGlr, Kora e roa npnMeHnxBo, Aa
My ru HanpaBaT AocTanHu onuJTl4Te noAaToqu Ha
r4HBecrhropor Ha HaquH nponxulaH co qneH 26 craB
1 r 2 o4 oaoj llpaaunux, u roa:

1. $upua, ceAuuJre x AenoBHa aApeca
Ha npaBHure nhqa oA vnex 2 og oeoj
llpaaunxur, KaKo u cxre Apyru
ux$opuaqrn Kou oBo3Mox(yBaar
e$errrexa xouyxuraquja co
npaBHnre ruqa oA vnex 2 og oeoj
Ilpaaunxur;

2. jaeuqure Ha Kolt KttlreHTor Moxe Aa
KoMyHl4Lll4pa CO npaBHUTe nuqa OA

uex 2 og oaoj flpaannxnr n ga npuua
AOKyMeHTv OA HUB;

3. xa,ruxlr na xouyxuraqrja noMery
npaBHure nhqa oA qneH 2 oA oBoj
llpaaunxnx r KnueHTor, BKnyt{hrenHo
1,l Haql4H[Te Ha AaBa]be Ha HaIlO3l,l;

4. o6eMor, 3aqecreHocra x nep[oAxre
Ha u3BecTyBalbeTo Ha rnreHTuTe 3a
ycnyruTe uJTo fl AaBaar.

(2) Onurrnre noAaroqlr qA cr'alB 1 Ha oBoj

'{neH Mopa Aa coApxaT u:

'1. nsiaaa gexa npaaxr,rre nr,rqa oA qnex 2
og oeoj FpaeunnlrK ,rMaar Ao3Bona 3a
Bpuebe Ha ycnyr[Te nHBecT]4r.[4oHo

coBeryBabe x ynpaByBalbe co
noproonlro, KaKo lr r,rMe 14 aApeca 3a
KoHraKT agpeca na Kouucujara unu
Apyr HaAnexeH opraH uJro ja ug.qan

AO3BOnaTa;
2. o6npex onlrc Ha qeKop[Te urro ru

npe3eMaar 3a 3aurrra Ha
cpeAcTBaTa Ha Kn],leHToT,
BKnyqrrenHo u o6upxu uH$opMaqxh
3a cncTeMoT 3a 3auJTl4Ta Ha

TE dhena p6r perconat jurldlk6 sipas nenit 2 tE
kesai negullorge dhe sherbimet qE i kryejnE

Neni 27

(1) Personat iuridik€ sipas nenit
2 te kesaj negulloreje jane te oHiguar, kur kjo eshte
e zbatueshme, t'ia bejne te qasshme investitorit te
dhdnat e p€rgjithshme ne menyre te percaktuar me
nenin 26 paragrafi 1 dhe 2 te k€saj negulloreje, sig
vijon:

1. firma, selia dhe adresa zyrtare e
personave juridikd sipas nenit 2 te
kesaj negulloreje, si dhe te gjitha
informatat e tjera td cilat
mundesojne komunikim efeKiv me
penionat juridike sipas nenit 2 te
k€saj rregulloreje;

2. gjuhet ne te cilat mund te
komunikojd me personat juridike
sipas nenit 2 te kesaj negulloreje
dhe te pranoje dokumente prej tyre;

3. menyra te komunikimit midis
personave juridikd sipas nenit 2 te
kSsaj negulloreje dhe klientit,
perfshire edhe menyra e dhenies se
urdheresave;

4. v€llimi, shpeshtesia dhe periudhat
e njoftimil te klienteve per
sherbimet qe i japin.

(2) Te dhenat e p€rgjithshme
sipas paragrafit I te ketU neni duhet t€
permbaine edhe:

1 . deklarate se personat juridike sipas
nen 2 te k€saj rregulloreje kan€
leje per kryerje te sh€rbimeve
kdshillim per investime dhe
menaxhim te portofolit, si dhe emri
dhe adresa per kontah adrese te
komisionit ose organi tieter
kompetent qe ka Eshuar lejen;

2. pershkrim permbledhes i hapave
qe i ndermarrin per mbrojtje te
mjeteve te Kientit, perfshire edhe
Informata permbledhese per
sistemin e mbrojtjes se
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uHBecTlrrophre Ha Koj My npt4nafaaT
npaBHuTe nuqa OA i{neH 2 oA OBOj

llpaarnxur Bo o4Hoc Ha HuBHure
aKTuBHOCrr4, AOKOnKy BpUJaT ycnyra
Ha qyBabe Ha cpeAerBa Ha KnheHToT;

3. roxqugex onuc Ha noruruxara 3a
ynpaByBalbe co cyAl4p Ha uHrepecr,r.

(3) Kora npaaxrre rnqa oA uner 2 og oeoj
llpaeunrur Bpurar ycnyra 3a ynpaByBabe co
nopr$onuo, Txe ce AorxHn Aa BocnocraBar
cooABereH MeroA Ha BpeAHyBabe r cnopeA6a Koj

MOpa Aa ce 3acHoBa Ha rHBecTuqltctotTe qenx Ha
rs ireHToT h Bl,rAoBl{Te QUXaXCUCXU r4HCTpyMeHT}r

BKnyqeHlr Bo noprQonlroro Ha KnneHTor 3a Aa My
oBo3MOxaT CaMUOT Aa rO npOqeHX npuHocor r,l

HuBHara eSrracxocr.

IloAaroqr ga OrHaHcrcr(lrre t,tHcrpyrreHTx

9nex 28

(1) flpaaxure r]rqa oA vnex 2 qg oaoj
llpaeunxrx ce AonxHr,r Aa My o6€6eAar Ha

14HBeCrurOpOr OnUr npxKa3 Ha l(apaKTept,lcTnl(xTe Ha

Sr{HaHcucKffie uHcrpyMeHTlr x pr,r3lfl.lr4Te noBp3aHr4
co OxHaHcucKure uHcrpyMeHTlr Ha HaqlH npon[uraH
Bo,fleH 26 craBoBriir 'l u2 og oeoj llpaeunxur.

(2) Co onurrnor nph(a3 oA craa 'l xa oaoj
qneH Mopa Aa 6xAar o6jacHeru Ha AeraneH Ur

pas6upnna HaqxH cneqxQuqHrre KapaKrepucnrxr,r
Ha QuHaHcxcKrre [HcrpyMeHTu, KaKo ],r p]But$4re
noBp3aHr4 co ceKoj oA Hr4B, r,uro (e uy oeoaraoxr xa
xnreHToT Ha Koro e ynaTeH onuTIoT npxKa3 Aa
4oxece rx$opuhpaHa opy(a 3a r4HBecruparte.

(3) Bo saancxosr oA noeAnHeqHuor rr4n Ha

Qunaxcrcru hHcrpyMeHT, onlun4or np[Ka3 oA
craBoBxre 1 u 2 ta oBoj ,fieH rpe6a Aa rx coApxx
cfleAHhTe eneMeHTr4:

1. prarqu noBp3aHu co oApeAeH Tun Ha

$rxaxcrcxu tlHcrpyMeHT,
arnyvyaajxu o6jactyBabe 3a
eBeHryanHr,ror Quxaxcucrr nocr
(neeepng) u xeroaure e$erru, raro u
pr,r3r4Kor oA ry6elbe Ha qeflara
uxeecrhqlrja;

2. Eonarunnocra Ha qeHrre Ha rarBnor
r4HCrpyMeHT, l(aKO X CeKOe

investitoreve cilit i takojn€ personat
juridike sipas nenit 2 te kesaj
negulloreje ne raport me aktivitetet
e tyre, perderisa kryejne sherbim te
ruajtjes se mjeteve te klientit;

3. p6rshkrim konciz i politikes se
menaxhimit te konflihit te
interesave.

(3) Kur personat juridike
sipas nenit 2 te kesaj negulloreje kryejnC
sherbim per menaxhim te portofolit, ata jane tC

obliguar qe te vendosin metode perkatese te
vbresimit dhe krahasimit qe duhet te bazohet
ne qellimet e investimit te klientit dhe llojet e
instrumenteve financiare te p€rbhira ne
portofolin e klientit qe t'i mundesojn€ vete te
vlergsojg rendimentin dhe efikasitetin e tyre.

TE dh6na p6r instrumentet financiare

Neni 28

(1) Personat juridik€ sipas nenit 2 te
kesaj rregulloreje jane t6 obliguar q€ t'i sigurojne
investitorit pasqyre te pergjithshme te
karaKeristikave td instrumenteve financiare ne
menyre td percaktuar ne nenin 26, paragrafet 1 dhe
2 te kesaj negulloreje.

(2) Me pasqyren e p€rgjithshme sipas
paragrafit 1 te ketij neni duhet te sqarohen ne
menyre te hollesishme dhe te kuptueshme
karaKeristikat specifike te instrumenteve
financiare, si dhe neziqet lidhur me secilen nga ato,
qe do t'i mund€soje klientit cilit i eshte drejtuar
pasqyra e pergjithshme, te marre vendim te
informuar per investim.

(3) Varesisht nga tipi individual i

instrumentit financiar, pasqyra e p6rgjithshme nga
paragrafet 1 dhe 2 te k€tij neni duhet t€ permbaje
elementet ne vijim:

1. neziqe lidhur me nje tip te caktuar
te instrumenti financiar, perfshire
sqarimin per leven (leverage)
eventuale financiare dhe efektet e
saj, si dhe nezikun nga humbja e
tere investimit;

2. paq€ndrueshmeria e gmimeve te
instrumentit te tille, si dhe gdo
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orpaHxqyBalbe Ha nocToeqKuTe
na3apx 3a Ta(Bh uHcrpyMeHrx;

3. nogaror Aanu Moxe, noxpaj
TpouroqnTe 3a cTexHyBalbe Ha raKoB
uHcTpyMeHT, I4HBeCTUTOpOT Aa
npe3eMe n Apyru Quraxcucxu
o6epcru KaKo pe3ynrar Ha
TpaHcaKqu[Te @ T]4e oApelteH]r
QxHaHclrcKh xHcrpyMeHTu ;

4. norexquparue xa cexoj ycnoB Koj

nporcreryBa oA 3aeMoT Bp3 ocHoBa
xa roj ce creKHaru lrHcrpyMeHTlrre
vtnt,t crl]rqHr,r o6apcru xou 6n 6nne
npxMeHnxBlr Ha oApelleH BUA Ha

QuxaxcucKx r,rHcrpyMelfi .

(4) fioxonry npaBHnre nnqa oA qneH 2 oA
oeoj flpaaunxuK My AaBaar r4HQopMaqhu Ha
uHBecruropor nnn xa norexqrjanHuor uHBecrlrrop
aa $unaxcucrute lrHcrpyMeHTx (ox ce npellMer Ha
rexoara jaaxa noHyAa x 3a Kon e o6jaBeH npocneKr
Bo cornacHocr co qneH 18 oA 3axoxor ga xaprur,r oA
BpeAHocr, Tue ce AorDKHx ga ro ux$opulrpaar 3a
HaqlrHoT Ha npncran 4o o6jaaeuor [lpocnerr.

(5) Kora e aepojarxo Aeffi plr3r,rKor noBp3aH
co oApqAeH $lrxaxcucxr uHcrpyMeHr Koj coApxr4

ABa r,ux noBe*e pa3nlr.{Hx SxHaHcucror uHcrpyMeHT}r
unu ycnyni (e ru xaAuuxe prcxq],lTe noBp3aHu co
ceKoj noqA[Heqex uucrpyuenr/ycnyra oA Kox ce
cocTolr, npaBHrre rhua qA qnex 2 og oaoj
llpaannxux ce gonxHu Aa HaBeAar cooABereH onuc
ra ceroj noeguxeqeH uHcrpyMeHr I ycnyru oA Koh ce
cofion uHcrpyMeHror u Aa o6jacHar Ha l(oj HaqhH
Hr,roHoro uerlce6no annlaaue ro 3roneMyBa px3xxor
noBp3aH co Qr4HaHclrcKuor xHsrpyMeHr.

(6) Bo cnyqaj Kora Quxaxcucruor
r4HcrpyMeHT BKnfryBa mpaHllhja oA rpera crpaHa,
nxQopuaqurre aa rapanqujara Mopa Aa coApxar
AoBonHo Aerarnn 3a rapaHTor u rapaxqujam sa 4a
MOXe Aa Ce HanpaBu npaBurHa npoqeHKa Ha
ycnoBnre xa rapauqnjara.

kufizim i tregjeve ekzistuese per
instrumentet e tilla;

3. nje e dh€ne valle mundet, krahas
kostove per pervetesim te nje
instrumenti te tille, investitori te
ndermarre edhe detyrime te tjera
financiare si rezultat i

transaksioneve me ato instrumente
te caktuara financiare;

4. theksimi i gdo kushti i cili rrjedh nga
huaja ne baze te se ciles jane
pervetesuar instrumentet ose
detyrime te ngjajshme te cilat kane
qene te zbatueshme mbi nje lloj te
caKuar te inskumenti financiar.

(4) Perderisa personat juridikd sipas
nenit 2 te k6saj negulloreje i japin informata
investitorit ose investitorit potencal per
instrumentet financiare qe jane lende e nje
oferte njedhore publike dhe per te cilat eshte
publikuar prospeK ne perputhje me nenin 18

te Ligiit te Letrave me Vere, ata jane te
obliguar q€ t'a informojne per menyren e
qasjes ne prospeKin e publikuar.

(5) Kur eshte e mundur q€ neziku lidhur
me nje instrument te caktuar financiar i cili p€rmban
dy ose me shume instrumente te ndryshme
financiare ose sherbime do i tejkalon rreziqet lidhur
me secilin instrumenush€rbim individual nga i cili
perbehet, personat juridik6 sipas nenit 2 te kesaj
negulloreje jane te obliguar qe te cekin pershkrim
p€rkat€s te gdo instrumenti/sherbimi individual nga
te cilet perbehet instrumenti dhe te sqarojne ne
cilen menyre ndikimi i tyre i ndersjelle e zmadhon
nezikun lidhur me instrumentin financiar.

(6) Ne rast kur instrumenti financiar
p€rfshin garanci nga nje paE e trete, informatat per
garancine duhet te pembajne holl€si te
mjaftueshme per garantuesin dhe garancine, qe te
mund te behet vbresim i rregullt i kushteve te
garances.
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IloAaroqr sa qeHrre t,t Tpouloqxre

Haex 29

llpaaxrre nxqa oA qnen 2 oA oaoj flpaannxnr ce

AonxHh Ha HaqlrH nponruJaH co qnex 26 craaoau 1 r
2 qA oaoj flpaaunxur, Ha rHBecr]rropor Aa My rh
AOCTaBaT CneAHHTe nOAaTOqlr 3a qeH[re n

TporJJoqxTe:

1. BxynHara qexa roja KnreHror rpe6a
Aa ja nraru Bo BpcKa co
$nxaxcrcrror [HcrpyMeHr vtrt,u
yoryra, BKnyqyBajfu4 rh cxre noBp3aHu
rporJJoLlu KaKo uro ce HaAoMecroqu,
npoBr,,r3r,rlr r,! TaKcll, KaKo I cuTe
HaAOMeCTOqX nnaTeHU npery
npaBHure nuqa oA vnex 2 og oeoj
flpaaunxrx, hnr axo roqHara qeHa He
MO,(e Aa Ce yrBpAl,r, OCHOBOT 3a
npecMeryBalbe Ha BKynHaTa qeHa 3a

Aa Moxe KnueHror ga ja npoaepn, npr
urro npoausujara Ha npaBHure ruqa
oA qneH 2 og oeoj flpaaunxur mopa
@Korarrt Aa 6uge noce6xo HaBeAeHa;

2. Kora Aen oA BKynHara qeHa qA roqKa
1 xa oeoj qneH e HaBeAeHa urlrir Mopa

Aa ce ynnaTn Bo cTpaHc(a Baryra,
npeAynp+lyBalbe 3a raa Banyra,
3aeAHO co Bax(eqxsor KypC t

noBp3aHrTe rpouJoql,r;
3. ranouera AeKa nocrol Mo)totocr 3a

nna(are Ha Apyrh rpouror.pr 3a
rpaxcarqnjara nrlr ycryrara, KaKo
UJTO Ce AaHOqU XnX Apyfr,r AaBaqKX,
Kon He ce nna(aar Ha unx npeKy
npaBHhre rhqa oA vnex 2 og oaoj
llpaaunxur;

4. xaqnx[re xa nna(aue.

TE dhEna p6r gmimet dhe kostot

Neni 29

Personat juridik6 sipas nenit 2 t€ kesaj
negulloreje jane te obliguar qe nd menyre te
p€rcaKuar me nenin 26 paragrafet 1 dhe 2 te kesaj
negulloreje, investitorit t'ia dorezojne te dhenat ne
vijim per gmimet dhe kostot:

1. Cmimi total te cilin klienti duhet t'a
paguaje nd lidhje me instrumentin
ose sh€rbimin financiar, perfshire te
gjitha kostot e nd€rlidhura sig jan€
kompensime, komisioni dhe taksa,
si dhe te gjitha kompensimet e
paguara nep€rmjet personave
juridik€ sipas nenit 2 te kesaj
negulloreje, ose nese Cmimi i saKe
nuk mund te percaktohet, baza pet
pedlogaritjen e Qmimit total qe te
mund klienti ta kontrolloje, gjate se
ciles komisioni i personave juridike
sipas nenit 2 te kesaj negulloreje
duhet gdoherd te jete veganarisht i

cekur;
2. kur nj€ pjese e grnimi( total nga pika

1 e k€tij neni eshte cekur ose duhet
te pagohet ne monedhe te huaj,
paralajmerim p€r ate monedhe, se
bashku me kursin nd fuqi dhe kostot
e nderlidhura;

3. shenim se elsiston mundesia per
pagese te kostove te tjera per
transaksionin ose sherbimin, sig
jane tatime ose tg dhena te tjera, qe
nuk u paguhen ose nepermjet
personave juridik€ nga nen 2 te
kesaj rregulloreje;

4. menyra e pageses.
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lll.4. l,l3Becry Babe Ha ttnt,teHrrre

O6apcu aa ,3BecryBalbe Ha [nreHTrre Bo
BPGra CO X3BplryBabe Ha ycnyraTa ynpaByBalbe

co noprSonro

Hnex 30

(1) l'lpaaxure nuqe oA qneH 2 oA oBoj
npaaunxux Kor4 r/r3BpuJyBaar ycnyra Ha ynpaByBa]be
co nopr$onuo ce AonxHn na My AocftroyBaar Ha
xnlreHror nepuoAxqHu, a xajuanxy Ha rcapranHa
ocHoBa, h3BeuJTalr sa aKTuBHocTlrTe Ha ynpaByBalbe
co noprQonuo sa cMerKa Ha KnueHTor.

(2) nepuoAuqrnor nsaeuraj oA craE 1 xa
oaoj vnex ru coApxx cneAHrre ux$opuaqur:

1. xaauEor (Qupuara) Ha npaBHrre
nuqa qA qneH 2 oA oEoj Flpaaunxur;

2. 6pojor Ha cMerKara Ha l(nlreHTor;
3. usaeurraj 3a coApxr,tHara u

BpellHyBa]bero (npoqexrara) Ha
nopr$onuoro arnyvyaajtiu Aerarr 3a
cexoj Qunaxcucxu nxcrpyuexr roj ce
qyBa 3a KnheHToT, HeroBaTa na3apHa
BpeAHocr, naprqHa cocroj6a Ha
noqeroKor r rgajor Ha nep[oAor Ha
lt3BecryBalbe u npuHocoT Ha
noprQonuoro Bo reror Ha
useeurrajxuor nepnoA. Aoronry aa

Suxarcucxuor uHsrpyMeHT He nocrox
na3apHara BpeAHocr, xeroaara Qep
(o6jerruexara) BpeAHocr ce yrBpAyBa
co Kopxcrelbe xa noce6xu MeroAlr Ha
BpeAHyBalbe;

4. BKynHhor r,r3Hoc Ha HaAoMecroqxre !r

TporrloLlure HanpaBeHr Bo reKor Ha

nep$oAor Ha r43BecryBabe, co
cnequQuxaquja xajmanxy Ha

Bl(ynHxoT HaAoMecroK 3a ynpaByBalbe
u BKynHuTe rporJJorlx sa x3BpuJyBabe
l,'1, AOI(Orlry e COOABeTHo, XtlAl4Kaquja

AeKa noAer.rnHa cnequQuKaqnja ke
6uAe Aocranxa na 6apaue;

5. cnopeg6a Ha nplHocor Ha
noprQofl,roro 3a BpeMe Ha nep$roAor
on$arex co usaeurrajot co
pe$epexrxara BpeAHocr AoroBopeHa

tll.4. Nioftimi i klienteve

Detyrime p€r njoftim klient6ve nE lidhje me
zbatimin e sh€rbimit - menaxhim te portofolit

Neni 30

(1) Personat juridik€ sipas nenit 2 t€
kesaj rregulloreje t€ cilet kryejne sherbim te
menaxhimit me portofol jane te obliguar qe t'i
dorezo,ne klientit raporte periodike, e te paKen ne
baze tremujore, per aKivitetet e menaxhimit me
portofol p€r llogari te klientit.

(2) Raporti periodik sipas
paragrafrt 1 te ketij neni i permban informatat ne
vijim:

1. titullin (firm€n) e personave juridike
sipas nenit 2 td kesaj negulloreje;

2. numrin dhe llogarine e klientit;
3. raport per permbajtjen dhe

vler€simin e portofolit perfshire
hollesi p€r gdo instrument financiar
i cili ruhet p6r klientin, vlera e tij e
tregut, gjendja financiare ne para
n€ fillim dhe nd fund te periudhes se
raportimit dhe rendimenti i portofolit
gjate periudh€s se raportimit.
Perderisa per instrumentin fi nanciar
nuk elaiston vlera e tregut, vlera e
tij e drejte (objektive) p€rcaktohet
me perdorimin e metodave te
posagme t€ vleresimit;

4. shuma totale e kompensimeve dhe
kostove td b€ra gjate periudhes se
njoftimit, me specifike te pakten te
kompensimit total per menaxhim
dhe kostot totale per zbatim, dhe,
nese eshte e pershtatshme,
indikacion se specifikimi me i

holEsishem do jete i qasshem me
kerkes6;

5. krahasimi i rendimentit te portofolit
gjate kohes se periudhes te
p€rfshire me raportin per vleren
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noMefy nPaBHxre nhqa oA qrreH 2 oA
oBoj npaBlrnHnr u xrueHTor, AoKonxy
TaxEa BpqAHocT e AoroBopeHa;

6. exynex rrcHoc Ha AlrBuAeHAn, KaMaru
u Apyru nna(aua noBp3aH[ co
nopr$onuoro Ha KnueHTor, npuMeHx
Bo reKor Ha rcBeurajHuor nepxoA;

7. no4aroqu 3a Apyru KopnoparuBHx
arqnu Kou AaBaar npaBa 8o oAHoc Ha

Quxaxcucrnre nHcrpyMeHTr4 Kox ce
qyBaar Bo nopr$onuoro.

(3) Knuexror Moxe Aa ua6epe 4ocraaa xa
urQopuaqur 3a rcBpuJeH[Te rpaHcaxqxu oA crpaHa
Ha npaBHxTe nuqa oA ,rnex 2 og oBoj npaBunHuK no
l,r3BpuJyBalbero Ha ceKoja noeAlHeqHa rpaHcarc{hja
BO paMKUTe Ha X3BprUyBabeTO Ha ycnyraftt Ha
ynpaByBatue co noprQonuo. Bo roj cnyqaj, npaBHrire
nnqa oA qnex 2 oA oaoj flpaamxux ce AonxHu Ha
rpaeH MqAr,ryM Aa My AocraBaT Ha KnlreHToT
peneBaHTHu nqAaroqh noap3aHh co raa rpaHcam.urja
BqAHauJ no cxnyqyBalbero na rpaxcaxqujara.

lV. flosaonenr BroxyBalba

Aoseonexr Bnor(yBalba

9nex 31

(1) Xaprurre oA BpeAHocr u Apytate
QhHaHcr4cKr xHcapyMeHTlr Bo Kolr Moxe Aa oe
BnoxqBaar cpeAcrBara Ha KrueHTor (eo
noHamawowHuom meKcm: efio(yeaba) npr,l

Bpuebe Ha ycnyrara ynpaByBalbe co noprQon[o oA
crpaHa Ha npaBHlre ruqa oA qnen 2 anuxelr 1 u 3
og oaoj flpaaunxux, a Bo comacHocr co nor],rru&tra
Ha BroxyBabe yrBpAeHa Bo AoroBopor oA .{neH 6 oA
oBoj npaBhnHhK, ce cneAHure:

1. npeHocnrBr xaprlrn oA BpeAHocr x
l,rHCTpyMeHTh Ha na3apoT Ha naph,
oc8eH AepnBaruBHx Quxaxcucxvt
xHcTpyMeHTu co Kor4:

referente te dakorduar midis
personave juridike sipas nenit 2 te
kesaj negulloreje dhe klientit,
perderisa vlera e tilE eshte e
dakorduar;

6. shuma totale e dividentave,
interesave dhe pagesave te tjera
lidhur me portofolin e klientit, te
pranuara gjate periudhes se
raportimit;

7. te dhena per aksione te tjera
korporative q€ japin te drejta ne
raport me instrumentet financiare
qe ruhen ne portofolin.

(3) Klienti mund te pezgjedh
dorezim te informatave per transaksionet e
zbatuara nga ana e personave juridik€ sipas nenit
2 te kesaj rregulloreje pas zbatimit ta Cdo
transaksioni individual nd kuader te zbatimit te
sherbimit - te menaxhimit me portofol. Ne ate rast,
personat juridikd sipas nenit 2 te k€saj negulloreje
jane te obliguar qe ne n e media te perhershme t'i
dorezojne Kient[ te dhena relevante lidhur me ate
transaksion menjehere pas p€rmbylljes se
transaksionit.

lV. lnvestime tE leJuara

lnvestime t€ lejuara

Neni 31

(1) Letrat me vlere dhe instrumentet e tjera
financiare ne te cilat mund te investohen mjetet e
klientit (/,C tektin e mebjme: ,nvesfrme) gjate
kryerjes se sherbimit menaxhim te portofolit nga
ana e personave juridike sipas nenit 2
nenparagrafet 1 dhe 3 te k€saj negulloreje, e n€
p€rputhje me politik€n e investimit te percaktuar ne
maneveshjen sipas nenit 6 te kesaj negulloreje,
jane:

1 . letra me vbre te transferueshme
dhe instrumente ne tregun e
parave, perveg instrumente
derivative financiare me te cilat:
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a) ce rpryBa Ha perynupaHu
na3apu Bo Peny6nuxa
Ceaepxa Maregoruja;

6) co rpryBa Ha peryrupaHx
na3apr Ha ApxaBuT€ qneHKx

ua EY u ApxaBx qreHxr,r Ha

oEl#l; r
a) ce npruexr na o$uqujanna
xoraqrja xa 6epsure xa xap
T14h OA BpqAHOcr unt Ha APyru
perynupaHr na3apu Ha Apxa-
Bn Kola He ce '{neHrvt xa EY n
xa OELl[, noA ycnoB Bo

AoroBopor oA qneH 3 To,{Ka 2
og oaoj flpaaunxur Aa e npeA-
BnAeHO TaXBO BrOIqBaBe;

2. xoEo r43AaAeHn npeHocnuBx xaprr,rlt
oA BpellHocr noA ycnoB:

a) Bo npocnerror ga Hr,rBHo r,r3-

AaBalbe Aa e yIBpAeHo AeKa
nocrou o6BpcKa oA crpaHa Ha

u3AaBa'4OT 3a Hr,lBHO BKnyqy-

Barbe Bo cnyx6eHa Kortlqxja
Ha 6epoa unu Ha APYr Perynx-
paH na3ap, Koj nMa Ao3Bona 3a
paoora oA cooABerHo peryn+
TOpHO TenO;

6) BrorryBalbero xa raa 6epsa
r4nx Ha Apyr peryrupaH na3ap

Aa e npeABuAeHo co

floroaopor oA qneH 3 roqKa 2
og oeoj flpaannxur; ur

a) eo pox oA eAHa roAuHa oA
mAaBaHreTo Aa ce npuMaT Ha

KoftlLurja:

3. yAenn xnu an{}rx Ha uHEecruqr4ctuTe

Qoxgoau perucrpupaxr ao Peny6nura
Ceaepxa Ma(eAoHnja r,rnu ApxalBt4 Koti

ce qneHM !t lt4 He ce \rneH&t Ha Ey r
xa OELIA , noA ycnoB:

a) uxaecruqucrure $oxpoar
ga uuaar go6uexo ogo6penue
3a HUBHO OpraHI3upalbe OA

a) tregtohet ne tregje te
rregulluara ne Republiken e
Maqedonise se Veriut;

b) kegtohet ne tregje te
rregulluara te shteteve
anetare te BE-se dhe
shteteve anetare te OECD-
s6: dhe

c) jane pranuar ne listim
zyrtar ne bursat e letrave
me vlere ose ne tregje te
tjera te negulluara te
shteteve qe nuk jane
anetare te BE-se dhe te
OECD-se, nen kusht qe ne
Marreveshjen sipas nenit 3
pika 2 e kdsaj negulloreje tB
6shtd i parapare investim i

ritE;

2. letra me vlere te reja te emetuara te
transferueshme nen kusht:

a) ne prospektin per
emetimin e tyre te jete e
p€rcaKuar se ekziston
detyrimi nga ana e
emetuesit per perfshirjen e
tyre ne listim zyrtar ne burse
ose ne ndonje treg tjeter te
rregulluar, i cili ka leje p€r
pune nga nje trup p€rkates
rregullator;

b) investimi ne ate burse
ose ne ndonje treg tjeter
negullator te jete i parapare
me maneveshien sipas
nenit3pika2ekdsaj
rregulloreje; dhe

c) ne afat prej nje viti nga
emetimi te pranohen ne
listim;

3. kuota ose aksione te fondeve
investuese te regjistruara ne
Republik€n e Maqedonise se Veriut
ose shtete qd jan€ anetare ose nuk
jane anetare te BE-se ose OECD-
se, me kusht:
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cTpaHa Ha peryraTopHoTo Tg.
ro Ha MaTrr{HaTa 3eMja t4 Aa
noMexar Ha cynepBrcuja Koja

e eAHaGa Ha oHaa nponhuJa-
Ha co 3aKoHoAaBcrBoTo Bo Ey,
KaKO t4 Aa e O6e36eAeHa COpa-

6orra meFy perynaropHr{re re-
Ila Ha 3aAOBOIltlTenHO H]4BO;

6) xuaoro Ha 3auJTlira Ha Bro-
xyBaqlrre n o6apcrara sa us-
BecryBalbe u uxQopmrpaue
Ha BnoxyBaqrre Bo TaxBI

QoxAoau Aa 6uaar ao cornac
Hocr co oppe46ure xa oaoj
flpaaunxrr, oco6exo ao nor-
neA Ha orpaHr,r'{yBabaTa Bo

BnoxyBalba, Kaxo h raKBt4Te

$oHAoeu Aa ce oBnacreHu oA
crpaHa Ha Kouucujara unr co-
oABeTHx perynaTopHx Tena Bo

ApxaBlrTe qneHxr4 unt4 Apxa-
B[Te Ko]r xe ce qnexru na EY u
na OEI#I;

a) co floroaopor oA qnex 3
rorra 2 og oaoj flpaannxur ga
e npqABuAeHo AeKa HajMHory

10o/o oA nopr$onuoro moxe
Aa 6uAe Enoxex Bo ygenx uJlx
aKqUU Ha UHBeCTUql,lCKl4

QoxAoau; u

r) Aa o6jaByBaar noflyroAxur-
Ht4 X rOAuuJHl,t tmBeuTan 3a
ceoeto pa6oreue.

4. genoalrru Bo oBnacreHu 6axrta eo Pe-
ny6nnra Ceaepxa Maxe4oxuja, xou

AosracyBaar so pox roj He e noAorr
oA eAHa roAhHa;

5. xaprxn oA BpqAHocr x lrHcrpyMeHTn-
Te Ha na3apoT Ha napn co Kot4 ce luu
He ce TpryBa Ha p€rynxpaHlre nasapx
noA ycnoB Aa ce lr3AaAeHx oA ,m!r 3a
Hr,rB Aa rapaHrupa Peny6nuxa
Ceaepxa Maregonuja, eAxHuqxre Ha
noKanHaTa caMoynPaBa ana
HapoAHara 6aHKa Ha Peny6nnra
Ceaepxa Maxqgoxnja, Ap)rcrBr,rr€

a) fondet investuese td kane
fituar miratim per
organizimin e tyre nga ana e
trupit organizativ te vendit
ame dhe t'i nenshtrohen
supervizionit qe eshte i

barabarte me at€ te
percaKuar me legjislacionin
e BE-se, si dhe te jete i

siguruar bashkripunimi
midis trupave organizativ ne
nivel te kenaqshem;

b) niveli i mbrojtjes se
investuesve dhe detyrimi
per njofiim dhe informim te
investuesve ne fonde te tilla
te jene ne perputhje me
dispozitat e k€saj
rregulloreje, ne veganti ne
kuptim te kufzimeve ne
investimet, si dhe fondet e
tilla te jene te autorizuara
nga ana e komisionit ose
trupa perkates negullator
ng shtetet andtare ose
shtetet qe nuk jane anetare
te BE-se ose OECDs€;

c) me marreveshjen sipas
nenit 3 pika 2 te kesaj
rregulloreje te parashihet te
pah€n 10% te portofolil te
mund te investohet ne kuota
ose aksione te fondeve
investuese; dhe

9) te publikojne raporte
gjysmevjetore dhe vjetore
per pun€n e tyre.

4. depozite ne banka te autorizuara ne
Republiken e Maqedonise se
Veriut, te cilat maturojne ne afat i cili
nuk eshte me i gjate se nj€ vit;

5. letra me vlerd dhe instrumentet ne
tregun e parave me te cilat
kegtohet ose jo ne kegjet e
negulluara nen kusht qe te
emetohen nga ose p€r ato te
garantojd Republika e Maqedonise
se Veriut, njesite e veteqeverisjes
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qneHru Ha EY, Eeponcxara qeHTpan-
ra 6arra u Eeponcxara lrHBecrlr.llo
na 6axra; u

6. napr Ha cMerral.

(2) ApyurEara 3a uHBecrullr,roHo coBeryBalbe
Kor4 r4Maar 4o6uero Ao3Bora og Komucujara sa
nocpeAHo BpuJelbe Ha ycnyrara ynpaByBabe co
nopr$onuo Moxar Aa ru BnoxyBaar cp€IlcrBaftl Ha

KnlreHTor eAuHcrBeHo Bo Quxaxcncrnre
r,rHcTpyMeHTu oA graB 1 roqra 1 t,,t 3 qA oBoj qneH.

9nex 32

(1) l'lpaaxnre nnqa oA qnen 2 annxeu 1 u 3
og oaoj flpaeunxuK He crrrear Aa KynyBaar xaprulr oA
BPeAHOCT 3a CMerKa Ha 

'HAerBrAyanHXOT 
rOrheHT BO

OCHOBai{Kfi 14 HapeAHX eMl,lcl4lil Ha XapTXh OA

BpeAHOCT nO naT Ha npuBaTHa noHyAa, aKo
u3AaBa'{oT Ha nphBaTHa noHyAa e ruqe noBp3aHo co
rne npaBHx nuqa, geQuxupaxu raxo ao qnex 2 roqra
30 oA 3axoxor sa xaprr4u oA BpeAHocr.

(2) Orpaxnvyaalbara oA craB 1 xa oaoj vnex
He ce oAHecyBaaT Ha AonxHuqKn xaprnu oA
BpeAHocr vuj us4aaav e Peny6nura Ceaepxa
Maxqgoxuja, HapoAHa Eaxra Ha Peny6nnxa
Ceaepxa Mare4oxrja, ApxaBa 'fleH(a xa EY, gpxa-
Ba qreHKa na OEI#[, ApxaB]rre Ko]r He ce qneHK$

Ha Ey, KaKo x qeHrpanHure 6axrr xa ucrure.

(3) npaBHr4re rxqa oA qIeH 2 aauteu 1 n 3
og oaoj flpaarnxrx Moxar Aa BpuJar Mox(yaarba Ha
noprQonuoro 3a uHAr,irBr{AyareH KnueHT Bo xaprllx
oA BpeAHocr oA craaor 1 og oaoj vneH no ucreKor Ha
12 ineceuiu oA AaryMor Ha HlBHoro rcAaBalbe.

lokale ose Banka Popullore e
Republikds s€ Maqedonis€ s€
Veriut, shtetet an€tare te BE-se,
Banka Qendrore Europiane dhe
Banka lnves{uese Europiane; dhe

6. para n€ llogari.

(2) Shoqerite p€r keshillim investimi te cilat
kane fltuar leje nga komisioni per kryerje te
terthorte te sherbimit menaxhim te portofolit, mund
te investojne mjetet e klientit vetem ne instrumente
financiare te paragrafit 1 pika 1 dhe 3 t€ k€tij neni.

Neni 32

(1) Personat juridike sipas nenit 2
n€nparagraf€t 1 dhe 3 te kdsaj rregulloreje nuk
guxojng te blejn€ letra m6 vlere pcir llogari te
klientit individual ne em6time themeluese dhe t€
ardhshme te letrave me vlere me ane te nj€
oferte private, nese emetuesi i nje oferte private
6shte person i lidhur me ata persona juridike, te
p€rkufizuar si n€ nenin 2 pika 30 te Ligj[ te
Letrave me Vbre.

(2) Kufizimet sipas paragrafit 1 te ketij
neni nuk u referohen letrave me vlere te borxhit
emetues i te cileve eshte Republika e Maqedonisd
se Veriut, Banka Popullore e Republikes se
Maqedonisd se Veriut, shtet anetar i BE-se, shtet
andtar i OECls6, shtetet te cilat nuk jane anetare
te BE-se, si dhe bankat qendrore te ryre.

(3) Personat juridike sipas nenit 2
nenparagrafet 1 dhe 3 te k€saj negulloreje mund
te kyejne investime te portofolit per nje klient
individual ne btra me vlere sipas paragrafit 1 te
ketij neni pas skadimit te 12 muajve nga data e
emetimil te tyre.
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V. Crcreu Ha ynpaByBalbe co px3rqx

Ynpaayaaue co px3xqxre

qreH 33

(1) flpyurraara 3a ynpaByBalbe ce
AOnXHx npn h3BprJJyBalbe Ha ycnyraTa
nHBecTlrql,loHo coBeryBalbe n ynpaByBabe co
noprQonno Aa ro opraHr,rsr,rpaar cBoero pa6oreue
BO AenOT Ha ynpaByBabeTo co p1,r31,fl.11,r comacHo
llpaalrnxuxor sa HaquHor Ha pa6orelbe Ha

ApyUJTBOTO 3a ynpaByBalbe co oTBopeHu a
3arBopeH[ uHBecr]rq]rcxfi Qoxgoau, 3a HaquHor Ha
Mepelbe !r ynpaByBalbe co px3xqr{Te Kor,r

npolr3neryBaar oA pa6orara Ha orBopeHure 14

3arBopeHhre lrHBecrlr.lxcKx OoxAoElr 14 3a
uetogonorujara 3a Mepebe Ha prclrqtare oA
BnoxyBabara Bo Quxaxcucxu AepuBaruBHr4
xHcTpyMeHTlr.

(2) flpaauure nuqa og wrer. 2 annneu 1 u
2 Ha oBo! flpaaunxur, npx rcBpuJyBalbe Ha yoryrara
uHBecrurll,toHo coBeryBabe u ynpaByBalbe co
nopTsorxo, ce AoJlxHr4 na BocnocraBaT chcTeM 3a
ynpaByBalbe co pl,r3hql,r cpasMepHo Ha BxAor,
o6eMor h cnor(eHocra Ha ycnyrure co xapnrx oA
BpeAHocr Koll ru Bptlar, Koj Mopa xajuanry ga
BmyqyBa:

1 . crpareruu 3a ynpaByBalbe co pr43!rqr4;

2. oprannsaqucra crpyKrypa co
ge$uxupaxu oanacryBalba vt

oAroBopHocnd 3a ynpaByBabe co
p1,r31,rqr4;

3. npoqec Ha ynpaByBalbe co prir3r,rqx;

4. eQxraceH chcreM Ha BHarpeuJHr4

KOHTpOnn.

(3) flpaaxure nuqa o4 unex 2 anulet 1 n
2 Ha oBoj flpaaurxux ce AorDror4 Aa nponuuJar,
npIMeHyBaaT 14 pe4oBHo axypl,rpaaT cooABeTHu,
e$erruexu u ceonQarHu crpareruu 3a ynpaByBabe
co pu3l4qx co qen uAerru$nKyBalbe xa sxavajxure
px3xllr4 noBp3aHlir co ycnyDrTe uHBecTr,fl.lr,roHo
coBeryBalbe n .ynpaByBalbe co noprQonro,
AenOBHl,ITe npOqeCU yt CUCTeMI U, KOra e MOXHO,
yrBpAyBatue Ha npuQarnraoro HxBo Ha px3r,rK.

V, Sistomi a monaxhimit tE rreziqeve

Menaxhimi I rreziqeve

Irleni 33

(1) Shoqerite administruese jane
te obliguara qe gjat€ kryerjes sC sherbimit -

keshillim per investime dhe menaxhim te portofolin
te organizojne punen e tyre ne pjesen e
menaxhimit te neziqeve ne p€rputhje me
rregulloren per mgnyren e punes s€ shoqerise
administruese te fondeve te hapura dhe t€
mbyllura investuese, per menyren e matjes dhe
menaxhimit te rreziqeve q€ rrjedhin nga puna e
fondeve te hapura dhe te mbyllura investuese dhe
per metodologjino e maues se rreziqeve nga
investimet nd instrumentet derivative fi nanciare.

(2) Personat juridik€ sipas nenit 2
rlinet€ 1 dhe 2 t€ k6saj negulloreje, gjate kryerjes se
herbimit keshillim per investime dhe menaxhim te
,ortofolit, jane te obliguar qe te vendosin nie sistem
€r menaxhim te neziqeve proporcionalisht me llojin,
€llimin dhe ndedikshmerin€ e sh€rbimeve me letra
rc vlere te cilat i kryejne, qe duhet te paKen te

'€rhhij€: 1. skategji p€r menaxhim te rreziqeve;
2. struKure organizative me

autorizime dhe pergjegjesi te
p€rkufzuara per menaxhim te
neziqeve;

3. procesin e menaxhimit te rreziqeve;
4. sistem efikas te kontrolleve te

brendshme.

(3) Personat juridike sipas nenit 2
alinete 1 dhe 2 te kesaj negulloreje jane te
obliguar qe te percaKojne, zbatojnd dhe
negullisht tg p€rditesojne strategji perkatese,
efektive dhe gjithdp€rfshirese te menaxhimit me
rreziqe me qellim te identifikimit te rreziqeve te
rendesishme lidhur me sherbimet k€shillim pdr
investime dhe menaxhim te portofolit, proceset
dhe sistemet afariste dhe, kur eshte e mundur,
percaktimin e nivelit te pranueshem te rrezikut.
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(4) Crparerurre 3a ynpaByBalbe co
pr,r3r4r.U4 oA craB 2 ToqKa xa oaoj vnen Mopa Aa ro
oApa3yBaar OyHAaMeHraflHhor craB Ha npaBHxre
nuqa og vnex 2 anuneu'l u2 Ha oBoj flpaBunHuK roH
pxsl,fl.lrirTe Ha Kor ce rnu 6r uoxene Aa 6rAar
lrroxeHu Bo AeroBHoro pa6oreue co qen Aa ce
cnpeqar HeAocneAHocm, HejacHorur4 vt

HepaMHorexlr npu ynpaByBalbero, a HajManKy Mopa
Aa BKnyqyBaaT qenu H onuJTu npuHqr,rnh Ha
rgexrrQuxaquja, npe$eMalbe u ynpaByBalbe co
px3xqr.

(5) flpaaxvne nuqa oA qnex 2 anuxer 1 u
2 Ha oaoj flpaaunxur ce AonxHlr Aa ja cneAar u
oqeHyBaar cooABerHocra, ceon+arHocra vt

eQeKruBHocra Ha ycBoeH[Te crparerux 3a
ynpaByBalbe co px3r/ll.114 co qen oTcrpaHyBa]be Ha
MOXHUTe HeAOCTaTOql,t BO CTpaTerUXTe 3a
ynpaByBalbe co px3xr.lx.

t{nen &f

(1) flpaaxrre nuqa og qnex 2 anurcu 1 u
2 Ha oBoj flpaaunxux ce AonxHh, Kora e coqABerHo
Ir nponopqr,roHanHo Ha BuAor, o6euor u cnoxeHocrEr
Ha pa6orebero, Kartto u Br4Aor r,r o6euor xa ycnyrure
co xapTlrl,r oA BpqAHocr luTo ru Bpurn, Aa
BocnocraBar He3aBr4cHa SyHrqr,rja 3a ynpaByBalbe
co pl,lsl,lLlI co CneAHxTe AonXHOCTh:

1. cnpoaegyaase Ha crparenrjara oA
qnex 33 oA oBoj npaBunHuK:

2. nsaecryaaue u coBeryBalbe Ha
BrcoroTo paKoBoAcTBo, corlacHo
,aneH 36 craa 4 og oaoj flpaeunxur.

(2) flpaaxnre nuqa og vnex 2 anuten 1 u
2 xa oaoj flpaarnxux Kor4 HeMaar o6apcxa sa
BocnocraByBabe Ha He3aB[cHa $yrxquja sa
ynpaByBalbe co pr43r4r.lr comacHo craa 1 o4 oaoj
qneH ce Aorxll,r, xa 6apase xa Kourcujara, 4a
AoK rclr Aeka crparerujara 3a ynpaByBalbe co
plil3l,lq],l ru 3aAoBonyBa ycnoBuTe npOnUUIaHh Co
vnex 33 oA oaoj flpaamxrr.

(4) Strategjite e menaxhimit te
rreziqeve sipas paragrafit 2 pika e ketij neni duhet
te pasqyrojne qendrimin fundamental te
personave juridik€ sipas nenit 2 n€ 1 dhe 2 te kesaj
negulloreje ndaj neziqeve ne te cilat jane ose
mund t€ jene te ekspozuara ne punen afariste me
q€llim qe te parandalohen mosperputhshmdri,
paqartesi dhe disbalancat giate menaxhimit, e te
pakten duhet t€ perfshUne qellime dhe parime te
peoithshme te identifikimit, manjes dhe
menaxhimit te neziqeve.

(5) Personat juridik€ sipas nenit 2
nenparagrafet I dhe 2 te kesaj rregulloreje jane te
obliguar qe te ndjekin dhe vleresojne
pershtatshmerine, gjitheperfshiresine dhe
efeKivitetin e strategjive te miratuara te neziqeve
me qdllim te menjanimit te mangesive te
mundshme ne strategjite e menaxhimit te
neziqeve.

Neni 34

(1) Personat juridike sipas nenit 2
nenparagrafet 1 dhe 2 te kesaj negulloreje jane te
obliguar, kur eshte e pershtatshme dhe
proporcionale me llojin, vellimin dhe
nderlikshmerine e punes, si dhe llojin dhe v€llimin e
sherbimeve me letra me vbre qe i kryejne, te
vendosin funksion te pavarur te menaxhimit te
rreziqeve per obligimet ne vijim:

1. zbatim i strategiise sipas nenit 22 te
kesaj rregulloreje;

2. njoftim dhe keshillim i

udheheqesise se lane, ne
perputhje me nenin 36 paragrafi 4
te kesaj negulloreje.

(2) Personat juridik6 sipas nenit 2
ngnparagrafet I dhe 2 te kesaj negulloreje te cilet
nuk kane detyrim per te vendosur funksion te
pavarur te menaxhimit me neziqe ne perputhje me
paragrafin 1 te ketij neni, jane te obliguar qe ne
kerkese te komisionit, te deshmojne se strategjia e
menaxhimit te neziqeve i ploteson kushtet e
percaKuara me nenin 22 tO kesaj rregulloreje.
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Bxarpeuxa xoHTpora

9ner 35

(1) flpaenure nuqa ogtnex2anmeu1n2
xa oeoj flpaeunxr4( ce AonxHu, Kora e cooABerHo x
nponopqhoHaflHo Ha BhAor, o6emor u croxeHocra
xa pa6oreuero, (aKo r BuAor lr o6eMor Ha ycnyrure
co xapTlrh oA BpeIlHocT luTo rr Bpr,uaT, Ia
BocnocraBar noce6xa <pyxxuuja Ha BHarpeuHa
Korrpona lr Aa o6e36g4ar He3aBucHocr Ha raa
Qyxxr.lr4ja oA Apyrnre Qyxxrqll,r r arrnBHocru Ha
npaBHuTe rnqa oA qreH 2 annHer 1 n 2 ta oaoj
flpaannxur.

(2) Oyxxqujara xa aHarpeuJHa xoHrpora oA
craB 1 oA oaoj vnex e oAroBopHa 3a:

'1. 4oxecyaaue, cnpoBe4yBa$e n
axqpupalbe Ha nnaHoT 3a BHaTpeuJHa
KOHTpOAa CO qen UcnIryBalbe n
npoqeHKa Ha cooABeTHocTa a
eQnracxocra Ha cucreuor,
MexaH[3Ml4Te U MepKhTe 3a
BHarpeuHa KoHTpora Ha 6poxepcKara
Kyra;

2. Aaaarue xa npenopau Bp3 ocHoBa Ha
p$yrrarxre Ao6ueHx co
nocranyBalbero oA Toq(a 1 oA oBoj
cr'alB;

3. npoaepra Ha ycornaceHocra co
npenopaxxre oA roqxa 2 oA oaoj craE;

4. [3BecryBabe Bo BpcKa copa6orure
Ha r,rHTepHaTa (oHTpona, @rnacso
,anex 36 craB 4 oA oBoj llpaaunnur.

Kontrolll i brendsh6m

Neni 35

(1) Personat juridik6 sipas nenit 2
nenparagrafet I dhe 2 t6 kesaj negulloreje jane
te obliguar, kur eshte e p6rshtatshme dhe
proporcionale me llojin, v6llimin dhe
nderlikshmerine e punes, si dhe llojin dhe v6llimin
e sherbimeve me letra me vbre qe i kryejne, te
vendosin funksion te posagem te kontrollt te
brendshem dhe td sigurojne pavaresi te atij
funksioni nga funksionet tjera dhe aktivitete te
personave juridik€ sipas nenit 2 nenparagrafet 1

dhe 2 te kdsaj negulloreje.

(2) Funksioni i kontrollit te
brendsh€m sipas paragrafrt 1 te ketij neni eshte
pergjegjes per:

1. miratimin, zbatimin dhe
p€rdit€simin e planit p€r kontrolle te
brendshme me qellim te
ekzaminimit dhe vleresimit te
pershtatshmerise dhe efikasitett te
sistemit, mekanizmat dhe masat e
kontrollit te brendshem t€ shtepise
se brokerimit;

2. dh€nie e rekomandimeve ne baze
te rezultateve te fituara me veprimin
nga pika 1 e ketij paragrafi;

3. kontrollim i harmonizimit me
rekomandimet nga pika 2 e ketij
paragrafi;

4. njoftim ne lidhje me pun6t e
kontrollit te brendshem, n€
perputhje me nenin 36 paragrafi 4
t€ k6saj negulloreje.
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Ogroaopxocr xa Brcororo paxoBoAcrBo

9ner 36

(1) Epaanrre nuqa oA ,areH 2 aaunen 1 u
2 Ha oBoj flpaaruxur @ AonxHu, npu lrlrrepHoro
onpeAenyBabe Ha +yHKq]4,fre, 3a pa6orebero Ha

npaBHuTe ruqa oA qnex 2 anureu 1 n 2 na oaq
llpaaunux ao cornacrocr co oApqA6rre oA 3aKoHor
3a xapTlrn oA BpqAHocr &r noA3a(oHcMTe arna xou
npolr3reryBaar oA 3aronor, Aa o6s6eAar
oAroBopHocT Ha Buc,oKoTo paKoBqAcTBo r, KaAe uJTo

e cooABerHo, Ha nrqaTa Kou ja BpuJar HaA3opHara

Qyxxquja Bo ApyrrJrBoro.

(2) 3a qenure xa oaoj flpaaunrur,
,HaA3opHa QyHxLuja" axavn $ynnluja Bo npaBHure
nrqa oA qnex 2 ar nneu 1 n2Ha oeoj [IpaB]rnHxK Koja
e oAroBopHa 3a BpuJelbe HaA3op HaA BHcoKoTo
paKoBoAcrBo.

(3) fluqara oA craBor 1 xa oaoj vnex ce
Aomaru Aa ja cneAalr nepuoAuqHo Aa ja oqeHyBaar
e+eKruBHocra Ha nonur!flffTe, MepKure a
nocranK{Te AoHeceHu 3apaAx cneAe}be Ha
pa6orerero xa 6poxepcrara ry(a ao cornacrocr co
cooAB€TH]4Te nponIct/t 14 Aa npe3€MaaT COOABeTHX

Mepxv sa oTcrpaHyBalbe Ha HeAocraToll$re unu
HenpaalrnHocrure Bo pa6orelbero.

(4) llpaaxnre nuqa oA,rnex 2 anuxeu 1 u
2 xa oaq npaannxur ce AonxHr Aa o6€6eAar
nuqara oA craB 1 Ha oBoj qneH peAoBHo, a xajuanry
eAHau roAuurHo, Aa Ao6r4Baar nucMeHr r43BeuJTar,r

Bo cornacHocr co qreH 35 og oaoj flpaannxnx, ron
coApx€T nogaroqu 3a eBeHryanHo np€3eM6Hxre
Mepxfi 3a orcTpaHyBalbe Ha HeAocrarouxre,
oAHocHo HenpaBxnHocrl4Te ao pa6oreuero.

9nen 37

fipyureo 3a nHBecr]iqnoHo coBeryBa]be Koe

uua 4o6uexo AGBona og Kouncujara 3a nocpeAHo
Bpuielbe Ha ycnyrara ynpaByBalbe co noprQonxo lr
6porepcra ryka xoja uua Ao6uexo Ao3Bora og

P6rgjegj6sia e udhgheqesis6 sE larte

Neni 36

(1) Personat juridikd sipas nenit 2
nenparagrafet 1 dhe 2 te kesaj rregulloreje jane te
obliguar q€ gjate percaktimit te brendshem te
funksioneve, per punen e personave juridikd sipas
nenft 2 nenparagrafet 1 dhe 2 te kesaj rregulloreje
ne p€rputhje me dispozitat te Ligjit te Letrave me
VIer€ dhe aKet nenligjore te cilat rrjedhin nga ligji,
te sigurojne pdrgiegjgsi tg udheheqesis€ sa larte
dhe, aty ku 6shte e p€rshtatshme, personave te
cil6t e kryejne funksionin mbikeqyres n€
shoqerine.

(2) Per qellimet e kesaj negulloreje,
,funksioni mbikeqyres" nenkupton funksion n€
personat juridike sipas nenit 2 nenparagrafet 1 dhe
2 te kesaj negulloreje qe €shte pergiegjes per
kryerjen e mbik6qyrjes mbi udheheqjen e la e.

(3) Personat juridik€ sipas paragrafit 1

te ketij neni jane te obliguar qe te ndjekin dhe ne
monyre periodike te vleresojne efeKivitetin e
politikave, masave dhe procedurave tg miratuara
me q€llim te ndjekjes se punes te shtepis€ se
brokerimft ne perputhje me rregullat perkatese dhe
te ndermanin masa perkatese per menjanimin e
mangesive ose panegullsive ne punen.

(4) Personat juridike sipas nenit 2
nenparagrafet 1 dhe 2 te kesaj rregulloreje jane te
obliguar q€ te sigurojne se personat sipas
paragrafit 1 te ketij neni negullisht, e te pakten nje
here ne vit, te fitojne raporte me shkim nd
perputhje me nenin 35 te kesaj rregulloreje, te cilat
permbajne td dhena p€r masat eventualisht t€
ndermarra p€r m€njaninimin e mangesive,
respekivisht parregullsive n€ pune.

Neni 37

Shoqeria per keshillim investimesh e cila
ka fituar leje nga komisioni per kryerje te terthorte
te sherbimit menaxhim te portofolit dhe shtepi
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KoMucnjara 3a Bpuielbe Ha ycnyrara ynpaByBa]be co
nopr$onuo, a Koja ja BpuJrl oBaa ycnyra 3a

ApylurBoTo 3a uHBecTlrqHoHo coBeryBabe, c€
AonxHu Aa cKryqar nucMeH AoroBop eo xoj xa jacex
lr HqABocMrcneH Hai{}tH fu 6uge mBpuJeHa
noAen6am Ha HaArerfiocrttre u pacnpeAen6a Ha

o6apcxure nomefy 4py.uraoro 3a lrHBecrullr,roHo
coBeryBalbe r 6porepcxara KyKa npx nocpellHoro
r43BpruyBalbe Ha ycnyrara ynpaByBalbe co
noprQonro, a xou npo3neryBaar oA oBoj npaBunHr,rt<.

Vl. npeoABn t,t 3aBpuIHx oAp6A6]r

9ner 38

(1) Oaoj Epaannxrx BneryBa Bo chna co
AeHor Ha o6jaayaauero Bo 'CnyxGeH Becxlrx Ha
Peny6nrra Ceaepra Mare4oxuja", a (e noqHe Aa ce
npr4MeHyBa oa 01 .O7 .2022 roauta.

(2) Co Aexor Ha npnMeHara xa oaoj
llpaannxur, npecraHyBa Aa Barc4 flpaalrnxnror sa
xaprur,rre oA BpellHor r,r ApyruTe Quxaxorcro,r
r,rHcrpyMeHTlr Bo Koh Moxe Aa ce BnoxyBaaT
cpeAcrBaTa Ha xnueHToT nph BpuJebe Ha ycnyraTa
ynpaByBalbe co noprQonno no Hanor r ga cMerKa Ha
r4HAr,rBhgyaneH xnuexr (Cnyx6eH BecHlrx Ha PM 6poj
8r',t2011).

9nex 39

llpaarure nuqa oA qnex 2 op oaoj
llpaeunxrr ce AorxHu Aa ro opraHu3lrpaar cBoero
pa6orese cornacHo oaoj flpaaunxnx Bo poxor oA
qnex 38 craa 'l og oaoj llpaaunxux.

Epoj/ Num6r 01-8511 (783120211
Cronje/ Shkup 25.0'1.2022

Koulrcrja 3a xaprxx oA BpeAHocr Ha Pe
Komisionl i Letrave

brokerimi e cila ka fituar leje nga komisioni e cila
ka fituar leje nga komisioni per kryerje te sherbimit
menaxhim te portofolit, e qe e kryen kete sherbim
per shoqerine pdr k€shillim per investime, jane te
obliguara tE permbyllin maneveshje me shkim n€
te cilen ne menyre te qarte dhe te padykuptimte do
jete e zbatuar ndarja e kompetencave dhe
shpdmdaria e detyrimeve midis shoqerise per
keshillim per investime dhe shtepise se brokerimit
gjat€ kyerjes se terthorte te shdrbimit menaxhim
te portofolit, e q6 njedhin te kesaj rregulloreje.

Vl. Dispozita kalimtare dhe pErfundimtare

Nenl 38

(1) Kjo rregullore hyn ne fuqi diten e
botimit ne Gazeten Zyrtarc le Republikes se
Maqedonis€ se Veriut, e do filloje te zbatohet nga
1.7.2022.

(2) Me diten e zbatimit te kesaj
negulloreje, shfuqizohet negullorja per letrat me
vler6 dhe instrumentet e tjera financiare ne t€ cilat
mund t€ investohen mjetet e klientit gjate kryerjes
se sherbimit menaxhim te portofolit me urdherese
dhe per llogari td nj€ klienti individual (Gazeta
Zyiarc e RM-sE num6r 84/201 1).

Neni 39

Personat juridik€ sipas nenit 2 td kesaj
negulloreje jane te obliguar qe te organizojne
punen e tyre ne perputhje me kete rregullore
brenda afatit sipas nenit 38 paragrafi 1 te kesaj
rregulloreje.

eBepHa Mare4onrja
onis6 sE Veriutl'Repu
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